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Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Annettu Helsingissé 7 pdivand maaliskuuta 2014

Eduskunnan péatoksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 2 §:n 2 momentin 3 kohta, 4 §:n otsikko ja
2—4 momentti, 6 §, 18 §:n 1 momentin 1 kohdan c alakohta ja 2 momentti, 2 luvun 2 §:n 1
momentti, 5 luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohta, 7 luvun 12 §:n 1 momentti ja 16 §:n 1 momentti,
9 luvun 3 §:n 1 momentti, 10 luvun 5 §:n 8 momentti, 11 luvun 2 §:n 3 momentti, 7 §:n 5
momentti, 15 §:n 2 ja 3 momentti ja 24 §, sekd

lisdtddn 1 luvun 8 §:44n uusi 2 a kohta ja 10 luvun 5 §:44n uusi 9 momentti, jolloin nykyinen
9 momentti siirtyy 10 momentiksi, seuraavasti:

1 luku

Yleiset sddnnokset

23§
Poikkeukset lain soveltamisalasta

3) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitet-
tuja rahastoyhtioitd ja sdilytysyhteisdja eikd
vaihtoehtorahastojen  hoitajista  annetussa
laissa (162/2014) tarkoitettuja vaihtoehtora-
hastojen hoitajia, niiden sdilytysyhteisdja, eri-
tyisid sdilytysyhteisdjd ja omaisuudenhoitajia,
ellei timén lain 4 ja 6 §:std muuta johdu;
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43§

Lain soveltaminen luottolaitoksiin, rahasto-
Vhtidihin ja vaihtoehtorahastojen hoitajiin

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoituspalve-
luja siten kuin sijoitusrahastolaissa sdddetdén,
sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mita ta-
mén lain 7 luvun 4—6, 8—11 ja 17—19 §:ssd
sekd 9—11 ja 15 luvussa sdddetddn sijoitus-
palveluyrityksestd. Vaihtoehtorahastojen hoi-
tajaan, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin
vaihtoehtorahastojen  hoitajista  annetussa
laissa sdddetdéin, sovelletaan ndiden palvelu-
jen osalta, mitd tdmén lain 7 luvun 4—6 ja
8—11 §:ssd sekd 9—11 ja 15 luvussa sddde-
tdédn sijoituspalveluyrityksesta.
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Mita 7 luvun 8 §:n 2 momentissa sdddetdan
sijoituspalveluyrityksen hallituksen jdsenisté
ja toimitusjohtajasta, sovelletaan vastaavasti
téssd pykalédssa tarkoitetun luottolaitoksen, ra-
hastoyhtion ja vaihtoehtorahastojen hoitajan
hallituksen jdseniin ja toimitusjohtajaan.

Mitd 16 luvun 1 §:ssd sdéddetddn sijoitus-
palveluyrityksen ja sen omistajien, toimitus-
johtajan ja hallituksen jasenten vahingonkor-
vausvelvollisuudesta, koskee vastaavasti
edelld tdssd pykaldssd tarkoitettua luottolai-
tosta, rahastoyhtiotd ja vaihtoehtorahastojen
hoitajaa sekéd niiden omistajia, toimitusjohta-
jaa ja hallituksen jdsenié.

68§

Lain soveltaminen ulkomaisiin ETA-rahasto-
yhtiihin ja ETA-vaihtoehtorahastojen
hoitajiin

Sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun ulko-
maiseen ETA-rahastoyhtiton, joka tarjoaa si-
joituspalvelua Suomessa sekd vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitet-
tuun ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaan,
joka tarjoaa sijoituspalvelua Suomessa, so-
velletaan ndiden palvelujen osalta, mitd té-
mén lain 7 luvun 20 §:ssd, 10 luvun 14 §:ssd
ja 11 luvun 18, 19 ja 22—25 §:ssd sdddetddn
ulkomaisesta ETA-sijoituspalveluyrityksesta
ja mitd 15 luvussa sdddetdéin ulkomaisesta
sijoituspalveluyrityksesta.

Mita 14 luvun 3 §:ssd sdddetdan ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen ja sen sivuliik-
keen johtajan vahingonkorvausvelvollisuu-
desta, koskee vastaavasti tdssd pykaldssa tar-
koitettua ulkomaista ETA-rahastoyhtiotd ja
sen sivuliikkeen johtajaa sekd ETA-vaihtoeh-
torahastojen hoitajaa ja sen sivuliikkeen joh-
tajaa.

8§

Euroopan unionin lainsddddnto, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen ja
Euroopan pankkiviranomainen

Tassé laissa tarkoitetaan:

2 a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetulla direktiivilld vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen

(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010
muuttamisesta annettua Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivid 2011/61/EU;

18 §
Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas

Téassd laissa ammattimaisella asiakkaalla
tarkoitetaan:

1) rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla
toimintaa harjoittavaa tai sdénneltyd yhteisod
ja siithen rinnastettavaa ulkomaista viran-
omaisvalvonnassa olevaa:

c) sijoitusrahastolaissa tarkoitettua rahas-
toyhtiotd ja sdilytysyhteisod sekd vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoi-
tettua vaihtoehtorahastojen hoitajaa, sdilytys-
yhteisod ja erityistd sdilytysyhteisod;

Sijoituspalveluyritys voi kohdella muuta
kuin 1 momentin 1—5 kohdassa tarkoitettua
asiakasta timédn omasta pyynndstd ammatti-
maisena asiakkaana, jos se arvioi, ettd asiak-
kaalla on valmiudet tehdé itsendisié sijoitus-
padtoksid ja ymmaértad niihin liittyvat riskit ja
jos asiakas lisdksi tayttdd véhintddn kaksi
seuraavista vaatimuksista:

1) asiakas on toteuttanut huomattavan
suuria liiketoimia kyseisilla markkinoilla kes-
kimédrin kymmenen kertaa neljdnnesvuo-
dessa neljan viimeksi kuluneen vuosineljin-
neksen aikana;

2) asiakkaan sijoitusvarallisuuden arvo on
yli 500 000 euroa;

3) asiakas tydskentelee tai on tydskennel-
lyt rahoitusalalla ammattimaisesti véhintdan
vuoden tehtdvissd, joka edellyttdd tietdmysta
suunnitelluista liiketoimista ja palveluista.

2 luku
Oikeus tarjota sijoituspalvelua

28

Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan
nojalla

Sen estdmattd, mitd 1 §:ssd sdddetddn, si-
joituspalvelua saa tarjota suomalainen ja ul-
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komainen luottolaitos siten kuin luottolaitos-
toiminnasta annetussa laissa sdddetddn, suo-
malainen rahastoyhtié ja ulkomainen ETA-
rahastoyhti¢ siten kuin sijoitusrahastolaissa
sdddetddn sekd suomalainen ja ulkomainen
vaihtoehtorahastojen hoitaja siten kuin vaih-
toehtorahastojen hoitajista annetussa laissa
saddetddn.

5 luku

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen
tarjoaminen Suomeen

2§
Sivuliikkeen toimiluvan mydntdminen

Finanssivalvonnan on myonnettivé toimi-
lupa kolmannen maan sijoituspalveluyrityk-
sen sivuliikkeelle, jos:

5) sivuliikkeen hallinto ja toiminta on jér-
jestetty terveiden ja huolellisten liiketapaperi-
aatteiden mukaisesti;

7 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminnan
jarjestiminen
12§

Mddrdysvallan — hankkiminen kolmannessa
maassa sijaitsevassa yrityksessd

Sijoituspalveluyrityksen tai sen konsoli-
dointiryhmédin kuuluvan yrityksen on ilmoi-
tettava etukdteen Finanssivalvonnalle, jos se
aikoo hankkia kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssd
tarkoitettua madrdysvaltaa sellaisessa luotto-
laitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahas-
toyhtiossd, vaihtoehtorahastojen hoitajassa
taikka vakuutusyhtidssé, jonka kotipaikka on
kolmannessa maassa.

16 §

Sijoituspalveluyrityksen ja omistusyhteisén
johtaminen

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen, toimi-
tusjohtajan ja muun ylimmén johdon tulee
johtaa sijoituspalveluyritystd ammattitaitoi-
sesti sekd terveiden ja huolellisten liiketapa-
periaatteiden mukaisesti. Hallituksen jasenten
ja varajdsenten sekéd toimitusjohtajan ja toi-
mitusjohtajan sijaisen sekd muun ylimpdin
johtoon kuuluvan on oltava luotettavia henki-
16itd, jotka eivdt ole konkurssissa ja joiden
toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Nailld
henkildilld on liséksi oltava sellainen yleinen
sijoituspalvelutoiminnan tuntemus kuin sijoi-
tuspalveluyrityksen toiminnan laatuun ja laa-
juuteen katsoen on tarpeen.

9 luku

Asiakasvarojen siilyttiminen ja muu
kasittely

38
Asiakkaan rahavarojen sijoittaminen

Sijoituspalveluyrityksen on sijoitettava asi-
akkaan rahavarat viipymatta tilille keskus-
pankkiin, talletuspankkiin tai muussa val-
tiossa toimiluvan saaneeseen talletusten vas-
taanottamiseen oikeutettuun luottolaitokseen.
Asiakkaan rahavarat voidaan sijoittaa myos
ETA-valtiossa rekisterdidyn sijoitusrahasto-
direktiivin tai vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajista annetun direktiivin edellytykset
tdyttdvan tai muutoin valvonnan kohteena
olevan ja rahalaitossektorin taseesta annetun
asetuksen (EY) N:o 25/2009 muuttamisesta
annetun (EKP/2008/32) Euroopan keskus-
pankin asetuksen (EU) N:o 883/2011 1 a ar-
tiklan vaatimukset tdyttdvdn rahamarkkinara-
haston rahasto-osuuksiin, jollei asiakas ole
sitd kieltanyt.
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10 luku

Menettelytavat asiakassuhteessa

5§

Sijoituspalveluyrityksen
tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen, joka myy sijoi-
tusrahastolaissa tarkoitettujen sijoitusrahasto-
jen rahasto-osuuksia tai antaa téllaisiin sijoi-
tuksiin liittyvdd neuvontaa, on annettava si-
joitusrahastolain 93 §:n mukainen avaintieto-
esite asiakkaalleen.

Sijoituspalveluyrityksen, joka myy vaihto-
ehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tar-
koitettujen vaihtoehtorahastojen osuuksia tai
antaa téllaisiin sijoituksiin liittyvdd neuvon-
taa, on annettava mainitun lain 13 luvun 4 ja
5 §:ssé tarkoitettu avaintietoesite ei-ammatti-
maiselle asiakkaalleen.

11 luku

Sijoittajien korvausrahasto

238
Korvausrahaston sddannot

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetidén,
sdannoissd on maarittdvd ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen ja rahastoyhtion Suo-
messa olevan sivuliikkeen sekd ETA-vaihto-
ehtorahastojen hoitajan Suomessa olevan si-
vulitkkkeen ja wulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa olevan sivuliikkeen liittymisesta
korvausrahastoon, kor-vausrahastosta erotta-
misesta ja eroamisesta, korvausrahaston liit-
tymismaksun perusteista ja korvausrahaston
korvausvelvollisuuden perusteista.

738
Korvattavat saamiset

ETA-valtiossa sijaitsevan sijoituspalvelu-
yrityksen, rahastoyhtion, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan ja luottolaitoksen sivuliikkeen

asiakkaana olevan sijoittajan saaminen kor-
vataan korvausrahaston varoista enintddn 1
momentissa sdddettyyn maérdén asti.

15§

Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja
maksuvalmius

Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa kor-
vausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyrityk-
sen, luottolaitoksen tai niiden kanssa samaan
konsolidointiryhmdédn  kuuluvan yhteison
taikka korvausrahastoon kuuluvan rahastoyh-
tion tai vaihtoehtorahastojen hoitajan osakkei-
siin tai osuuksiin eikd muihin korvausrahas-
toon kuuluvan sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen tai niiden kanssa samaan kon-
solidointiryhméin kuuluvan yhteison taikka
luottolaitostoiminnasta annetun lain 113 §:ssd
tarkoitetun vakuusrahaston taikka rahastoyh-
tion tai vaihtoehtorahastojen hoitajan liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin.

Mitd 2 momentissa séddetddn sijoituspal-
veluyrityksestd, rahastoyhtidstd, vaihtoehto-
rahastojen hoitajasta ja luottolaitoksesta, kos-
kee my0Os korvausrahaston jédsenend olevaa
ulkomaista sijoituspalveluyritysté ja luottolai-
tosta sekd niiden kanssa samaan konsolidoin-
tiryhmdan kuuluvaa yhteis6d ja ulkomaista
ETA-rahastoyhtiotid ja ETA-vaihtoehtorahas-
tojen hoitajaa. Korvausrahaston varoja voi-
daan kuitenkin sijoittaa korvausrahastoon
kuuluvan rahastoyhtion hallinnoiman sijoi-
tusrahaston tai ulkomaisen rahastoyhtion hal-
linnoiman yhteissijoitusyrityksen varoihin,
jos yhteissijoitusyritystd sen kotivaltion lain-
sddddnnon mukaan koskevat sijoitusrahasto-
lain 25 §:n 2 momentissa sdéddettyd vastaavat
vaatimukset yhteissijoitusyrityksen varojen
pitamisestd erillddn rahastoyhtion varoista.

24§
Oikaisuvaatimus ja muutoksenhaku
Sijoituspalveluyritykselld ja ulkomaisella

sijoituspalveluyritykselld on oikeus hakea oi-
kaisua korvausrahaston tdimén lain nojalla te-
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kemain paatokseen Finanssivalvonnalta siten
kuin hallintolaissa (434/2003) séddetdin.
Oikaisuvaatimuksesta annettuun paétok-
seen saa hakea muutosta valittamalla Helsin-
gin hallinto-oikeuteen, jos Helsingin hallinto-
oikeus myontda valitusluvan, siten kuin hal-
lintolainkdyttdlaissa (586/1996) sdddetién.

Helsingissd 7 pdivind maaliskuuta 2014

Tama laki tulee voimaan 15 pdivdnd maa-
liskuuta 2014.

Sijoittajien korvausrahaston on saatettava
lain 11 luvun 2 §:ssé tarkoitetut sddntonsa
sijoituspalvelulain mukaisiksi kuudessa kuu-
kaudessa tdméin lain voimaantulosta.
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