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sijoituspalvelulain muuttamisesta

Annettu Helsingissä 7 päivänä maaliskuuta 2014

Eduskunnan päätöksen mukaisesti
muutetaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 2 §:n 2 momentin 3 kohta, 4 §:n otsikko ja

2—4 momentti, 6 §, 18 §:n 1 momentin 1 kohdan c alakohta ja 2 momentti, 2 luvun 2 §:n 1
momentti, 5 luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohta, 7 luvun 12 §:n 1 momentti ja 16 §:n 1 momentti,
9 luvun 3 §:n 1 momentti, 10 luvun 5 §:n 8 momentti, 11 luvun 2 §:n 3 momentti, 7 §:n 5
momentti, 15 §:n 2 ja 3 momentti ja 24 §, sekä

lisätään 1 luvun 8 §:ään uusi 2 a kohta ja 10 luvun 5 §:ään uusi 9 momentti, jolloin nykyinen
9 momentti siirtyy 10 momentiksi, seuraavasti:

1 luku

Yleiset säännökset

2 §

Poikkeukset lain soveltamisalasta

— — — — — — — — — — — — —
Tämä laki ei koske:

— — — — — — — — — — — — —
3) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitet-

tuja rahastoyhtiöitä ja säilytysyhteisöjä eikä
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa
laissa (162/2014) tarkoitettuja vaihtoehtora-
hastojen hoitajia, niiden säilytysyhteisöjä, eri-
tyisiä säilytysyhteisöjä ja omaisuudenhoitajia,
ellei tämän lain 4 ja 6 §:stä muuta johdu;
— — — — — — — — — — — — —

4 §

Lain soveltaminen luottolaitoksiin, rahasto-
yhtiöihin ja vaihtoehtorahastojen hoitajiin

— — — — — — — — — — — — —
Rahastoyhtiöön, joka tarjoaa sijoituspalve-

luja siten kuin sijoitusrahastolaissa säädetään,
sovelletaan näiden palvelujen osalta, mitä tä-
män lain 7 luvun 4—6, 8—11 ja 17—19 §:ssä
sekä 9—11 ja 15 luvussa säädetään sijoitus-
palveluyrityksestä. Vaihtoehtorahastojen hoi-
tajaan, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa
laissa säädetään, sovelletaan näiden palvelu-
jen osalta, mitä tämän lain 7 luvun 4—6 ja
8—11 §:ssä sekä 9—11 ja 15 luvussa sääde-
tään sijoituspalveluyrityksestä.
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Mitä 7 luvun 8 §:n 2 momentissa säädetään
sijoituspalveluyrityksen hallituksen jäsenistä
ja toimitusjohtajasta, sovelletaan vastaavasti
tässä pykälässä tarkoitetun luottolaitoksen, ra-
hastoyhtiön ja vaihtoehtorahastojen hoitajan
hallituksen jäseniin ja toimitusjohtajaan.

Mitä 16 luvun 1 §:ssä säädetään sijoitus-
palveluyrityksen ja sen omistajien, toimitus-
johtajan ja hallituksen jäsenten vahingonkor-
vausvelvollisuudesta, koskee vastaavasti
edellä tässä pykälässä tarkoitettua luottolai-
tosta, rahastoyhtiötä ja vaihtoehtorahastojen
hoitajaa sekä niiden omistajia, toimitusjohta-
jaa ja hallituksen jäseniä.

6 §

Lain soveltaminen ulkomaisiin ETA-rahasto-
yhtiöihin ja ETA-vaihtoehtorahastojen

hoitajiin

Sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun ulko-
maiseen ETA-rahastoyhtiöön, joka tarjoaa si-
joituspalvelua Suomessa sekä vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitet-
tuun ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaan,
joka tarjoaa sijoituspalvelua Suomessa, so-
velletaan näiden palvelujen osalta, mitä tä-
män lain 7 luvun 20 §:ssä, 10 luvun 14 §:ssä
ja 11 luvun 18, 19 ja 22—25 §:ssä säädetään
ulkomaisesta ETA-sijoituspalveluyrityksestä
ja mitä 15 luvussa säädetään ulkomaisesta
sijoituspalveluyrityksestä.

Mitä 14 luvun 3 §:ssä säädetään ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen ja sen sivuliik-
keen johtajan vahingonkorvausvelvollisuu-
desta, koskee vastaavasti tässä pykälässä tar-
koitettua ulkomaista ETA-rahastoyhtiötä ja
sen sivuliikkeen johtajaa sekä ETA-vaihtoeh-
torahastojen hoitajaa ja sen sivuliikkeen joh-
tajaa.

8 §

Euroopan unionin lainsäädäntö, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen ja

Euroopan pankkiviranomainen

Tässä laissa tarkoitetaan:
— — — — — — — — — — — — —

2 a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista annetulla direktiivillä vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY sekä asetuksen

(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010
muuttamisesta annettua Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiiviä 2011/61/EU;
— — — — — — — — — — — — —

18 §

Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas

Tässä laissa ammattimaisella asiakkaalla
tarkoitetaan:

1) rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla
toimintaa harjoittavaa tai säänneltyä yhteisöä
ja siihen rinnastettavaa ulkomaista viran-
omaisvalvonnassa olevaa:
— — — — — — — — — — — — —

c) sijoitusrahastolaissa tarkoitettua rahas-
toyhtiötä ja säilytysyhteisöä sekä vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoi-
tettua vaihtoehtorahastojen hoitajaa, säilytys-
yhteisöä ja erityistä säilytysyhteisöä;
— — — — — — — — — — — — —

Sijoituspalveluyritys voi kohdella muuta
kuin 1 momentin 1—5 kohdassa tarkoitettua
asiakasta tämän omasta pyynnöstä ammatti-
maisena asiakkaana, jos se arvioi, että asiak-
kaalla on valmiudet tehdä itsenäisiä sijoitus-
päätöksiä ja ymmärtää niihin liittyvät riskit ja
jos asiakas lisäksi täyttää vähintään kaksi
seuraavista vaatimuksista:

1) asiakas on toteuttanut huomattavan
suuria liiketoimia kyseisillä markkinoilla kes-
kimäärin kymmenen kertaa neljännesvuo-
dessa neljän viimeksi kuluneen vuosineljän-
neksen aikana;

2) asiakkaan sijoitusvarallisuuden arvo on
yli 500 000 euroa;

3) asiakas työskentelee tai on työskennel-
lyt rahoitusalalla ammattimaisesti vähintään
vuoden tehtävässä, joka edellyttää tietämystä
suunnitelluista liiketoimista ja palveluista.
— — — — — — — — — — — — —

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua

2 §

Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan
nojalla

Sen estämättä, mitä 1 §:ssä säädetään, si-
joituspalvelua saa tarjota suomalainen ja ul-
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komainen luottolaitos siten kuin luottolaitos-
toiminnasta annetussa laissa säädetään, suo-
malainen rahastoyhtiö ja ulkomainen ETA-
rahastoyhtiö siten kuin sijoitusrahastolaissa
säädetään sekä suomalainen ja ulkomainen
vaihtoehtorahastojen hoitaja siten kuin vaih-
toehtorahastojen hoitajista annetussa laissa
säädetään.
— — — — — — — — — — — — —

5 luku

Kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen

tarjoaminen Suomeen

2 §

Sivuliikkeen toimiluvan myöntäminen

Finanssivalvonnan on myönnettävä toimi-
lupa kolmannen maan sijoituspalveluyrityk-
sen sivuliikkeelle, jos:
— — — — — — — — — — — — —

5) sivuliikkeen hallinto ja toiminta on jär-
jestetty terveiden ja huolellisten liiketapaperi-
aatteiden mukaisesti;
— — — — — — — — — — — — —

7 luku

Sijoituspalveluyrityksen toiminnan
järjestäminen

12 §

Määräysvallan hankkiminen kolmannessa
maassa sijaitsevassa yrityksessä

Sijoituspalveluyrityksen tai sen konsoli-
dointiryhmään kuuluvan yrityksen on ilmoi-
tettava etukäteen Finanssivalvonnalle, jos se
aikoo hankkia kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssä
tarkoitettua määräysvaltaa sellaisessa luotto-
laitoksessa, sijoituspalveluyrityksessä, rahas-
toyhtiössä, vaihtoehtorahastojen hoitajassa
taikka vakuutusyhtiössä, jonka kotipaikka on
kolmannessa maassa.
— — — — — — — — — — — — —

16 §

Sijoituspalveluyrityksen ja omistusyhteisön
johtaminen

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen, toimi-
tusjohtajan ja muun ylimmän johdon tulee
johtaa sijoituspalveluyritystä ammattitaitoi-
sesti sekä terveiden ja huolellisten liiketapa-
periaatteiden mukaisesti. Hallituksen jäsenten
ja varajäsenten sekä toimitusjohtajan ja toi-
mitusjohtajan sijaisen sekä muun ylimpään
johtoon kuuluvan on oltava luotettavia henki-
löitä, jotka eivät ole konkurssissa ja joiden
toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Näillä
henkilöillä on lisäksi oltava sellainen yleinen
sijoituspalvelutoiminnan tuntemus kuin sijoi-
tuspalveluyrityksen toiminnan laatuun ja laa-
juuteen katsoen on tarpeen.
— — — — — — — — — — — — —

9 luku

Asiakasvarojen säilyttäminen ja muu
käsittely

3 §

Asiakkaan rahavarojen sijoittaminen

Sijoituspalveluyrityksen on sijoitettava asi-
akkaan rahavarat viipymättä tilille keskus-
pankkiin, talletuspankkiin tai muussa val-
tiossa toimiluvan saaneeseen talletusten vas-
taanottamiseen oikeutettuun luottolaitokseen.
Asiakkaan rahavarat voidaan sijoittaa myös
ETA-valtiossa rekisteröidyn sijoitusrahasto-
direktiivin tai vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajista annetun direktiivin edellytykset
täyttävän tai muutoin valvonnan kohteena
olevan ja rahalaitossektorin taseesta annetun
asetuksen (EY) N:o 25/2009 muuttamisesta
annetun (EKP/2008/32) Euroopan keskus-
pankin asetuksen (EU) N:o 883/2011 1 a ar-
tiklan vaatimukset täyttävän rahamarkkinara-
haston rahasto-osuuksiin, jollei asiakas ole
sitä kieltänyt.
— — — — — — — — — — — — —
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10 luku

Menettelytavat asiakassuhteessa

5 §

Sijoituspalveluyrityksen
tiedonantovelvollisuus

— — — — — — — — — — — — —
Sijoituspalveluyrityksen, joka myy sijoi-

tusrahastolaissa tarkoitettujen sijoitusrahasto-
jen rahasto-osuuksia tai antaa tällaisiin sijoi-
tuksiin liittyvää neuvontaa, on annettava si-
joitusrahastolain 93 §:n mukainen avaintieto-
esite asiakkaalleen.

Sijoituspalveluyrityksen, joka myy vaihto-
ehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tar-
koitettujen vaihtoehtorahastojen osuuksia tai
antaa tällaisiin sijoituksiin liittyvää neuvon-
taa, on annettava mainitun lain 13 luvun 4 ja
5 §:ssä tarkoitettu avaintietoesite ei-ammatti-
maiselle asiakkaalleen.
— — — — — — — — — — — — —

11 luku

Sijoittajien korvausrahasto

2 §

Korvausrahaston säännöt

— — — — — — — — — — — — —
Sen lisäksi, mitä 2 momentissa säädetään,

säännöissä on määrättävä ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen ja rahastoyhtiön Suo-
messa olevan sivuliikkeen sekä ETA-vaihto-
ehtorahastojen hoitajan Suomessa olevan si-
vuliikkeen ja ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa olevan sivuliikkeen liittymisestä
korvausrahastoon, kor-vausrahastosta erotta-
misesta ja eroamisesta, korvausrahaston liit-
tymismaksun perusteista ja korvausrahaston
korvausvelvollisuuden perusteista.

7 §

Korvattavat saamiset

— — — — — — — — — — — — —
ETA-valtiossa sijaitsevan sijoituspalvelu-

yrityksen, rahastoyhtiön, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan ja luottolaitoksen sivuliikkeen

asiakkaana olevan sijoittajan saaminen kor-
vataan korvausrahaston varoista enintään 1
momentissa säädettyyn määrään asti.
— — — — — — — — — — — — —

15 §

Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja
maksuvalmius

— — — — — — — — — — — — —
Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa kor-

vausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyrityk-
sen, luottolaitoksen tai niiden kanssa samaan
konsolidointiryhmään kuuluvan yhteisön
taikka korvausrahastoon kuuluvan rahastoyh-
tiön tai vaihtoehtorahastojen hoitajan osakkei-
siin tai osuuksiin eikä muihin korvausrahas-
toon kuuluvan sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen tai niiden kanssa samaan kon-
solidointiryhmään kuuluvan yhteisön taikka
luottolaitostoiminnasta annetun lain 113 §:ssä
tarkoitetun vakuusrahaston taikka rahastoyh-
tiön tai vaihtoehtorahastojen hoitajan liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin.

Mitä 2 momentissa säädetään sijoituspal-
veluyrityksestä, rahastoyhtiöstä, vaihtoehto-
rahastojen hoitajasta ja luottolaitoksesta, kos-
kee myös korvausrahaston jäsenenä olevaa
ulkomaista sijoituspalveluyritystä ja luottolai-
tosta sekä niiden kanssa samaan konsolidoin-
tiryhmään kuuluvaa yhteisöä ja ulkomaista
ETA-rahastoyhtiötä ja ETA-vaihtoehtorahas-
tojen hoitajaa. Korvausrahaston varoja voi-
daan kuitenkin sijoittaa korvausrahastoon
kuuluvan rahastoyhtiön hallinnoiman sijoi-
tusrahaston tai ulkomaisen rahastoyhtiön hal-
linnoiman yhteissijoitusyrityksen varoihin,
jos yhteissijoitusyritystä sen kotivaltion lain-
säädännön mukaan koskevat sijoitusrahasto-
lain 25 §:n 2 momentissa säädettyä vastaavat
vaatimukset yhteissijoitusyrityksen varojen
pitämisestä erillään rahastoyhtiön varoista.
— — — — — — — — — — — — —

24 §

Oikaisuvaatimus ja muutoksenhaku

Sijoituspalveluyrityksellä ja ulkomaisella
sijoituspalveluyrityksellä on oikeus hakea oi-
kaisua korvausrahaston tämän lain nojalla te-
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kemään päätökseen Finanssivalvonnalta siten
kuin hallintolaissa (434/2003) säädetään.

Oikaisuvaatimuksesta annettuun päätök-
seen saa hakea muutosta valittamalla Helsin-
gin hallinto-oikeuteen, jos Helsingin hallinto-
oikeus myöntää valitusluvan, siten kuin hal-
lintolainkäyttölaissa (586/1996) säädetään.

Tämä laki tulee voimaan 15 päivänä maa-
liskuuta 2014.

Sijoittajien korvausrahaston on saatettava
lain 11 luvun 2 §:ssä tarkoitetut sääntönsä
sijoituspalvelulain mukaisiksi kuudessa kuu-
kaudessa tämän lain voimaantulosta.

Helsingissä 7 päivänä maaliskuuta 2014

Tasavallan Presidentti

SAULI NIINISTÖ

Elinkeinoministeri Jan Vapaavuori
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