SUOMEN SAADOSKOKOELMA

Julkaistu Helsingissi 21 péivini maaliskuuta 2016

175/2016
Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

kumotaan sijoitusrahastolain (48/1999) 9 §:n 2 momentti ja 9 ¢ §, sellaisena kuin niistd
on 9 ¢ § laissa 224/2004,

muutetaan4 b §,5 b §:n 1 momentti, 5 e §:n 1 momentti ja 2 momentin 1 kohta, 8 b §:n
2 momentin johdantokappale ja 1 kohta, 9 a §:n 1 ja 2 momentti,9b,9djall §,26b §:n
4 momentti, 5 luku, 83 §:n 1 ja 3 momentti, 92 §:n 2 momentti, 93 §:n 2 momentin 1 koh-
ta, 93 a §:n 1 momentti, 18 luvun otsikko, 137 §, 22 Iuvun otsikko, 144 b §, 145 §:n 1 mo-
mentti ja 147 §,

sellaisina kuin niistd ovat 4 b § laissa 928/2007,5 b §:n 1 momentti, 5 e §:n 1 momentti,
9 a §:n 1 ja 2 momentti, 22 luvun otsikko ja 144 b § laissa 163/2014, 5 ¢ §:n 2 momentin
1 kohta laissa 765/2012, 8 b §:n 2 momentin johdantokappale ja 1 kohta, 93 §:n 2 momen-
tin 1 kohta ja 93 a §:n 1 momentti laissa 1490/2011,9 b §, 26 b §:n 4 momentti ja 92 §: n
2 momentti laissa 224/2004, 9 d § laeissa 765/2012 ja 163/2014, 11 § laissa 626/2014 sekd
145 §:n 1 momentti osaksi laeissa 224/2004 ja 163/2014, seké

lisdtddan 2 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi lacissa 224/2004, 351/2007,
1490/2011, 765/2012, 163/2014 ja 626/2014, uusi 5 a ja 5 b kohta, 2 a §:44n, sellaisena
kuin se on laissa 1490/2011, uusi 6 momentti, 5 §:n edelle uusi viliotsikko, 9 §:n edelle
uusi viliotsikko, 10 §:4én, sellaisena kuin se on laissa 224/2004, uusi 2 momentti, lakiin
uusi 10 b §, lakiin siité lailla 224/2004 kumotun 12 §:n tilalle uusi 12 §, lakiin uusi 4 b lu-
ku, lakiin siitd lailla 224/2004 kumotun 41 §:n 2 momentin 1 kohdan tilalle uusi 41 §:n 2
momentin 1 kohta, 96 §:4én, sellaisena kuin se on osaksi laissa 224/2004, uusi 3 moment-
ti, jolloin nykyinen 3 momentti siirtyy 4 momentiksi, lakiin uusi 123 b §, lakiin siité lailla
889/2008 kumotun 150 §:n tilalle uusi 150 § ja sen edelle uusi véliotsikko seka lakiin uusi
22 a luku seuraavasti:

Téssé laissa tarkoitetaan:

5 a) johdolla rahastoyhtion ja sdilytysyhteison hallitusta, hallintoneuvostoa ja toimitus-
johtajaa sekd kaikkia toimitusjohtajan valittdmassa alaisuudessa toimivia, jotka ovat ra-
hastoyhtion tai sdilytysyhteison ylimmissd johtotehtivissa tai tosiasiallisesti johtavat nii-
den toimintaa;

5b) toimivalla johdolla rahastoyhtion ja sdilytysyhteison toimitusjohtajaa sekd kaikkia
toimitusjohtajan valittdmassa alaisuudessa toimivia, jotka ovat rahastoyhtion tai séilytys-
yhteison ylimmissé johtotehtivissé tai tosiasiallisesti johtavat niiden toimintaa;
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EU:n vakavaraisuusasetuksella tarkoitetaan tissa laissa luottolaitosten ja sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013.

4b§

Ulkoistamisella tarkoitetaan tissé laissa rahastoyhtion tai sdilytysyhteison toimintaan
liittyvaa jarjestelyd, jonka perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa rahastoyhtidlle tai séi-
lytysyhteisolle toiminnon tai palvelun, jonka rahastoyhti6 tai sdilytysyhteiso olisi muuten
itse suorittanut.

Rahastoyhtion toimiluvan myéntiminen

5b§

Rahastoyhtion toimilupa on mydnnettivd suomalaiselle osakeyhtidlle, jos saadun sel-
vityksen perusteella voidaan varmistua siitd, ettd yhtion omistajat tayttavét 5 f §:ssé ja sen
johto 5 e §:ssd sdddetyt vaatimukset ja yhtion liiketoiminnan aiottu laajuus huomioon ot-
taen voidaan varmistua siitd, ettd rahastoyhtiotid johdetaan ammattitaitoisesti seké tervei-
den ja huolellisten liiketapaperiaatteiden mukaisesti. Toimiluvan myontdmisen edellytyk-
send on liséksi, ettd yhtiolld on padkonttori Suomessa, luotettava hallinto ja riittdvat talou-
delliset toimintaedellytykset ja ettd se tAyttdd muut tissi laissa sdddetyt vaatimukset. Edel-
lytyksené on liséksi, etté selvityksen perusteella ei voida pitdé todennédkoisend, ettd rahas-
toyhtion ja muun oikeushenkilon tai luonnollisen henkilon viélilld oleva merkittava sidos
tai téllaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkilo6n tai oikeushenkil66n
sovellettavat kolmannen maan sdidnndkset ja hallinnolliset mairdykset estivit rahastoyh-
tidn tehokkaan valvonnan. Toimilupa voidaan myontidd myds perustettavalle rahastoyh-
tidlle ennen sen rekisterdimista.

5e§

Rahastoyhtittd on johdettava ammattitaitoisesti sekd terveiden ja huolellisten liiketapa-
periaatteiden mukaisesti. Rahastoyhtion johtoon kuuluvien on oltava luotettavia henkil6i-
td, jotka eivit ole konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Néilld hen-
kiloilla on lisdksi oltava sellainen yleinen sijoitusrahastotoiminnan tuntemus kuin rahas-
toyhtidn toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen. Sellaisen rahastoyhtion, jolle
on mydnnetty toimilupa 5 §:n 2 momentissa tarkoitettuun omaisuudenhoitoon, johtoon
kuuluvalla on liséksi oltava sellainen yleinen sijoituspalvelutoiminnan tuntemus kuin ra-
hastoyhtion toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen. Rahasto-osuudenomista-
jien 8 §:n 2 momentin mukaisesti valitsemilta rahastoyhtion hallituksen jdseniltd ei edel-
lytetd sijoitusrahasto- tai sijoituspalvelutoiminnan tuntemusta.

Luotettavana ei voida pitéé sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen
arviota edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hénen olevan ilmeisen sopimaton rahastoyhtion johtoon kuuluvaksi; tai
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Vaikuttavassa asemassa olevalla tarkoitetaan tissé laissa:

1) rahastoyhtion johtoon kuuluvaa sekd tyontekijad ja muuta luonnollista henkil6a,
jonka tarjoamat palvelut ovat rahastoyhtion valvonnassa tai joka osallistuu rahastoyhtion
harjoittamaan sijoitusrahastotoimintaan;

9a§

Sailytysyhteison toimilupa on myonnettdva suomalaiselle osakeyhtidlle, jos saadun sel-
vityksen perusteella voidaan varmistua siitd, ettd yhtion omistajat tayttavat 9 e §:ssd ja sen
johto 9 d §:ssd sdddetyt vaatimukset ja yhtio tdyttdd padomalle 10 §:ssd ja yhteison toimin-
nalle 10 b ja 31 g §:ssé sdddetyt vaatimukset. Toimiluvan myontdmisen edellytyksend on
lisdksi, ettd yhtiolla on padkonttori Suomessa. Toimilupa voidaan mydntdd myds perustet-
tavalle yhti6lle ennen sen rekisterdimista.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta
tai, jos hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista var-
ten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva padtds on kuitenkin aina teh-
tavd 12 kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos paétdsta ei ole annettu
sdddetyssd méadrdajassa, hakija voi tehdé valituksen Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituk-
sen katsotaan télloin kohdistuvan hakemuksen hylkddviaédn paédtokseen. Tallaisen valituk-
sen voi tehd4, kunnes péétds on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava paédtoksen an-
tamisesta muutoksenhakuviranomaiselle, jos padtds on annettu valituksen tekemisen jil-
keen. Muutoksenhakuun sovelletaan muutoin Finanssivalvonnasta annettua lakia.

9b§
Finanssivalvonnan on ilmoitettava sédilytysyhteison toimilupa rekisteroitdavéksi. Perus-
tettavalle sdilytysyhteisdlle myonnetty toimilupa rekisterdiddan samalla kun yritys rekis-
teroidaan.

9d3§

Séilytysyhteis6d on johdettava ammattitaitoisesti sekd terveiden ja huolellisten liiketa-
paperiaatteiden mukaisesti. Sdilytysyhteison johtoon kuuluvien on oltava luotettavia hen-
kiloita, jotka eivét ole konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Halli-
tuksella kokonaisuutena seké toimitusjohtajalla ja muulla toimivaan johtoon kuuluvalla
on oltava sellainen yleinen sdilytysyhteisdtoiminnan ja siihen liittyvien merkittavien ris-
kien tuntemus kuin sdilytysyhteison toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Luotettavana ei voida pitdi sitéi, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen
arviota edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hénen olevan ilmeisen sopimaton sdilytysyhteison johtoon kuuluvaksi; tai

2) muulla kuin 1 kohdassa tarkoitetulla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut ole-
vansa ilmeisen sopimaton 1 momentissa tarkoitettuun tehtédvain.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi
kuitenkin jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehtivissé, jos sitd on hinen aikaisempi toi-
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mintansa, tuiomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena
arvioiden pidettdvé ilmeisen perusteltuna.

Sailytysyhteison on ilmoitettava johtoon kuuluvia koskevista muutoksista viipymaétté
Finanssivalvonnalle.

Sailytysyhteisoon sovelletaan pddoman riittavyyttd koskevia vaatimuksia, jotka vastaa-
vat vahintddn EU:n vakavaraisuusasetuksen 315 tai 317 artiklan mukaisesti valitun mene-
telmén perusteella laskettavia vaatimuksia. Sdilytysyhteisollda on jatkuvasti oltava omia
varoja vahintddn 1 momentissa sdddetty maara.

10b§

Sdilytysyhteison ja muun oikeushenkildn tai luonnollisen henkilon vélilla oleva merkit-
tdva sidos ei saa estdd sdilytysyhteison tehokasta valvontaa. Tehokasta valvontaa eivét
myo&skéin saa estid tillaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkiloon tai
oikeushenkild6n sovellettavat kolmannen maan sddnnokset ja hallinnolliset maaraykset.

Toimiluvan myontdmisen jélkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta
koskevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vélittomasti ilmoitettava Finanssivalvon-
nalle.

11§

Sen estamattd, mitd 9 §:ssd sdddetddn, sdilytysyhteisond voi toimia Suomen Pankki tai
luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitettu
luottolaitos.

Sdilytysyhteisond voi lisdksi toimia luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n
3 momentissa tarkoitettu ulkomainen ETA-luottolaitos:

1) jolla on sivuliike Suomessa;

2) joka tayttdad 10 §:sséd sdddetyt paddomavaatimukset;

3) joka on kotivaltiossaan oikeutettu harjoittamaan sijoitusrahastodirektiivissa tarkoi-
tettua séilytysyhteisotoimintaa.

12§
Sijoitusrahaston sdilytysyhteisona voi toimia vain 9 §:ssé tarkoitettu sdilytysyhteiso tai
11 §:ssé tarkoitettu yhteiso.
Yhtio ei saa toimia sekd rahastoyhtiona ettd sdilytysyhteisona.

Siltd osin kuin on kysymys sijoitusrahaston hallinnointiin liittyvista tehtivisté ja séilytys-
yhteison 31 a §:ssi tarkoitetuista tehtdvistd, rahastoyhtiolld tai sen asiamiehelld ja sen hallin-
noiman sijoitusrahaston sdilytysyhteisollé ei saa olla palveluksessaan samoja henkil6ita.

4 b luku

Palkitseminen

Palkitsemisjdrjestelmdd koskevat vaatimukset

30d§
Rahastoyhtidlld on oltava sen palkka- ja palkkiopolitiikan seké palkka- ja palkkiokay-
tannot kattava palkitsemisjérjestelmaé, jonka on téytettéva téssé laissa sdddetyt vaatimuk-
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set rahastoyhtion koko ja sisdinen organisaatio sekd sen liiketoiminnan laatu, laajuus ja
monimuotoisuus huomioon ottaen.

Palkitsemisjirjestelmén tulee olla sopusoinnussa rahastoyhtion hyvén ja tehokkaan ris-
kienhallinnan kanssa ja edistié sitd. Palkitsemisjérjestelmé ei saa kannustaa sellaiseen ris-
kinottoon, joka on ristiriidassa rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston sééntdjen tai
riskiprofiilin kanssa tai on vastoin rahastoyhtion velvollisuutta toimia sijoitusrahaston
edun mukaisesti. Palkitsemisjérjestelmén on oltava sopusoinnussa rahastoyhtion ja sen
hallinnoiman sijoitusrahaston ja sijoittajan liiketoimintastrategian, sijoitustoiminnan ta-
voitteiden, arvojen ja etujen kanssa. Palkitsemisjérjestelméssa on lisdksi oltava toimenpi-
teet eturistiriitatilanteiden vélttdmiseksi.

30e§

Rahastoyhtion palkitsemisjarjestelmid on sovellettava sellaisiin rahastoyhtion henki-
16stdryhmiin, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus rahastoyhtion tai
sen hallinnoiman sijoitusrahaston riskiprofiiliin. N&ité ovat:

1) toimiva johto;

2) riskinottoa edellyttévissa tehtivissé toimivat;

3) rahastoyhtion sisdisessd valvontatoiminnossa toimivat;

4) sellaiset henkildston jésenet, joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio ei poikkea
merkittdvésti 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuun henkildstéryhméin kuuluvan palkan tai palk-
kion kokonaisméédrasta.

Palkitsemisjarjestelmén piiriin on kuuluttava kaikki rahastoyhtién maksamat korvauk-
set, joihin kuuluvat palkat, palkkiot ja harkinnanvaraiset eldke-etuudet, niiden kiinteit ja
muuttuvat osat, tulosperusteiset palkkiot ja sijoitusrahastosta maksetut korvaukset seké ra-
hasto-osuuksien siirrot.

Palkitsemisjdrjestelmdn hyviksyminen ja palkitsemisvaliokunta

30f§

Rahastoyhtion hallituksen on hyvéksyttava rahastoyhtion palkitsemisjérjestelma ja sii-
hen siséltyvit yleiset periaatteet. Hallituksen on valvottava yleisten periaatteiden noudat-
tamista ja tarkistettava ne vahintdin kerran vuodessa. Hallituksen jasenelld, joka osallistuu
edell4 tarkoitettuihin tehtiviin, on oltava riskienhallintaa seka palkkoja ja palkkioita kos-
kevaa asiantuntemusta eikd hin saa kuulua rahastoyhtion toimivaan johtoon.

Rahastoyhtion palkitsemisjérjestelmén ja siihen siséltyvien periaatteiden noudattami-
sesta on tehtéva riippumaton sisdinen arviointi véhintién kerran vuodessa.

30g§

Rahastoyhtiolld, joka on merkittdva kokonsa tai sen hallinnoiman sijoitusrahaston
koon, hallinnollisen rakenteensa seké toimintansa laadun, laajuuden ja monimuotoisuu-
den takia, on oltava rahastoyhtion hallituksen nimeédma palkitsemisvaliokunta. Palkitse-
misvaliokunnan tehtdvéni on arvioida palkka- ja palkkiopolitiikkaa seki palkka- ja palk-
kiokdyténtoja seki riskienhallintaa varten luotuja kannustimia ja avustaa rahastoyhtion
hallitusta sellaisten palkitsemisjérjestelméé koskevien paitosten valmistelussa, jotka vai-
kuttavat rahastoyhtion ja sen hallinnoiman sijoitusrahaston riskeihin ja riskienhallintaan.
Palkitsemisvaliokunnan tehtdvéni on valvoa riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan tehta-
vid hoitavien vastuullisessa asemassa olevien henkildiden palkkoja ja palkkioita.

Palkitsemisvaliokunta on muodostettava siten, ettd se voi pétevasti ja riippumattomasti
suorittaa tehtdvénsé. Palkitsemisvaliokunnan on tehtévéa hoitaessaan otettava huomioon
sijoittajien ja rahastoyhtion muiden sidosryhmien pitkén aikavilin edut ja yleinen etu.

Palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajan ja jisenten on oltava hallituksen jdsenii, jotka
eivit saa kuulua rahastoyhtion toimivaan johtoon. Jos hallituksen jésenind on henkildston
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edustuksesta yritysten hallinnossa annetussa laissa (725/1990) tarkoitettuja henkildston
edustajia, vahintién yksi heistd on nimettdva palkitsemisvaliokunnan jéseneksi.

Palkan ja palkkioiden mddrdytymistd koskevat periaatteet

30h§

Rahastoyhtion on noudatettava palkan ja palkkion méédrdytymisesséd seuraavia periaat-
teita:

1) rahastoyhtiossd valvontatehtdvadan osallistuvan henkilon palkan tai palkkion tulee
madrdytya henkilon tehtdviin liittyvien tavoitteiden saavuttamisen perusteella riippumatta
henkilon valvoman liiketoimintayksikon tuloksesta;

2) jos palkka ja palkkiot ovat tulosperusteisia, palkan ja palkkioiden kokonaismééran
tulee perustua kokonaisarvioon henkilon ja asianomaisen liiketoimintayksikon tai sijoi-
tusrahaston tuloksesta ja viimeksi mainittujen riskeistd seké rahastoyhtion tuloksesta ot-
taen huomioon seké taloudelliset ettd muut perusteet;

3) tuloksen arviointi on toteutettava osana rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston
osuudenomistajille suositellun rahasto-osuuksien hallussapitoajan mukaista monivuotista
kehystd sen varmistamiseksi, ettd arviointi perustuu sijoitusrahaston pidemmaén aikavilin
tulokseen ja sijoitusriskeihin ja ettd palkan ja palkkioiden tulosperusteisten osien suoritus
jakautuu samalle ajanjaksolle;

4) palkan ja palkkioiden taattu muuttuva osa voidaan maksaa vain uuden henkildston
palkkaamisen yhteydessé ja ainoastaan palvelussuhteen ensimmaéisend vuonna;

5) palkan ja palkkioiden kiintedt ja muuttuvat osat on tasapainotettava keskendén siten,
ettd riittdvan suuri osuus palkan ja palkkioiden kokonaisméérasti sdilytetdédn kiintedné sen
varmistamiseksi, ettd noudatetaan joustavaa palkan ja palkkioiden muuttuvien osien poli-
titkkaa ja ettd muuttuva osa voidaan myo0s jattdd maksamatta;

6) sopimuksen ennenaikaiseen paittymiseen liittyvat maksut perustuvat pitkin aikava-
lin tulokseen eivitkd maksamisperusteet saa johtaa epdonnistuneen suorituksen palkitse-
miseen;

7) palkan tai palkkion muuttuvien osien laskemisessa on otettava huomioon arviointi-
hetkelld tiedossa olevat riskit.

Palkan ja palkkioiden muuttuvien osien maksaminen

301§

Sijoitusrahaston sddnndissd on mainittava, ettd merkittdvd osa palkan ja palkkioiden
muuttuvista osista, kuitenkin aina vahintdan 50 prosenttia, on maksettava asianomaisen si-
joitusrahaston rahasto-osuuksina tai sellaisina vastaavina muina rahoitusvélineind, jotka
toimivat yhté tehokkaina kannustimina kuin rahasto-osuudet. Edellé tarkoitettua osaa pal-
kan ja palkkioiden muuttuvista osista ei saa maksaa kéteissuorituksena. Jos asianomaisen
sijoitusrahaston varat ovat alle 50 prosenttia rahastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahasto-
jen kokonaisvaroista, 50 prosentin vihimmaisméérad palkan ja palkkioiden muuttuvista
osista ei sovelleta.

305§

Merkittédvé osa, kuitenkin véhintddn 40 prosenttia palkan ja palkkioiden muuttuvan
osan maksamisesta on lykéttdvd ajanjaksolle, jonka pituus on méériteltdvd ottaen huo-
mioon asianomaisen sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille suositeltu rahasto-
osuuksien hallussapitoaika ja sijoitusrahaston riskien luonne. Ajanjakson on oltava vahin-
tddn kolme vuotta. Jos palkan ja palkkioiden muuttuva osa on erityisen suuri, vihintdén
60 prosenttia muuttuvan osan maksamisesta on lykéttdva maksettavaksi myShemmin.
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Palkan ja palkkioiden muuttuva osa ja siihen siséltyva osuus, jonka maksamista on ly-
kitty, voidaan maksaa vain, jos se on rahastoyhtion taloudellinen kokonaistilanne huo-
mioon ottaen kestdvéd ja asianomaisen liiketoimintayksikon, sijoitusrahaston ja henkilon
tulos huomioon ottaen perusteltua.

Palkan ja palkkioiden muuttuvan osan kokonaisméérdé on vihennettdvé huomattavasti,
jos rahastoyhtion tai sijoitusrahaston taloudellinen tulos heikkenee tai on tappiollinen, ot-
taen huomioon seké nykyinen korvaus ettd aikaisemmin ansaittujen palkkioiden vdhen-
nykset.

Eldke-etuudet ja rahastoyhtion menettelyt

30k §

Rahastoyhtion maksamien harkinnanvaraisten eldke-etuuksien on oltava sopusoinnussa
rahastoyhtion ja sen hallinnoimien sijoitusrahastojen liitketoimintastrategian, tavoitteiden,
arvojen ja pitkdn aikavilin etujen kanssa.

Jos tyontekijén palvelussuhde rahastoyhtioon lakkaa ennen eldkkeelle jidmistéd, rahas-
toyhtion on lykéttdva harkinnanvaraisen eldke-etuuden suorittamista ja pidettidva se hal-
lussaan viiden vuoden ajan 30 i §:ssé tarkoitettuina rahoitusvilineind. Kun tyontekijéd jaa
eldkkeelle, harkinnanvaraiset eldke-etuudet on maksettava hénelle edelld tarkoitettuina ra-
hoitusvélineind viiden vuoden kuluttua eldkkeelle jadmisesta.

3018
Rahastoyhti6 ei saa maksaa palkan tai palkkion muuttuvaa osaa tavalla, joka vaikutuk-
siltaan rinnastuu tdimén lain vastaisen menettelyn vaikutuksiin.
Rahastoyhtion on vaadittava 30 e §:n 1 momentissa tarkoitettuun henkildstoryhméain
kuuluvaa sitoutumaan siihen, ettei timé kaytd rahoitusvélineita tai vakuuttamista suojau-
tuakseen palkitsemisjirjestelmaén liittyvaltd henkilokohtaiselta riskilta.

5 luku

Siilytysyhteison tehtivit, tehtivien ulkoistamisen edellytykset ja toiminta

Sdilytysyhteison tehtdvit

318§

Sijoitusrahaston varat on sdilytettdvd yhdessa sdilytysyhteisossa.

Sijoitusrahaston varat on pidettdva erillddn sdilytysyhteison omaisuudesta ja muiden
asiakkaiden ja sijoitusrahastojen varoista seké sdilytettdva luotettavalla tavalla. Sijoitusra-
haston varoja ei saa ulosmitata séilytysyhteison velasta.

Sailytysyhteison on hoidettava tehtdvinsd huolellisesti, itsendisesti ja asiantuntevasti
sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien eduksi.

31ag§

Sdilytysyhteison tehtdvana on:

1) varmistaa, ettd sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskuissa ja lunastuk-
sissa noudatetaan téta lakia ja sijoitusrahaston sdintoja;

2) varmistaa, ettd sijoitusrahaston rahasto-osuuksien arvo lasketaan tdmén lain ja sen
nojalla annettujen sddnndsten ja madrdysten ja sijoitusrahaston sdéntdjen mukaisesti;

3) noudattaa rahastoyhtion antamia toimeksiantoja, jolleivét ne ole tdmén lain tai ra-
hastoyhtion toimintaa koskevan muun lain tai sijoitusrahaston sdéntéjen vastaisia;

4) varmistaa, ettd sijoitusrahaston varoja koskeviin toimiin liittyvdt maksut suoritetaan
sijoitusrahastolle yleisesti kdytdssd olevassa midrdajassa;
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5) varmistaa, ettd sijoitusrahaston tuotot kiytetdén timén lain ja sen nojalla annettujen
sddnndsten ja madrdysten ja sijoitusrahaston sddntdjen mukaisesti.

Sailytysyhteison on varmistettava, ettd sijoitusrahaston kassavirtaa seurataan asianmu-
kaisesti ja ettd rahasto-osuuksien merkitsemisen yhteydessé sijoittajien suorittamat tai néi-
den lukuun suoritetut maksut on vastaanotettu ja sijoitusrahaston kéteisvarat kirjattu k-
teistilille:

1) joka on avattu sijoitusrahaston tai sitd hallinnoivan rahastoyhtion tai sijoitusrahas-
ton lukuun toimivan séilytysyhteison nimissi;

2) joka on avattu sijoituspalvelulain 9 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitetuissa keskus-
pankissa, talletuspankissa tai muussa valtiossa toimiluvan saaneessa talletusten vastaanot-
tamiseen oikeutetussa luottolaitoksessa; ja

3) jota ylldpidetdin sijoituspalvelulain 9 luvun 1 §:ssd ja 3 §:n 2—4 momentissa sda-
dettyjen periaatteiden ja 5 §:ssé tarkoitettujen médraysten mukaisesti.

Jos 2 momentissa tarkoitettu kéteistili avataan sijoitusrahaston séilytysyhteison nimis-
sd, télle tilille ei saa kirjata 2 momentin 2 kohdassa tarkoitetun yhteison kéteisvaroja eikd
sdilytysyhteison omia kéteisvaroja.

31b§

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvat rahoitusvélineet on annettava sdilytysyhteison séily-
tettdvéksi, jolloin sdilytysyhteison on siilytettiava:

1) kaikki sellaiset rahoitusvilineet, jotka voidaan kirjata sdilytysyhteison kirjanpitoon
avatulle rahoitusvilinetilille; ja

2) kaikki rahoitusvilineet, jotka voidaan toimittaa fyysisesti sailytysyhteisolle.

Sailytysyhteison on kirjattava 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvélineet ra-
hoitusvilinetilille sijoitusrahaston tai sitd hallinnoivan rahastoyhtién nimiin sijoituspalve-
lulain 9 luvun 1 §:ssé ja 2 §:n 3 momentissa sdédettyjen periaatteiden ja 5 §:ssé tarkoitet-
tujen madraysten mukaisesti siten, ettd niiden voidaan koska tahansa todeta kuuluvan ky-
seiselle sijoitusrahastolle timén lain mukaisesti.

Sailytysyhteison on sdilytettiva sijoitusrahaston muut kuin 1 momentissa tarkoitetut
varat siten, ettd varojen kuuluminen sijoitusrahastolle voidaan todentaa rahastoyhtion toi-
mittamien tietojen tai muun ulkopuolisen niyton perusteella. Siilytysyhteison on jatku-
vasti ylldpidettdva niitd varoja koskevia tietoja.

Sailytysyhteison on toimitettava rahastoyhtidlle sdénnollisesti luettelo tdssé pykéldssa
tarkoitetuista sijoitusrahaston varoista.

31c§

Sailytysyhteiso ei saa kéyttad sdilytettdvand olevia 31 b §:n 1 momentissa tarkoitettuja
varoja uudelleen omaan tai kolmannen osapuolen lukuun. Uudelleenkiyttokielto koskee
kaikkia siilytettdvana olevia varoja koskevia liiketoimia.

Séilytysyhteison sdilytettédvind olevia varoja voidaan kayttdd uudelleen sijoitusrahas-
ton lukuun, jos:

1) sdilytysyhteisd noudattaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtion ohjeita;

2) uudelleenkdyttd on sijoitusrahaston ja sen osuudenomistajien etujen mukaista; ja

3) liiketoimi on suojattu omistusoikeuden siirtdvén jérjestelyn yhteydessé sijoitusra-
hastoa hallinnoivan rahastoyhtion vastaanottamilla riittavilla ja likvideilld vakuuksilla.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun vakuuden markkina-arvon on oltava vihintéén uudel-
leenkaytettidvien varojen markkina-arvo preemiolla korotettuna.
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Ulkoistamisen edellytykset

31d3§

Sailytysyhteiso ei saa ulkoistaa kolmannelle osapuolelle 31 a §:ssé tarkoitettuja valvon-
tatehtévia.

Sailytysyhteiso saa ulkoistaa kolmannelle osapuolelle 31 b §:ssé tarkoitetun rahoitus-
vilineiden ja muiden varojen séilyttdmisen vain, jos:

1) ulkoistamiselle on olemassa objektiivinen peruste;

2) ulkoistamista ei tehda téssd laissa sdddettyjen vaatimusten vélttdmiseksi;

3) sdilytysyhteiso valitsee huolellisesti kolmannen osapuolen, jolle se aikoo ulkoistaa
toiminnon;

4) siilytysyhteiso valvoo kolmatta osapuolta, jolle se on ulkoistanut sdilyttimisen, ja
arvioi sdénndllisesti sen toimintaa.

Mité 31 ¢ §:ssd sdddetddn, sovelletaan myods 2 momentissa tarkoitettuun kolmanteen
osapuoleen.

Kolmas osapuoli, jolle sdilytysyhteisd on ulkoistanut 2 momentissa tarkoitettujen ra-
hoitusvélineiden ja muiden varojen sdilyttdmisen, voi siirtdd sdilyttdmisen edelleen 2 ja 3
momentissa ja 31 e §:ssd sdddetyin edellytyksin.

3l1e§

Kolmannen osapuolen, jolle séilytysyhteiso ulkoistaa 31 b §:ssé tarkoitettujen varojen
séilyttdmisen, on tdytettiva seuraavat vaatimukset:

1) kolmannella osapuolella on rakenteet ja asiantuntemus, jotka ovat riittdvét ja oikea-
suhteiset sille uskottujen sijoitusrahaston varojen luonne ja monimuotoisuus huomioon ot-
taen;

2) 31 b §:n 1 momentissa tarkoitettujen rahoitusvilineiden osalta:

a) kolmas osapuoli on toiminnan vakautta koskevan sddntelyn ja valvonnan alainen ja
sille on sdddetty vahimmaispddomavaatimus;

b) kolmannelle osapuolelle tehddan méérdajoin ulkopuolinen tarkastus, jolla varmiste-
taan, ettd rahoitusvilineet ovat sen hallussa;

3) kolmas osapuoli pitdd sailytysyhteison asiakkaiden varat erilldén omista varoistaan
ja sdilytysyhteison varoista siten, etti niiden voidaan koska tahansa todeta kuuluvan tietyn
séilytysyhteison asiakkaille;

4) kolmas osapuoli toteuttaa tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd kolman-
nen osapuolen maksukyvyttomyystapauksessa sen sdilyttdmat sijoitusrahaston varat eivét
ole jaettavissa kolmannen osapuolen velkojille tai realisoitavissa ndiden hyviksi;

5) kolmas osapuoli noudattaa 31 §:n 1 momentissa, 31 b §:n 1—3 momentissa,
31 c §:ssdja 33 §:n 1 momentissa sdddettyja velvollisuuksia ja kieltoja.

31§

Sdilytysyhteiso saa ulkoistaa rahoitusvilineiden sdilyttimisen myo0s sellaiselle kolman-
nessa maassa toimivalle paikalliselle yhteisolle, joka ei tdytd 31 e §:n 2 kohdan a alakoh-
dassa sdéddettyjd vaatimuksia, jos kolmannen maan lainsddddnnossa edellytetdan, ettd pai-
kallisen yhteison tulee séilyttdéd rahoitusvélineitd eikéd yksikddn paikallinen yhteiso tayta
sdadettyjd vaatimuksia. Séilyttimisen ulkoistaminen on sallittua vain siind laajuudessa
kuin kolmannen maan lainsdadanto sitd edellyttdd ja vain niin kauan kuin ulkoistamista
koskevia vaatimuksia tayttavid paikallisia yhteis6ja ei ole. Lisdksi edellytyksend on, etta:

1) rahasto-osuudenomistajille on ennen sijoituksen tekemisti ilmoitettu:

a) mahdollisuudesta sdilyttdmisen ulkoistamiseen kolmannen maan lainsdddannosséa
olevien rajoitusten vuoksi;

b) tilanteista, joissa sédilyttimisen ulkoistaminen on perusteltua;

c) sdilyttdmisen ulkoistamiseen liittyvista riskeistd; ja
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2) sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtié on médrédnnyt sdilytysyhteison ulkoista-
maan rahoitusvélineiden siilyttdmisen paikalliselle yhteisolle.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu yhteiso voi siirtdd edelleen sille 1 momentin mukaisesti
ulkoistetun sdilyttdmisen mainitussa momentissa séddetyin edellytyksin.

Sdilytysyhteison toiminnan jdrjestdminen

31g$§

Sdilytysyhteison toiminta on jarjestettdva luotettavalla tavalla. Sdilytysyhteison on
asianmukaisin toimin varmistettava toimintaansa liittyvien riskien hallinta, sisdisen val-
vontansa toimivuus seké toimintansa jatkuvuus ja sddnnénmukaisuus kaikissa tilanteissa.

Sdilytysyhteisolld on oltava rahoitusvélineiden sdilyttimiseen rahoitusvalinetileilla tar-
vittava kirjanpitojarjestelma, toimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat hal-
lintomenettelyt, sisdiset valvontamekanismit ja riskinarviointimenettelyt seké valvonta- ja
turvajérjestelyt tiedonkésittelyjarjestelmid varten.

Sdilytysyhteison on toteutettava sellaiset organisaatio- ja hallintojdrjestelyt, joiden
avulla voidaan toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet eturistiriitatilanteiden tunnistamiseksi
ja ehkdisemiseksi. Sdilytysyhteison on eturistiriitatilanteiden syntyessd varmistettava, etta
sen asiakkaita kohdellaan tasapuolisesti.

Sdilytysyhteison on huolehdittava sen suorittamia palveluja, toimintoja ja liiketoimia
koskevien tietojen ylldpitdmisestd siten, ettd Finanssivalvonta saa pyynnostd sdilytysyh-
teisOltd tissé laissa sdddetyn tehtdvén hoitamiseksi tarpeelliset tiedot.

31h§

Séilytysyhteiso ei saa harjoittaa toimintaa, jossa voi syntyé eturistiriitatilanteita sen ja
sijoitusrahaston, sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien tai sijoitusrahastoa hallinnoi-
van rahastoyhtion vililld. Edelld tarkoitettua toimintaa saa harjoittaa sen estimaéttd, miti
26 b §:n 3 momentissa sdddetddn, jos sdilytystehtidvien hoitaminen on toiminnallisesti ja
hierarkkisesti erotettu sdilytysyhteison muista tehtdvistd, mahdolliset eturistiriitatilanteet
pyritddn valttiméain ja eturistiriitatilanteiden syntyessi niisté ilmoitetaan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajille.

32§

Jos sdilytysyhteiso pédttdd olla noudattamatta rahastoyhtion toimeksiantoa tai se havait-
see rahastoyhtion 31 a §:n 1 momentin mukaisessa toiminnassa muutoin huomautettavaa,
eikd yhtio peruuta paétostdan tai muuta toimintatapaansa, siilytysyhteison on ilmoitettava
asiasta Finanssivalvonnalle.

338§

Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison on sovittava kirjallisesti yksittdisen sijoitusrahaston
varojen sdilyttdmisestd seké siihen liittyvistéd tehtdvistd. Sopimuksen tulee siséltdd maé-
raykset osapuolten vilisestd tietojenvaihdosta ja sédilytysyhteison vaihtamisesta.

Rahastoyhtion on toimitettava hallinnoimaansa sijoitusrahastoa koskeva 1 momentissa
tarkoitettu sopimus ja sithen tehdyt muutokset valittomasti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Rahastoyhtion on pyydettdessé esitettdvi rahasto-osuudenomistajalle tai sellaiseksi ai-
kovalle 1 momentissa tarkoitettu sopimus tai sen jéljennos.

34§
Jos sdilytysyhteiso aikoo siirtéé kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon siten kuin euroop-
payhtidasetuksen 8 artiklassa sdédetédn, sdilytysyhteison on ldhetettdva Finanssivalvon-
nalle jéljennos eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitel-
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masta ja 3 kohdassa tarkoitetusta selonteosta viipymatti sen jilkeen, kun sdilytysyhteisod
on ilmoittanut suunnitelman rekisterditavaksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtidlain 9 §:n 5 momentissa tarkoitettua
todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun py-
kélédn 2 momentissa tarkoitetun luvan myontémisti, ettd sédilytysyhteiso ei ole noudattanut
kotipaikan siirtoa tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia sdannoksié.
Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtiélain 16 luvun 6 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetusta madrapéivésté vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastus-
ta kotipaikan siirtoa.

34a§

Jos sdilytysyhteiso osallistuu rajat ylittivdan sulautumiseen tai jakautumiseen Euroo-
pan talousalueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa téllaista sulautumista koskevaa eu-
rooppayhtidlain 4 §:n 3 momentissa tai osakeyhti6lain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa tar-
koitettua todistusta taikka jakautumista koskevaa osakeyhtiélain 17 luvun 25 §:n 4 mo-
mentissa tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaisel-
le ennen todistuksen kohteena olevan luvan myontamista, ettd sdilytysyhteiso ei ole nou-
dattanut sulautumista, jakautumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista kos-
kevia sddnnoksia taikka tdimén lain 11 §:n 2 momenttia. Luvan saa antaa ennen kuin kuu-
kausi on kulunut osakeyhtiolain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetusta maardapaivastd vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastus-
ta sulautumista, jakautumista tai eurooppayhtion perustamiseen liittyvad kotipaikan siir-
toa.

Toiseen valtioon rekisterdity vastaanottava yhtid voi sulautumisen tai jakautumisen jél-
keen jatkaa sdilytysyhteison toimintaa Suomessa 11 §:n 2 momentissa sdddetyin edelly-
tyksin.

34b §

Sailytysyhteison on huolehdittava siitd, ettd Finanssivalvonta saa pyynndsta sdilytysyh-
teisoltd kaikki sellaiset sijoitusrahastoa ja sitd hallinnoivaa rahastoyhtiotd koskevat val-
vonnan kannalta tarpeelliset tiedot, jotka sdilytysyhteiso on saanut tehtdvidéan hoitaessaan.

Jos sijoitusrahastoa hallinnoi ulkomainen ETA-rahastoyhtid, Finanssivalvonnan on toi-
mitettava viipymattd 1 momentin nojalla saamansa tiedot ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
toimivaltaiselle viranomaiselle.

Sijoitusrahaston sddnndissd on lisdksi mainittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on
tarkoitus soveltaa lain sallimaa mahdollisuutta:

1) ottaa sijoitusrahaston lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa
varten luottoa;

83§

Rahastoyhti6 saa ottaa sijoitusrahaston lukuun véliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusra-
hastotoimintaa varten luottoa méirén, joka vastaa enintdén yhtd kymmenesosaa sijoitus-
rahaston arvosta. Sijoitusrahastoon saadaan hankkia ulkomaista valuuttaa luotonvalityk-
sen avulla.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maérayksid luotonotosta ja sijoitusrahaston varo-
jen kdyttdmisestd luoton vakuutena.

11
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Rahastoesitteessd on oltava olennaiset ja riittdvat tiedot sijoitusrahaston sijoitustoimin-
nan tavoitteista ja sen muista ominaisuuksista, sijoitusrahastoa hallinnoivasta rahastoyh-
tiostd, sekd sijoitusrahaston kayttdmasti sdilytysyhteisostd, jotta sijoittajat voivat luotetta-
vasti arvioida kyseisté sijoitusrahastoa ja erityisesti siihen liittyvié riskejd. Liséksi rahas-
toesitteesséd on oltava:

1) yksityiskohtaiset, ajan tasalla olevat tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitii-
kasta, joihin kuuluvat kuvaus palkkojen ja palkkioiden seké etuuksien laskemisesta ja nii-
den myontdmisestd vastaavien henkildiden tiedot seké, jos yhtidssd on palkitsemisvalio-
kunta, tiedot sen kokoonpanosta; tai

2) yhteenveto rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ja ilmoitus siitd, ettd 1 koh-
dassa tarkoitetut yksityiskohtaiset tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ovat
saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla, tieto internetsivujen osoitteesta sekd ilmoitus sii-
téd, ettd rahastoesite toimitetaan sijoittajalle kirjallisena ja veloituksetta timén pyynnosta.

Avaintietoesitteessd on oltava sijoittajan ymmarrettdvissd ilman muita asiakirjoja:
1) sijoitusrahaston ja Finanssivalvonnan tunnistetiedot;

93a§

Avaintietoesitteessd on kerrottava, mistd ja miten voi saada rahastoesitteen, vuosiker-
tomuksen, puolivuotiskatsauksen ja muita rahastoa koskevia lisétietoja sekéd milla kielilla
asiakirjat tai tiedot ovat saatavissa. Avaintietoesitteessd on oltava ilmoitus siitd, ettd 92 §:n
2 momentin 1 kohtaa vastaavat tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ovat
saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla, tieto internetsivujen osoitteesta ja ilmoitus siité,
ettd rahastoesite toimitetaan sijoittajalle kirjallisena ja veloituksetta timén pyynndsta.

Vuosikertomukseen on lisdksi siséllytettava:

1) rahastoyhtion henkildstolleen maksamien palkkojen ja palkkioiden kokonaismaara
tilikauden aikana eriteltyna kiintedin ja muuttuvaan palkanosaan, edunsaajien mééra seké
sijoitusrahastosta suoraan maksetut maarét ja niihin kuuluvat tulosperusteiset palkkiot;

2) palkkojen ja palkkioiden kokonaismiira jaoteltuna 30 e §:n 1 momentissa tarkoitet-
tujen henkilostoryhmien tai muiden tyontekijaryhmien mukaan;

3) kuvaus siitd, miten palkat ja palkkiot sekd etuudet on laskettu;

4) 30 f §:ssé tarkoitettujen tarkistusten tulokset ja ilmenneet sddntdjenvastaisuudet;

5) olennaiset muutokset hyvaksyttyyn palkka- ja palkkiopolitiikkaan.

12
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18 luku

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen,
rahastoyhtion ja sijoitusrahaston lakkauttaminen seké asiakasvalitusten kiisittely

123b §

Rahastoyhtiolld ja ulkomaisella ETA-rahastoyhtiolld, joka hallinnoi sijoitusrahastoa
Suomessa, on oltava tehokkaat menettelytavat muiden kuin ammattimaisten sijoittajien te-
kemien sijoitusrahastotoimintaa koskevien valitusten késittelemiseksi asianmukaisesti ja
mahdollisimman nopeasti. Rahastoyhtion tulee séilyttdé tiedot asiakasvalituksista ja nii-
den ratkaisemiseksi toteutetuista toimenpiteistéd viisi vuotta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun yhtion on varmistettava, ettd sen asiakkaana olevat
muut kuin ammattimaiset sijoittajat voivat saattaa sijoitusrahastotoimintaa koskevat yksit-
tdiset erimielisyydet ratkaisusuosituksia antavan riippumattoman toimielimen kisitelta-
viksi. Toimielimen sdintdjen tulee turvata erimielisyyksien puolueeton, asiantunteva,
avoin, tehokas ja oikeudenmukainen kasittely.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun yhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 2 momen-
tissa tarkoitetun toimielimen nimi ja yhteystiedot. Finanssivalvonnan pyynnosti edelld
tarkoitetun yhtidn on toimitettava Finanssivalvonnalle toimielimen sddnn6t ja muut 2 mo-
mentin sddnndsten noudattamisen valvontaa varten tarvittavat Finanssivalvonnan maaraa-
mit selvitykset.

137§

Séilytysyhteisé vastaa rahastoyhtidlle ja sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille
31 b §:n 1 ja 2 momentin mukaisesti sdilytysyhteison ja sellaisen kolmannen osapuolen,
jolle rahoitusvilineiden sidilyttiminen on ulkoistettu, sdilytettdvidné olevien rahoitusvili-
neiden menetyksesta.

Jos 1 momentissa tarkoitettu rahoitusvéline menetetdén, séilytysyhteison on palautetta-
va viipymaitti samanlajinen rahoitusviline tai menetetyn rahoitusvilineen arvoa vastaava
rahamééra rahastoyhtion hallinnoimalle sijoitusrahastolle. Sdilytysyhteiso ei ole vastuus-
sa menetyksesti, jos se voi osoittaa, ettd menetys on seurausta ulkopuolisesta tapahtumas-
ta, johon se ei ole kohtuudella voinut vaikuttaa, ja jonka seuraukset eivét olisi olleet vil-
tettavissé kaikista kohtuullisiksi katsottavista toimista huolimatta.

Séilytysyhteisé vastaa rahastoyhtidlle ja sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille
muusta kuin 1 momentissa tarkoitetusta tappiosta vain, jos se aiheutuu siité, etti sdilytys-
yhteiso on tahallaan tai huolimattomuudesta jéttédnyt velvoitteensa tayttAmatta.

Edelld 31 d §:n 2—4 momentissa ja 31 e ja 31 f §:ssé tarkoitettu tehtdvien ulkoistami-
nen tai niiden edelleen siirtdminen ei vaikuta sdilytysyhteison vastuuseen. Titd vastuuta
ei voida poistaa tai rajoittaa sopimuksella.

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia korvausta séilytysyhteisolti joko suoraan
tai rahastoyhtion vilityksella.

22 luku
Seuraamukset ja rikkomuksista ilmoittaminen

144 b§

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdannoksid, joiden
laiminly6nnisté tai rikkomisesta méaréitaan Finanssivalvonnasta annetun lain 41 §:ssd sai-
detty seuraamusmaksu, ovat timéin lain:

1) 7 §:n 2 momentin sdénnds nimityksen “rahastoyhtio” tai “rahasto-osakeyhtio” kéy-
tOstd toiminimessd tai muuten toimintaa osoittamaan;
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2) 30 §:n sddnnds rahastoyhtiotd koskevasta kiellosta omistaa toisen rahastoyhtion
osakkeita tai hallinnoimansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia;

3) 30 a §:n séddnnokset rahastoyhtion riskien hallinnasta ja 30 b §:n sddnndkset maksu-
valmiutta koskevasta vaatimuksesta;

4) 42 §:n 1 momentin sddnnds velvollisuudesta kayttdd nimitysté sijoitusrahasto”;

5) 42 §:n 3 momentin sddnnds velvollisuudesta kayttdd nimitysti ’erikoissijoitusrahas-
to”;

6) 45 §:n 1 ja 2 momentin sddnnokset rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskusta, 47 §:n 3
momentin sddnnds sijoitusrahaston sédntdihin siséllytettdvisté tiedoista, 49 §:n sdanndk-
set rahasto-osuuden lunastamisesta ja 52 §:n 1 momentin sdénnds rahasto-osuuksien lu-
nastamisen keskeyttdmistd koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta;

7) 74 §:n 1 momentin sddnndkset ddnivallasta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden
laiminly6nnisté tai rikkomisesta méarétaan Finanssivalvonnasta annetun lain 41 a §:n 3—
5 momentin mukainen seuraamusmaksu, ovat tdmén lain:

1) 3 §:n 1 momentin sd4nnds sijoitusrahastotoiminnan ja séilytysyhteistoiminnan har-
joittamisesta, jos toimintaa harjoitetaan ilman toimilupaa;

2) Sa§:n 1 momentin ja 5b §:n 1 momentin sddnndkset rahastoyhtion toimilupaa
haettaessa ilmoitetuista tiedoista, jos toimilupa on mydnnetty hakijan antamien véaérien tai
harhaanjohtavien tietojen perusteella, sekd 6 §:n sddnndkset rahastoyhtion pddomasta ja
10 §:n sddnndkset sdilytysyhteison paddomavaatimuksista;

3) 8 a §:n sddnnokset rahastoyhtion toiminnan jarjestimisestd, 8 b §:n sddnndkset hen-
kilokohtaisista liiketoimista ja 8 ¢ §:n sddnndkset liiketoimista sdilytettivistd tiedoista;

4) 9 §:n 1 momentin ja 9 a §:n 1 momentin sddnndkset sailytysyhteison toimilupaa
haettaessa ilmoitetuista tiedoista, jos toimilupa on mydnnetty hakijan antamien véaérien tai
harhaanjohtavien tietojen perusteella;

5) 16 §:n 1—4 ja 6—8 momentin sddnndkset velvollisuudesta ilmoittaa Finanssival-
vonnalle rahastoyhtion ja sdilytysyhteison osakkeiden hankkimisesta, omistusosuuden li-
sddmisestd ja hankitun omistusosuuden luovuttamisesta ja vihentdmisesta;

6) 16 §:n 5 ja 8 momentin sddnnokset rahastoyhtion ja sdilytysyhteison ja niiden omis-
tusyhteisdjen velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle viivytyksetté tietoonsa tul-
leet omistusosuuksien muutokset ja vahintddn kerran vuodessa omistusosuuksien omista-
jat ja omistusten suuruudet;

7) 24 §:n 1 momentin ja 43 §:n 1 momentin sddnnokset kiellosta aloittaa sijoitusrahas-
ton rahasto-osuuksien markkinointi ja varojen vastaanottaminen ennen sijoitusrahaston
sddntdjen vahvistamista ja 18 ¢ §:n 1 momentin sddnnds ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
Suomeen perustettavan sijoitusrahaston luvanvaraisuudesta sekd 25 §:n 2 momentin sddn-
nds sijoitusrahaston varojen sdilyttdmisestd erillddn rahastoyhtion omaisuudesta;

8) 26 §:n sdannokset sijoitusrahastotoiminnassa noudatettavasta huolellisuudesta ja
toimimisesta sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mukaisesti ja vel-
vollisuudesta kohdella rahasto-osuudenomistajia yhdenvertaisesti seké eturistiriitatilan-
teiden hallinnasta;

9) 26 a §:n 2—7 momentin ja 26 b §:n sddnnokset rahastoyhtion velvollisuuksista, kun
litketoimintaa harjoitetaan asiamiehen vélitykselld tai liiketoiminnan kannalta merkittdva
toiminto ulkoistetaan;

10) 28 §:n, 69 §:n 1 momentin, 70, 71, 71 a, 72, 73, 73 aja 74 §:n, 75 §:n 1 ja 2 mo-
mentin, 76—80, 80 a, 81, 82 ja 86 §:n sddnnodkset sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta,
jos sddnnosten rikkominen tai laiminlydnti on toistuvaa;

11) 31 a—31 ¢ §:n sddnndkset sdilytysyhteison velvollisuuksista ja 31 d §:n sdédnnos
tehtdvien ulkoistamisesta;
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12) 80 b §:n sdénnokset riskienhallintamenetelmisti ja menettelyistd vakioimattomien
johdannaissopimusten arvon maérittdimiseksi ja johdannaissopimuksia koskevasta ilmoi-
tusvelvollisuudesta;

13) 40, 89,92, 93,93 a, 94, 96—98, 98 a—98 c ja 137 a §:n sddnndkset markkinointia
ja sijoittajille annettavia tietoja koskevista velvollisuuksista, jos sdédnnosten laiminlyonti
on toistuvaa;

14) 127 §:n 1, 4 ja 6 momentin sddnndkset rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahasto-
yhtion ilmoitusvelvollisuudesta Finanssivalvonnalle, jos se aikoo markkinoida Suomessa
hallinnoimansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-
valtiossa;

15) 150 §:n 1 ja 5 momentin sddnndkset rikkomusten ilmoittamista koskevista menet-
telytavoista.

Edella sdddetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoi-
tettuja sddnnoksia ovat 1 momentin 3 kohdassa ja 2 momentin 2—4, 8, 10 ja 12—15 koh-
dassa tarkoitettuja sadnnoksid koskevat tarkemmat sddannokset, madraykset, sijoitusrahas-
todirektiivin perusteella annettujen komission asetusten ja pédatOsten sddnnokset seka
EU:n vakavaraisuusasetuksen sddnnokset.

145 §

Joka tahallaan tai torkeésti huolimattomuudesta

1) harjoittaa sijoitusrahasto- tai sdilytysyhteisdtoimintaa olematta siihen oikeutettu,

2) 7 §:n 2 momentin vastaisesti kiyttd4 toiminimessidin tai muuten toimintaansa o0soit-
tamaan nimitysti rahastoyhtio tai rahasto-osakeyhtio,

3) 42 §:n 1 momentin vastaisesti kdyttda nimitysta sijoitusrahasto tai

4) 42 §:n 3 momentin vastaisesti kdyttdd nimitysta erikoissijoitusrahasto,

on tuomittava, jollei siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa rangaistusta, sijoitus-
rahastorikoksesta sakkoon tai vankeuteen enintidén yhdeksi vuodeksi.

147 §
Rangaistus 133 ja 150 §:ssd sdddetyn salassapitovelvollisuuden rikkomisesta tuomitaan
rikoslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sdddetd ankarampaa ran-
gaistusta.

Rikkomuksista ilmoittaminen

150 §

Rahastoyhtidlld on oltava menettely, jota noudattamalla rahastoyhtion palveluksessa
olevat voivat ilmoittaa rahastoyhtion sisilld riippumattoman kanavan kautta tdmén lain ja
sen nojalla annettujen sddnndsten ja méadrdysten sekd 144 b §:n 3 momentissa tarkoitettu-
jen Euroopan unionin sédddosten epéillysti rikkomisesta. [Imoitusmenettelyn tulee siséltda
toimenpiteet, joilla suojataan ilmoituksen tekijié ja turvataan ilmoituksen tekijén ja ilmoi-
tuksen kohteena olevan henkildtietojen suoja noudattaen henkildtietolakia (523/1999). 11-
moitusmenettelyn tulee lisdksi siséltdd ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen tekijén henki-
161lisyyden suoja, jollei rikkomuksen selvittdmiseksi tai muuten viranomaisen oikeudesta
tietojen saamiseen laissa toisin sdédets.

Rahastoyhtion on sdilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tarpeelli-
set tiedot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisesti, jollei tie-
tojen edelleen sdilyttiminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkdynnin,
viranomaistutkinnan taikka ilmoituksen tekijén tai ilmoituksen kohteena olevan henkilén
oikeuksien turvaamiseksi. Tietojen edelleen séilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava vii-
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meistidén kolmen vuoden kuluttua edellisesté tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtidva
merkinta.

Sen lisdksi, mitd henkilGtietolaissa sdddetddn, edelld 1 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen kohteena olevalla rekisterdidyllé ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoi-
tettuihin tietoihin, jos tietojen antamisen voisi haitata epéiltyjen rikkomisten selvittdmista.
Ilmoituksen kohteena olevan rekisterdidyn oikeuksista sdddetdén henkildtietolaissa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maérayksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitus-
ten tekemisestd ja niiden késittelystd rahastoyhtiossa.

Mitd 1—4 momentissa sdddetddn, sovelletaan my0s sdilytysyhteisdon.

22 aluku
Valvontavaltuudet

150a§

Finanssivalvonta voi kieltda sitd, joka toimii timén lain vastaisesti, jatkamasta tai uu-
distamasta tdmén lain vastaista menettelyd sekéd samalla velvoittaa timén peruuttamaan,
muuttamaan tai oikaisemaan menettelyn, jos sitd on pidettiva tarpeellisena finanssimark-
kinoiden valvonnalle sdddettyjen tavoitteiden toteutumiseksi.

150Db §
Finanssivalvonta voi tehostaa 150 a §:ssé tarkoitetun kiellon tai paatoksen noudatta-
mista uhkasakolla. Uhkasakon tuomitsee maksettavaksi Finanssivalvonta. Uhkasakosta
sdadetddn uhkasakkolaissa (1113/1990).

Tama laki tulee voimaan 21 pdivand maaliskuuta 2016.

Rahastoyhtion, joka on ennen 18 pdivdd maaliskuuta 2016 nimennyt sdilytysyhteisoksi
laitoksen, joka ei tiytd tdssd laissa sdddettyjd vaatimuksia, on nimettiva kyseiset vaati-
mukset tayttiva sdilytysyhteiso viimeistddn 17 pdivind maaliskuuta 2018.

Tadmén lain voimaan tullessa vireilld oleva sddntdjen vahvistamista, toimilupaa tai muu-
ta lupaa koskeva hakemus on tdydennettiva lain vaatimusten mukaiseksi.

Sijoitusrahaston rahastoesite ja avaintietoesite on saatettava vastaamaan lain vaatimuk-
sia viimeistddn lain voimaantulon jélkeen tapahtuvan esitteen seuraavan vuosittaisen péi-
vityksen yhteydessa.

Rahastoyhtion palkitsemisjérjestelmi on saatettava vastaamaan 4 b luvun sddnnoksié
viimeistdin 31 pdivana joulukuuta 2016.

Helsingissd 18 pédivani maaliskuuta 2016

Tasavallan Presidentti

Sauli Niinisto

Valtiovarainministeri Alexander Stubb
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