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525/2025

Laki
kaupankäynnistä rahoitusvälineillä annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan päätöksen mukaisesti 
kumotaan kaupankäynnistä rahoitusvälineillä annetun lain (1070/2017) 1 luvun 5 §, 

2 luvun 7 §:n 2 momentti, 3 luvun 21 § ja 11 luvun 1 §, sellaisina kuin niistä ovat 3 luvun 
21 § laissa 295/2019 ja 11 luvun 1 § laissa 32/2020,

muutetaan 1 luvun 2 §:n 1 momentin 4 ja 16 kohta, 2 luvun 1 §:n 1 momentti, 4 §:n 1 
ja 4 momentti, 5 §:n johdantokappale, 7 §:n 1 ja 3 momentti, 8 §, 9 §:n 1 momentti, 14 §:n 
1 momentin johdantokappale ja 2–4 momentti sekä 15 §, 3 luvun 1 §:n 2 ja 3 momentti, 
7 §, 22 §:n 1 momentti, 26 §:n otsikko ja 1 momentti sekä 33 §, 4 luvun 2 §, 4 §:n 1, 3 ja 
4 momentti ja 5 §:n 2 momentti, 5 luvun 10 ja 16 §, 7 luvun 6 §:n otsikko sekä 1, 3 ja 5 
momentti sekä 7 §:n johdantokappale ja 5 kohta, 10 luvun 3 §:n 3 momentin 1 kohta, 11 
luvun 2 §, 12 luvun 2 §:n 2 momentin johdantokappale ja 1 ja 3 kohta sekä 3 momentin 
johdantokappale ja 1–4, 6 ja 8 kohta,

sellaisina kuin niistä ovat 1 luvun 2 §:n 1 momentin 4 ja 16 kohta, 3 luvun 1 §:n 2 mo-
mentti, 22 §:n 1 momentti ja 26 §:n otsikko, 5 luvun 10 § sekä 7 luvun 6 §:n otsikko sekä 
1 ja 3 momentti laissa 295/2019, 2 luvun 1 §:n 1 momentti ja 12 luvun 2 §:n 3 momentin 
johdantokappale laissa 598/2021, 3 luvun 1 §:n 3 momentti laissa 614/2024, 3 luvun 
26 §:n 1 momentti, 7 luvun 6 §:n 5 momentti ja 10 luvun 3 §:n 3 momentin 1 kohta laissa 
940/2021, 3 luvun 33 § osaksi laissa 295/2019 sekä 11 luvun 2 § osaksi laissa 32/2020, 
sekä

lisätään 3 luvun 20 §:ään, sellaisena kuin se on osaksi laissa 318/2020, uusi 3 moment-
ti, 22 §:ään, sellaisena kuin se on laissa 295/2019, uusi 5 ja 6 momentti, 5 luvun 13 §:ään 
uusi 3 momentti, jolloin nykyinen 3 ja 4 momentti siirtyvät 4 ja 5 momentiksi sekä 7 lu-
kuun siitä lailla 940/2021 kumotun 5 §:n tilalle uusi 5 §, seuraavasti:

1 luku

Soveltamisala ja määritelmät

2 §
Määritelmät

Tässä laissa tarkoitetaan:
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 

4) monenkeskisellä järjestelmällä EU:n rahoitusvälineiden markkinat -asetuksen 2 ar-
tiklan 1 kohdan 11 alakohdassa tarkoitettua monenkeskistä järjestelmää;

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
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16) kauppojen sisäisellä toteuttajalla sijoituspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmalli-
sesti, säännöllisesti ja järjestelmällisesti käy kauppaa omaan lukuunsa oman pääoman eh-
toisilla rahoitusvälineillä toteuttamalla asiakkaiden toimeksiantoja säänneltyjen markki-
noiden taikka monenkeskisen kaupankäyntijärjestelmän tai organisoidun kaupankäynti-
järjestelmän ulkopuolella ylläpitämättä monenkeskistä järjestelmää tai joka valitsee itsel-
leen kauppojen sisäisen toteuttajan aseman;

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 

2 luku

Säännellyn markkinan ylläpitäminen

1 §
Säännellyn markkinan ylläpitämisen luvanvaraisuus ja muu sallittu toiminta

Säänneltyä markkinaa ei saa ylläpitää ilman Finanssivalvonnan myöntämää toimilupaa.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 

4 §
Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myöntää hakemuksesta pörssin toimiluvan suomalaiselle osakeyhtiöl-
le. Toimilupaa voidaan hakea myös perustettavan yhtiön lukuun.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
Hakijan on toimitettava Finanssivalvonnalle sen pyynnöstä toimiluvan myöntämiseksi 

tarvittavat lisäselvitykset.

5 §
Toimiluvan myöntämisen edellytykset

Finanssivalvonnan on myönnettävä toimilupa, jos se voi saadun selvityksen perusteella 
varmistua, että:

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 

7 §
Toimilupapäätös ja pörssin toiminnan aloittaminen

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen 
vastaanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puutteellinen, siitä kun hakija on antanut 
asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva päätös 
on kuitenkin aina tehtävä 12 kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Vali-
tuksen tekemisestä sillä perusteella, että päätöstä ei ole annettu säädetyssä määräajassa, 
säädetään 11 luvun 2 §:ssä.

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan pörs-
sin liiketoimintaa koskevia, valvonnan kannalta välttämättömiä rajoituksia ja ehtoja.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 

8 §
Toimilupa eurooppayhtiölle

Toimilupa pörssin toiminnan harjoittamiseen on myönnettävä myös toisessa ETA-val-
tiossa vastaavan luvan saaneelle eurooppayhtiöasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtiölle, 
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joka aikoo siirtää kotipaikkansa Suomeen mainitun asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Fi-
nanssivalvonnan on pyydettävä lupahakemuksesta kyseisen valtion arvopaperimarkkinoi-
ta valvovan viranomaisen lausunto. Kotipaikan siirtoa ei saa rekisteröidä ennen kuin toi-
milupa on annettu. Sama koskee eurooppayhtiön perustamista sulautumalla siten, että vas-
taanottava yhtiö, jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekisteröidään eurooppayhtiönä 
Suomessa. 

9 §
Toimiluvan rekisteröinti

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa rekisteröitäväksi kaupparekisteriin.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 

14 §
Toimiluvan peruuttaminen

Finanssivalvonta voi peruuttaa kokonaan tai osittain pörssin toimiluvan, jos:
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 

Ennen kuin Finanssivalvonta peruuttaa pörssin toimiluvan 1 momentin 1 tai 3 kohdassa 
tarkoitetulla perusteella, sen on asetettava pörssille kohtuullinen määräaika toiminnassa 
havaittujen puutteellisuuksien korjaamiseksi, jollei toimiluvan peruuttaminen välittömästi 
ole välttämätöntä asian kiireellisyyden tai arvopaperimarkkinoiden vakauden ja luotetta-
van toiminnan turvaamiseksi.

Finanssivalvonta voi pörssin hakemuksesta peruuttaa pörssin toimiluvan, jos pörssi on 
päättänyt lopettaa säännellyn markkinan ylläpitämisen.

Jos Finanssivalvonta peruuttaa 1 tai 3 momentin nojalla pörssin toimiluvan, se voi sa-
malla antaa määräyksiä siitä, miten toiminta lopetetaan. Finanssivalvonnan on ilmoitetta-
va toimiluvan peruuttamisesta rekisteriviranomaiselle ja Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaiselle.

15 §
Finanssivalvonnan oikeus keskeyttää pörssin toiminta

Finanssivalvonta voi määrätä pörssin toiminnan keskeytettäväksi määräajaksi, jos 
säännellyn markkinan toiminnassa on todettu taitamattomuutta tai varomattomuutta taik-
ka jos kaupankäynnin kohteena olevien rahoitusvälineiden vaihdanta on häiriintynyt, ja on 
ilmeistä, että toiminnan jatkaminen on omiaan vakavasti vahingoittamaan rahoitusmark-
kinoiden luotettavuutta tai vakautta taikka sijoittajien asemaa.

Finanssivalvonnan on ennen 1 momentissa tarkoitetun päätöksen tekemistä kuultava 
pörssiä sekä pyydettävä Suomen Pankin lausunto, jollei asian kiireellisyydestä muuta joh-
du.

3 luku

Säännellyn markkinan toiminnan järjestäminen

1 §
Säännellyn markkinan toiminnan järjestämistä koskevat vaatimukset

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
Pörssillä on oltava toimintaperiaatteet toimintaansa liittyvien eturistiriitojen tunnista-

miseksi, niiden ehkäisemiseksi ja hallitsemiseksi. Toimintaperiaatteissa on otettava erityi-
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sesti huomioon eturistiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa pörssin toimintaan tai pörssille 
2 §:ssä säädetyn valvontatehtävän luotettavaan hoitamiseen, mukaan lukien tehtävänkuvi-
en eriyttäminen eturistiriitojen ehkäisemiseksi. Pörssillä on oltava avoimet ja syrjimättö-
mät säännöt ja menettelyt asianmukaisen ja tasapuolisen kaupankäynnin turvaamiseksi 
sekä puolueettomat perusteet toimeksiantojen tehokkaaksi toteuttamiseksi. Pörssillä on 
oltava vähintään kolme merkittävässä määrin aktiivista jäsentä tai käyttäjää, joista jokai-
sen on voitava vaikuttaa muiden kanssa hinnanmuodostukseen.

Pörssin on varmistettava kaupankäyntijärjestelmän toiminnan luotettavuus ja jatkuvuus 
myös häiriötilanteissa. Pörssillä on oltava toiminnallinen häiriönsietokyky, jota sen on yl-
läpidettävä EU:n DORA asetuksen II luvun ja sen nojalla annettujen säännösten mukai-
sesti ja siten varmistettava, että sillä on riittävä kaupankäyntijärjestelmien häiriönsietoky-
ky, riittävä kapasiteetti toimeksiantojen ja viestien käsittelyyn myös ruuhkahuippujen ai-
kana, ja sen on varmistettava asianmukainen kaupankäynti markkinoiden vakavissa stres-
siolosuhteissa. Säännellyn markkinan palvelujen jatkuvuuden varmistamiseksi pörssillä 
on oltava mainitun asetuksen 11 artiklan mukaiset tieto- ja viestintätekniikan liiketoimin-
nan jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja suunnitelmat ja tieto- ja viestintätekniikan 
reagointi- ja palautumissuunnitelmat. Pörssin on testattava säännöllisesti kuormitusko-
kein kaupankäyntijärjestelmän toimintaa edellä tarkoitettujen vaatimusten täyttämiseksi. 
Lisäksi pörssin on varmistettava, että sillä on käytössään järjestelyt, joilla varmistetaan 
EU:n rahoitusvälineiden markkinat -asetuksen 22 b artiklassa tarkoitetut tietojen laatua 
koskevat vaatimukset.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 

7 §
Pörssin sääntöjen vahvistaminen

Pörssin säännöt ja niiden muutokset vahvistaa hakemuksesta Finanssivalvonta. Säännöt 
on vahvistettava, jos ne ovat tämän lain ja sen nojalla annettujen säännösten ja määräysten 
mukaiset ja jos saadun selvityksen perusteella voidaan pitää todennäköisenä, että ne tur-
vaavat luotettavan ja tasapuolisen kaupankäynnin.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukauden kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos ha-
kemus on puutteellinen, siitä kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat 
asiakirjat ja selvitykset. Päätös on kuitenkin aina tehtävä kuuden kuukauden kuluessa ha-
kemuksen vastaanottamisesta. Jos päätös koskee sähköön, maakaasuun tai päästöoikeuk-
siin perustuvaa johdannaissopimusta, Finanssivalvonnan on ennen sääntöjen vahvistamis-
ta pyydettävä lausunto Energiavirastolta.

Finanssivalvonta voi kaupankäynnin luotettavuuden ja tasapuolisuuden turvaamiseksi 
määrätä vahvistamissaan säännöissä olevien määräysten sisältöä muutettavaksi tai täyden-
nettäväksi. Finanssivalvonnan on ennen määräyksen antamista kuultava pörssiä.

Mitä 1 momentissa säädetään sääntöjen muutosten vahvistamisesta, ei sovelleta, jos 
muutokset ovat merkitykseltään vähäisiä tai teknisiä. Pörssin on kuitenkin toimitettava 
sääntöjen muutokset Finanssivalvonnalle tiedoksi ennen niiden voimaantuloa. Jos syntyy 
erimielisyyttä siitä, ovatko pörssin sääntöjen muutokset merkitykseltään vähäisiä tai tek-
nisiä, ratkaisee asian Finanssivalvonta. 

20 §
Hinnanmuutosvälit

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
Kun on kyse osakkeista, joilla on Euroopan talousalueen (ETA) ulkopuolella annettu 

kansainvälinen arvopaperien tunnusnumero (ISIN), tai osakkeista, joilla on ETA-alueen 
ISIN-tunnus ja joilla käydään kauppaa kolmannen maan kauppapaikassa käyttäen paikal-



525/2025  

5

lista valuuttaa tai muun kuin ETA-maan valuuttaa EU:n rahoitusvälineiden markkinat -
asetuksen 23 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetulla tavalla ja joiden osalta kauppa-
paikka, joka on likviditeetillä mitattuna merkittävin markkina, on kolmannessa maassa, 
pörssi voi määrittää saman hinnanmuutosvälin kuin se, jota sovelletaan kyseisessä kaup-
papaikassa. 

22 §
Rahoitusvälineen kaupankäynnin lyhytaikainen keskeyttäminen

Pörssillä on oltava järjestelmä ja sisäiset menettelytavat kaupankäynnin merkittävien 
toimintahäiriöiden välttämiseksi. Niiden on riitettävä: 

1) kaupankäynnin keskeyttämiseen tai rajoittamiseen lyhytaikaisesti, jos rahoitusväli-
neen hinta muuttuu merkittävästi hätätilanteessa tai lyhyessä ajassa säännellyllä markki-
nalla tai siihen liittyvällä markkinalla;

2) kaupankäynnin tai muun liiketoimen peruuttamiseen, muuttamiseen tai korjaami-
seen.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
Pörssin tulee julkaista verkkosivuillaan tiedot 1 ja 2 momentissa tarkoitetuista kaupan-

käynnin lyhytaikaiseen keskeyttämiseen tai rajoittamiseen johtavista olosuhteista sekä pe-
riaatteet, joiden mukaisesti vahvistetaan käytettävät tärkeimmät tekniset parametrit. 

Jollei pörssi keskeytä kaupankäyntiä tässä pykälässä säädettyjen edellytysten täyttyes-
sä, Finanssivalvonta voi 12 §:n mukaisesti keskeyttää rahoitusvälineen kaupankäynnin. 

26 § 
Hyödyke- ja päästöoikeusjohdannaisten hoidon valvonta

Pörssillä on oltava avoimet ja syrjimättömät järjestelmät ja menettelyt, joilla se valvoo 
hyödykejohdannaisilla ja päästöoikeusjohdannaisilla kauppaa käyvien positioita. Pörssin 
on otettava valvonnassaan huomioon kauppaa käyvien henkilöiden ja markkinaosapuolten 
luonne ja se, miten ne käyttävät kaupankäynnin kohteiksi otettuja sopimuksia. Pörssillä on 
oikeus saada johdannaisposition haltijalta käyttöönsä tiedot ja kaikki merkityksellinen do-
kumentaatio syntyneen position tai vastuun koosta ja käyttötarkoituksesta, tiedot tosiasi-
allisista edunsaajista ja omistajista, mahdollisista yhteisistä järjestelyistä ja kaikista asiaan 
liittyvistä varoista ja veloista kyseisillä markkinoilla sekä tapauksen mukaan tiedot posi-
tioista jäsenten ja osapuolten välityksellä muissa kauppapaikoissa olevissa samaan kohde-
etuuteen perustuvissa päästöoikeusjohdannaisissa tai hyödykejohdannaisissa, joilla on sa-
mat ominaispiirteet, ja taloudelliselta kannalta vastaavissa OTC-sopimuksissa. 

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 

33 §
Ilmoitukset muille ETA-valtioille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ylläpidettävä rahoitusvälineiden markkinat -direktiivin mukai-
sesti luetteloa säännellyistä markkinoista, joille on tämän lain mukaisesti vahvistettu sään-
nöt. Finanssivalvonnan on annettava luettelo tiedoksi muille ETA-valtioille ja Euroopan 
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos sääntöjä vahvistettaessa on voitu varmistua siitä, 
että kaupankäynti säännellyllä markkinalla täyttää tiedoksiannolle säädetyt vaatimukset. 
Samalla tavalla on ilmoitettava luetteloon tehdyistä muutoksista.
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4 luku

Ulkomaisen pörssin toiminta Suomessa

2 §
Kolmannen maan pörssi

 Kolmannessa maassa toimiluvan saanut pörssiä vastaava markkinoiden ylläpitäjä, jäl-
jempänä kolmannen maan pörssi, saa Finanssivalvonnan luvalla tarjota Suomeen sijoittu-
neelle sijoituspalvelun tarjoajalle tai muulle henkilölle suoran mahdollisuuden osallistua 
säänneltyä markkinaa vastaavaan kaupankäyntiin.

4 §
Luvan myöntäminen kolmannen maan pörssille

Finanssivalvonta voi myöntää 2 §:ssä tarkoitetun luvan kolmannen maan pörssille, jos:
1) siihen sen kotivaltiossa sovellettava lainsäädäntö vastaa kansainvälisesti hyväksyt-

tyjä arvopaperimarkkinoiden valvontaa ja rahoitusjärjestelmän rikollisen hyväksikäytön 
estämistä koskevia säännöksiä;

2) sen taloudelliset toimintaedellytykset, sisäinen valvonta ja riskien hallinta, mahdol-
listen eturistiriitojen ja sidonnaisuuksien käsittely sekä omistajien ja johdon sopivuus ja 
luotettavuus eivät olennaisesti poikkea tämän lain vaatimuksista;

3) sitä valvotaan sen kotivaltiossa riittävän tehokkaasti;
4) sen toiminnan harjoittamisesta ei aiheudu Suomessa vaaraa sijoittajien eduille.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
Finanssivalvonta voi lupaa myöntäessään luvan hakijaa kuultuaan asettaa toiminnan 

harjoittamista koskevia kaupankäynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakau-
den kannalta tarpeellisia rajoituksia ja ehtoja.

Finanssivalvonnan on ennen asian ratkaisemista pyydettävä hakemuksesta lausunto 
kolmannen maan pörssin toimintaa sen kotivaltiossa valvovalta viranomaiselta ja Suomen 
Pankilta.

5 §
Luvan peruuttaminen sekä toiminnan keskeyttäminen

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
Sen lisäksi, mitä 2 luvun 14 §:n 2 momentissa ja 15 §:n 2 momentissa säädetään, Fi-

nanssivalvonnan on ennen 1 momentissa tarkoitetun päätöksen tekemistä varattava kol-
mannen maan pörssin toimintaa sen kotivaltiossa valvovalle viranomaiselle tilaisuus tulla 
kuulluksi, jollei asian kiireellisyydestä muuta johdu. 

5 luku

Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankäyntijärjestelmään sovellettavat 
vaatimukset

10 §
Hyödyke- ja päästöoikeusjohdannaisten hoidon valvonta

Mitä 3 luvun 26 §:ssä säädetään hyödykejohdannaispositioiden ja päästöoikeusjohdan-
naispositioiden hoidon valvonnasta, sovelletaan myös monenkeskisen tai organisoidun 
kaupankäynnin järjestäjään. 
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13 §
Kaupankäynnin järjestäjän valvontatehtävät

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
Monenkeskisen ja organisoidun kaupankäyntijärjestelmän ylläpitäjällä on oltava käy-

tössään järjestelyt, joilla varmistetaan, että ne täyttävät EU:n rahoitusvälineiden markki-
nat -asetuksen 22 b artiklassa tarkoitetut tietojen laatua koskevat vaatimukset. 

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 

16 §
Toiminnan keskeyttäminen

Finanssivalvonta voi määrätä monenkeskisen tai organisoidun kaupankäynnin järjestä-
jän keskeyttämään monenkeskisen tai organisoidun kaupankäyntijärjestelmän toiminnan 
määräajaksi, jos monenkeskisen tai organisoidun kaupankäynnin järjestäjän toiminnassa 
on todettu taitamattomuutta tai varomattomuutta taikka jos kaupankäynnin kohteena ole-
vien rahoitusvälineiden vaihdanta on häiriintynyt ja on ilmeistä, että toiminnan jatkami-
nen on omiaan vakavasti vahingoittamaan rahoitusmarkkinoiden luotettavuutta tai va-
kautta taikka sijoittajien asemaa.

Finanssivalvonnan on ennen 1 momentissa tarkoitetun päätöksen tekemistä kuultava 
monenkeskisen tai organisoidun kaupankäynnin järjestäjää ja pyydettävä Suomen Pankin 
lausunto, jollei asian kiireellisyydestä muuta johdu.

7 luku

Rahoitusvälineiden kaupankäynnin läpinäkyvyysvaatimukset

5 §
Kauppapaikan raportointi asiakkaalle

Tarjotessaan asiakkaalleen EU:n rahoitusvälineiden markkinat -asetuksen 23 ja 
28 artiklassa säädettyjen kaupankäyntivelvollisuuksien piiriin kuuluvia rahoitusvälineitä 
koskevia palveluja sijoituspalvelun tarjoajan tulee ilmoittaa asiakkaalle tämän lukuun to-
teutetun toimeksiannon toteuttamisen jälkeen, missä kauppapaikassa toimeksianto toteu-
tettiin.

6 §
Hyödyke- ja päästöoikeusjohdannaisia koskevat tiedot

Pörssin, monenkeskisen kaupankäynnin järjestäjän ja organisoidun kaupankäynnin jär-
jestäjän, jotka käyvät kauppaa muilla hyödyke- tai päästöoikeusjohdannaisilla kuin op-
tioilla, on julkistettava viikoittain ilmoitus eri luokkiin kuuluvien henkilöiden kokonais-
positioista niiden eri hyödyke- tai päästöoikeusjohdannaisten osalta, joilla käydään kaup-
paa niiden kauppapaikoissa, eritellen pitkien ja lyhyiden positioiden määrä näiden luok-
kien mukaan sekä näissä määrissä edellisen ilmoituksen jälkeen tapahtuneet muutokset, 
avoinna olevien sopimusten kokonaismäärän prosenttiosuus kussakin luokassa sekä posi-
tioita hallussaan pitävien henkilöiden määrä kussakin luokassa 7 §:ssä säädetyn luokituk-
sen mukaisesti. Jos kauppapaikalla käydään kauppaa myös optioilla, pörssin, monenkes-
kisen kaupankäynnin järjestäjän ja organisoidun kaupankäynnin järjestäjän on julkistetta-
va edellä tarkoitetuista seikoista viikoittain kaksi eri ilmoitusta, joista toiseen ei sisälly op-
tioita. Tässä momentissa tarkoitetut tiedot on lisäksi toimitettava Finanssivalvonnalle ja 
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
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Pörssin, monenkeskisen kaupankäynnin järjestäjän ja organisoidun kaupankäynnin jär-
jestäjän on toimitettava Finanssivalvonnalle päivittäin täydellinen erittely ylläpitämänsä 
kaupankäynnin kohteena olevien hyödykejohdannaisten ja päästöoikeusjohdannaisten po-
sitioista, joita kullakin jäsenellä, kaupankäyntiosapuolella, asiakkaalla ja näiden asiak-
kaalla on kyseisessä kauppapaikassa. 

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
Sijoituspalveluyritysten, jotka käyvät kauppaa hyödykejohdannaisilla tai päästöoikeus-

johdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella, tulee antaa keskusviranomaiselle tai sen kaup-
papaikan toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa hyödykejohdannaisilla tai päästöoikeus-
johdannaisilla käydään kauppaa, vähintään päivittäin täydellinen erittely taloudelliselta 
kannalta vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvistä positioistaan sekä positioista, joita niiden 
asiakkailla ja asiakkaiden asiakkailla on EU:n rahoitusvälineiden markkinat -asetuksen 26 
artiklan ja energian tukkumarkkinoiden eheydestä ja tarkasteltavuudesta annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1227/2011 8 artiklan mukaisesti. 

7 §
Osapuolten luokittelu

Pörssin, monenkeskisen kaupankäynnin järjestäjän ja organisoidun kaupankäynnin jär-
jestäjän on luokiteltava henkilöt, joilla on hyödykejohdannaisen tai päästöoikeusjohdan-
naisen positioita, niiden pääasiallisen liiketoiminnan luonteen mukaan ja ottaen huomioon 
mahdolliset sovellettavat toimiluvat seuraavasti:

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
5) päästökauppalaissa (1270/2023) tarkoitettu toiminnanharjoittaja, jolla on kasvihuo-

nekaasujen päästöoikeuksien kaupan järjestelmän toteuttamisesta yhteisössä ja neuvoston 
direktiivin 96/61/EY muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivissä 2003/87/EY tarkoitettuja velvollisuuksia, jos sillä on päästöoikeusjohdannaisia 
positioita.

10 luku

Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityiset toimivaltuudet

3 §
Hyödykejohdannaisia koskevat erityiset toimivaltuudet

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
Mitä tässä pykälässä säädetään positiolimiiteistä, ei sovelleta:
1) 2 momentissa tarkoitetuissa teknisissä sääntelystandardeissa määritellyn finanssia-

lan ulkopuolisen yhteisön positioihin tai tällaisen yhteisön lukuun pidettyihin positioihin, 
jotka objektiivisesti mitattavalla tavalla vähentävät kyseisen yhteisön kaupalliseen toi-
mintaan välittömästi liittyviä riskejä;

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
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11 luku

Muutoksenhaku

2 §
Muutoksenhaku

Muutoksenhakuun Finanssivalvonnan tämän lain nojalla antamaan päätökseen sovelle-
taan oikeudenkäynnistä hallintoasioissa annettua lakia (808/2019), jollei Finanssivalvon-
nasta annetun  lain  73 §:ssä  toisin  säädetä.  Hallinto-oikeuden  on  käsiteltävä  tämän 
 lain  3 luvun 8, 9 ja 11–15 §:ssä, 5 luvun 11 ja 19 §:ssä sekä 7 luvun 3 §:ssä tarkoitettu 
asia kiireellisenä. 

Pörssi saa hakea muutosta Finanssivalvonnan päätökseen 2 luvun 4 §:ssä sekä 3 luvun 
7 §:n 1 ja 3 momentissa tarkoitetussa asiassa. Rahoitusvälineen liikkeeseenlaskija ja pörs-
si saavat hakea muutosta Finanssivalvonnan päätökseen 3 luvun 9 §:n 7 momentissa, 
11 §:n 6 ja 7 momentissa, 12 §:n 1 momentissa, 13 §:n 4 momentissa ja 14 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetussa asiassa. Rahoitusvälineen liikkeeseenlaskija, monenkeskisen kaupan-
käynnin järjestäjä ja organisoidun kaupankäynnin järjestäjä saavat hakea muutosta Fi-
nanssivalvonnan päätökseen 5 luvun 11 §:ssä tarkoitetussa asiassa. Sijoittajien etujen val-
vomiseksi toimiva rekisteröity yhdistys sekä sijoittaja, joka omistaa Finanssivalvonnan 
päätöksen kohteena olevia tai niihin oikeuttavia rahoitusvälineitä, saavat hakea muutosta 
Finanssivalvonnan päätökseen 3 luvun 11 §:n 7 momentissa ja 14 §:n 2 momentissa tar-
koitetussa asiassa. Kaupankäyntiosapuoli, jonka oikeudet on peruutettu, saa hakea muu-
tosta Finanssivalvonnan päätökseen 3 luvun 15 §:n 6 momentissa ja 5 luvun 19 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetussa asiassa.

Jos 2 luvun 4 §:ssä tarkoitettua päätöstä pörssin toiminnan harjoittamiseen oikeuttavan 
toimiluvan myöntämisestä tai 3 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitettua päätöstä pörssin 
sääntöjen tai niiden muutosten vahvistamisesta ei ole annettu niiden antamiselle säädetys-
sä määräajassa, hakija voi tehdä valituksen Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituksen kat-
sotaan tällöin kohdistuvan hakemuksen hylkäävään päätökseen. Tällaisen valituksen voi 
tehdä, kunnes päätös on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava päätöksen antamises-
ta valitusviranomaiselle, jos päätös on annettu valituksen tekemisen jälkeen. 

12 luku

Hallinnolliset seuraamukset

2 §
Seuraamusmaksu

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
Edellä 1 momentissa säädetyn lisäksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 mo-

mentissa tarkoitettuja säännöksiä ja päätöksiä, joiden laiminlyönnistä tai rikkomisesta 
määrätään seuraamusmaksu, ovat: 

1) 2 luvun 1–4 §:n, 10 §:n, 14 §:n 1 momentin 5 kohdan ja 16–18 §:n säännökset sään-
nellyn markkinan ylläpitämisestä sekä Finanssivalvonnan 2 luvun 14 ja 15 §:n perusteella 
tekemä päätös toimiluvan peruuttamisesta ja pörssin toiminnan keskeyttämisestä; 

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
3) 3 luvun 1 ja 2 §:n, 3 §:n 1 momentin, 4, 6, 8, 11, 15 ja 17–19 §:n, 20 §:n 1 ja 2 mo-

mentin, 22 §:n 1–5 momentin, 23, 25, 27 ja 28 §:n ja 34 §:n 1 momentin säännökset sään-
nellyn markkinan toiminnan järjestämisestä;

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
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Edellä 1 ja 2 momentissa säädetyn lisäksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 
momentissa tarkoitettuja säännöksiä, joiden laiminlyönnistä tai rikkomisesta määrätään 
seuraamusmaksu, ovat seuraavat EU:n rahoitusvälineiden markkinat -asetuksen säännök-
set: 

1) 3 artiklan 1 ja 3 kohdan, 4 artiklan 3 kohdan ensimmäisen alakohdan, 5 artiklan, 6 
artiklan, 7 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmäisen virkkeen, 8 artiklan 1 
kohdan, 8 a artiklan 1 ja 2 kohdan, 8 b artiklan ja 10 artiklan säännökset rahoitusvälineitä 
koskevasta avoimuudesta;

2) 7 artiklan 1 kohdan ja 11 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensimmäisen virkkeen, 
11 artiklan 1 a kohdan toisen alakohdan, 11 artiklan 1 b kohdan ja 11 artiklan 3 kohdan 
neljännen alakohdan sekä 11 a artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensimmäisen virkkeen 
ja 11 a artiklan 1 kohdan neljännen alakohdan säännökset tietojen julkistamisen lykkää-
misestä ja tietojen julkistamisesta lykkäämisen päätyttyä;

3) 12 artiklan 1 kohdan ja 13 artiklan 1 ja 2 kohdan säännökset velvollisuudesta kaup-
patietojen antamiseen erikseen ja kohtuullisin kaupallisin ehdoin;

4) 14 artiklan 1–3 kohdan, 15 artiklan 1 kohdan ensimmäisen alakohdan, toisen ala-
kohdan ensimmäisen ja kolmannen virkkeen, 15 artiklan 2 kohdan ja 15 artiklan 4 kohdan 
toisen virkkeen, 17 artiklan 1 kohdan toisen virkkeen, 20 artiklan 1 ja 1 a kohdan ja 20 
artiklan 2 kohdan ensimmäisen virkkeen, 21 artiklan 1–3 kohdan, 22 artiklan 2 kohdan, 22 
a artiklan 1 ja 5–8 kohdan, 22 b artiklan 1 kohdan, 22 c artiklan 1 kohdan sekä 23 artiklan 
1 ja 2 kohdan säännökset OTC-kaupankäyntiä harjoittavien kauppojen sisäisten toteutta-
jien ja sijoituspalveluyritysten avoimuudesta; 

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
6) 28 artiklan 1 kohdan, 29 artiklan 1 ja 2 kohdan, 30 artiklan 1 kohdan ja 31 artiklan 

3 kohdan säännökset johdannaisista; 
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 

8) 39 a artiklan säännökset maksun tarjoamista toimeksiantovirrasta koskevasta kiel-
losta sekä 40–42 artiklan säännökset tuotteita koskevista valvonta- ja interventiotoimista. 

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  — 
————

Tämä laki tulee voimaan 29 päivänä syyskuuta 2025.

Naantalissa ja Helsingissä 4.7.2025

Tasavallan Presidentti

 Alexander Stubb

Elinkeinoministeri Sakari Puisto
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