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Laki

kaupankiynnisti rahoitusvilineilli annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain (1070/2017) 1 luvun 5§,
2 luvun 7 §:n 2 momentti, 3 luvun 21 § ja 11 luvun 1 §, sellaisina kuin niistd ovat 3 luvun
21 § laissa 295/2019 ja 11 luvun 1 § laissa 32/2020,

muutetaan 1 luvun 2 §:n 1 momentin 4 ja 16 kohta, 2 luvun 1 §:n 1 momentti, 4 §:n 1
ja4 momentti, 5 §:n johdantokappale, 7 §:n 1 ja 3 momentti, 8 §, 9 §:n 1 momentti, 14 §:n
1 momentin johdantokappale ja 2—4 momentti sekd 15 §, 3 luvun 1 §:n 2 ja 3 momentti,
7§, 22 §:n 1 momentti, 26 §:n otsikko ja 1 momentti sekéd 33 §, 4 luvun2 §,4 §:n 1,3 ja
4 momentti ja 5 §:n 2 momentti, 5 luvun 10 ja 16 §, 7 luvun 6 §:n otsikko sekd 1, 3 ja 5
momentti sekd 7 §:n johdantokappale ja 5 kohta, 10 Iuvun 3 §:n 3 momentin 1 kohta, 11
luvun 2 §, 12 luvun 2 §:n 2 momentin johdantokappale ja 1 ja 3 kohta sekd 3 momentin
johdantokappale ja 14, 6 ja 8 kohta,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 2 §:n 1 momentin 4 ja 16 kohta, 3 luvun 1 §:n 2 mo-
mentti, 22 §:n 1 momentti ja 26 §:n otsikko, 5 luvun 10 § sekéd 7 luvun 6 §:n otsikko seka
1 ja 3 momentti laissa 295/2019, 2 luvun 1 §:n 1 momentti ja 12 luvun 2 §:n 3 momentin
johdantokappale laissa 598/2021, 3 Iuvun 1 §:n 3 momentti laissa 614/2024, 3 luvun
26 §:n 1 momentti, 7 luvun 6 §:n 5 momentti ja 10 luvun 3 §:n 3 momentin 1 kohta laissa
940/2021, 3 luvun 33 § osaksi laissa 295/2019 sekd 11 luvun 2 § osaksi laissa 32/2020,
sekd

lisditddn 3 luvun 20 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 318/2020, uusi 3 moment-
ti, 22 §:4dn, sellaisena kuin se on laissa 295/2019, uusi 5 ja 6 momentti, 5 luvun 13 §:84n
uusi 3 momentti, jolloin nykyinen 3 ja 4 momentti siirtyvét 4 ja 5 momentiksi sekd 7 lu-
kuun siité lailla 940/2021 kumotun 5 §:n tilalle uusi 5 §, seuraavasti:

1 luku

Soveltamisala ja mairitelmiéit

238
Mddritelmdit

Téssa laissa tarkoitetaan:

4) monenkeskiselld jarjestelmdlld EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 2 ar-
tiklan 1 kohdan 11 alakohdassa tarkoitettua monenkeskisté jarjestelméaa;
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16) kauppojen sisdiselld toteuttajalla sijoituspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmalli-
sesti, sddnndllisesti ja jarjestelmaillisesti kdy kauppaa omaan lukuunsa oman padoman eh-
toisilla rahoitusvélineilld toteuttamalla asiakkaiden toimeksiantoja sédénneltyjen markki-
noiden taikka monenkeskisen kaupankayntijérjestelmén tai organisoidun kaupankéynti-
jarjestelmén ulkopuolella ylldpitdmattda monenkeskista jarjestelméé tai joka valitsee itsel-
leen kauppojen sisdisen toteuttajan aseman;

2 luku

Sadinnellyn markkinan ylldpitiminen

1§
Sddnnellyn markkinan ylldpitimisen luvanvaraisuus ja muu sallittu toiminta

Sadnneltyd markkinaa ei saa ylldpitdd ilman Finanssivalvonnan myontdmaé toimilupaa.

43§

Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myodntdd hakemuksesta pdrssin toimiluvan suomalaiselle osakeyhtidl-
le. Toimilupaa voidaan hakea myo6s perustettavan yhtion lukuun.

Hakijan on toimitettava Finanssivalvonnalle sen pyynndstd toimiluvan myontdmiseksi
tarvittavat lisdselvitykset.

58
Toimiluvan myéntimisen edellytykset

Finanssivalvonnan on mydnnettidva toimilupa, jos se voi saadun selvityksen perusteella
varmistua, etta:

78
Toimilupapddtés ja porssin toiminnan aloittaminen

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen
vastaanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut
asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva péitos
on kuitenkin aina tehtdavd 12 kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Vali-
tuksen tekemisestd silld perusteella, ettd paétostd ei ole annettu sdddetyssd madriajassa,
sdddetddn 11 luvun 2 §:ssé.

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan pors-
sin liiketoimintaa koskevia, valvonnan kannalta vélttiméattdmia rajoituksia ja ehtoja.

8§
Toimilupa eurooppayhticlle
Toimilupa porssin toiminnan harjoittamiseen on myonnettdva myos toisessa ETA-val-

tiossa vastaavan luvan saaneelle eurooppayhtidasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtiolle,
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joka aikoo siirtdéd kotipaikkansa Suomeen mainitun asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Fi-
nanssivalvonnan on pyydettdva lupahakemuksesta kyseisen valtion arvopaperimarkkinoi-
ta valvovan viranomaisen lausunto. Kotipaikan siirtoa ei saa rekister6idd ennen kuin toi-
milupa on annettu. Sama koskee eurooppayhtion perustamista sulautumalla siten, ettd vas-
taanottava yhtio, jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekisterdiddin eurooppayhtiond
Suomessa.

98§
Toimiluvan rekisterointi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa rekisteroitaviksi kaupparekisteriin.

14§
Toimiluvan peruuttaminen

Finanssivalvonta voi peruuttaa kokonaan tai osittain pdrssin toimiluvan, jos:

Ennen kuin Finanssivalvonta peruuttaa porssin toimiluvan 1 momentin 1 tai 3 kohdassa
tarkoitetulla perusteella, sen on asetettava porssille kohtuullinen méirdaika toiminnassa
havaittujen puutteellisuuksien korjaamiseksi, jollei toimiluvan peruuttaminen vélittomasti
ole vilttdméatontd asian kiireellisyyden tai arvopaperimarkkinoiden vakauden ja luotetta-
van toiminnan turvaamiseksi.

Finanssivalvonta voi porssin hakemuksesta peruuttaa porssin toimiluvan, jos pdrssi on
paittianyt lopettaa sddnnellyn markkinan ylldpitdmisen.

Jos Finanssivalvonta peruuttaa 1 tai 3 momentin nojalla porssin toimiluvan, se voi sa-
malla antaa médrdyksid siitd, miten toiminta lopetetaan. Finanssivalvonnan on ilmoitetta-
va toimiluvan peruuttamisesta rekisteriviranomaiselle ja Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaiselle.

15§
Finanssivalvonnan oikeus keskeyttdd porssin toiminta

Finanssivalvonta voi méaérdtd porssin toiminnan keskeytettdviksi madrdajaksi, jos
sddnnellyn markkinan toiminnassa on todettu taitamattomuutta tai varomattomuutta taik-
ka jos kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvilineiden vaihdanta on héiriintynyt, ja on
ilmeisté, ettd toiminnan jatkaminen on omiaan vakavasti vahingoittamaan rahoitusmark-
kinoiden luotettavuutta tai vakautta taikka sijoittajien asemaa.

Finanssivalvonnan on ennen 1 momentissa tarkoitetun paatoksen tekemistd kuultava
porssid seké pyydettdva Suomen Pankin lausunto, jollei asian kiireellisyydestd muuta joh-
du.

3 luku

Saiinnellyn markkinan toiminnan jéirjestiminen

1§
Sddnnellyn markkinan toiminnan jdrjestimistd koskevat vaatimukset

Porssilla on oltava toimintaperiaatteet toimintaansa liittyvien eturistiriitojen tunnista-
miseksi, niiden ehkdisemiseksi ja hallitsemiseksi. Toimintaperiaatteissa on otettava erityi-
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sesti huomioon eturistiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa porssin toimintaan tai porssille
2 §:ssd sdddetyn valvontatehtdvén luotettavaan hoitamiseen, mukaan lukien tehtdvankuvi-
en eriyttdminen eturistiriitojen ehkdisemiseksi. Porssilld on oltava avoimet ja syrjimatto-
mit sddnndt ja menettelyt asianmukaisen ja tasapuolisen kaupankdynnin turvaamiseksi
sekd puolueettomat perusteet toimeksiantojen tehokkaaksi toteuttamiseksi. Porssilld on
oltava vahintdin kolme merkittdvassd méérin aktiivista jasenta tai kayttdjad, joista jokai-
sen on voitava vaikuttaa muiden kanssa hinnanmuodostukseen.

Porssin on varmistettava kaupankiyntijarjestelmén toiminnan luotettavuus ja jatkuvuus
my0s héiridtilanteissa. Porssilld on oltava toiminnallinen hdiriénsietokyky, jota sen on yl-
lapidettivd EU:n DORA asetuksen II luvun ja sen nojalla annettujen sdédnndsten mukai-
sesti ja siten varmistettava, ettd silld on riittdva kaupankayntijarjestelmien héirionsietoky-
ky, riittdva kapasiteetti toimeksiantojen ja viestien kdsittelyyn myos ruuhkahuippujen ai-
kana, ja sen on varmistettava asianmukainen kaupankéynti markkinoiden vakavissa stres-
siolosuhteissa. Sadnnellyn markkinan palvelujen jatkuvuuden varmistamiseksi porssilld
on oltava mainitun asetuksen 11 artiklan mukaiset tieto- ja viestintdtekniikan liiketoimin-
nan jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja suunnitelmat ja tieto- ja viestintdtekniikan
reagointi- ja palautumissuunnitelmat. Porssin on testattava sddnnollisesti kuormitusko-
kein kaupankdyntijarjestelmén toimintaa edelld tarkoitettujen vaatimusten tayttdmiseksi.
Liséksi porssin on varmistettava, ettd silld on kdytossdédn jarjestelyt, joilla varmistetaan
EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 22 b artiklassa tarkoitetut tietojen laatua
koskevat vaatimukset.

78
Pdérssin sddntdjen vahvistaminen

Porssin sddnndt ja niiden muutokset vahvistaa hakemuksesta Finanssivalvonta. Sddnnot
on vahvistettava, jos ne ovat timén lain ja sen nojalla annettujen sdénndsten ja madraysten
mukaiset ja jos saadun selvityksen perusteella voidaan pitdd todennikdisend, ettd ne tur-
vaavat luotettavan ja tasapuolisen kaupankédynnin.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukauden kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos ha-
kemus on puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Padtds on kuitenkin aina tehtdva kuuden kuukauden kuluessa ha-
kemuksen vastaanottamisesta. Jos paatos koskee sdhkdon, maakaasuun tai padstdoikeuk-
siin perustuvaa johdannaissopimusta, Finanssivalvonnan on ennen sdéntdjen vahvistamis-
ta pyydettdva lausunto Energiavirastolta.

Finanssivalvonta voi kaupankdynnin luotettavuuden ja tasapuolisuuden turvaamiseksi
méératd vahvistamissaan sddnnoissd olevien midrdysten sisdltod muutettavaksi tai tdyden-
nettdviksi. Finanssivalvonnan on ennen méérdyksen antamista kuultava porssia.

Mitd 1 momentissa sdddetddn sddntdjen muutosten vahvistamisesta, ei sovelleta, jos
muutokset ovat merkitykseltdén vahéisid tai teknisid. Porssin on kuitenkin toimitettava
sdantdjen muutokset Finanssivalvonnalle tiedoksi ennen niiden voimaantuloa. Jos syntyy
erimielisyyttd siitd, ovatko porssin sdantdjen muutokset merkitykseltdan vahaisié tai tek-
nisid, ratkaisee asian Finanssivalvonta.

20§
Hinnanmuutosvdalit

Kun on kyse osakkeista, joilla on Euroopan talousalueen (ETA) ulkopuolella annettu
kansainvélinen arvopaperien tunnusnumero (ISIN), tai osakkeista, joilla on ETA-alueen
ISIN-tunnus ja joilla kdyddan kauppaa kolmannen maan kauppapaikassa kéyttden paikal-
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lista valuuttaa tai muun kuin ETA-maan valuuttaa EU:n rahoitusvélineiden markkinat -
asetuksen 23 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetulla tavalla ja joiden osalta kauppa-
paikka, joka on likviditeetilld mitattuna merkittdvin markkina, on kolmannessa maassa,
pOrssi voi médrittdd saman hinnanmuutosvilin kuin se, jota sovelletaan kyseisessa kaup-
papaikassa.

22§
Rahoitusvilineen kaupankdynnin lyhytaikainen keskeyttdminen

Porssilla on oltava jarjestelma ja sisdiset menettelytavat kaupankdynnin merkittavien
toimintahdirididen valttdmiseksi. Niiden on riitettdva:

1) kaupankdynnin keskeyttdmiseen tai rajoittamiseen lyhytaikaisesti, jos rahoitusvéli-
neen hinta muuttuu merkittivésti hitéitilanteessa tai lyhyessé ajassa sdannellylld markki-
nalla tai siihen liittyvilld markkinalla;

2) kaupankdynnin tai muun liiketoimen peruuttamiseen, muuttamiseen tai korjaami-
seen.

Porssin tulee julkaista verkkosivuillaan tiedot 1 ja 2 momentissa tarkoitetuista kaupan-
kaynnin lyhytaikaiseen keskeyttdmiseen tai rajoittamiseen johtavista olosuhteista seké pe-
riaatteet, joiden mukaisesti vahvistetaan kaytettavét tirkeimmaét tekniset parametrit.

Jollei porssi keskeytd kaupankdyntii tdssd pykéldssa sdddettyjen edellytysten tiyttyes-
sd, Finanssivalvonta voi 12 §:n mukaisesti keskeyttdd rahoitusvélineen kaupankaynnin.

26§
Hyédyke- ja pddstooikeusjohdannaisten hoidon valvonta

Porssilld on oltava avoimet ja syrjimattomat jarjestelmait ja menettelyt, joilla se valvoo
hyodykejohdannaisilla ja padstooikeusjohdannaisilla kauppaa kéyvien positioita. Porssin
on otettava valvonnassaan huomioon kauppaa kiayvien henkildiden ja markkinaosapuolten
luonne ja se, miten ne kdyttavit kaupankdynnin kohteiksi otettuja sopimuksia. Porssilld on
oikeus saada johdannaisposition haltijalta kdyttoonsa tiedot ja kaikki merkityksellinen do-
kumentaatio syntyneen position tai vastuun koosta ja kayttotarkoituksesta, tiedot tosiasi-
allisista edunsaajista ja omistajista, mahdollisista yhteisistd jarjestelyistd ja kaikista asiaan
liittyvistd varoista ja veloista kyseisilld markkinoilla sekd tapauksen mukaan tiedot posi-
tioista jdsenten ja osapuolten vilitykselld muissa kauppapaikoissa olevissa samaan kohde-
etuuteen perustuvissa padstooikeusjohdannaisissa tai hyddykejohdannaisissa, joilla on sa-
mat ominaispiirteet, ja taloudelliselta kannalta vastaavissa OTC-sopimuksissa.

33§
llmoitukset muille ETA-valtioille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ylldpidettdva rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin mukai-
sesti luetteloa sddnnellyistd markkinoista, joille on timén lain mukaisesti vahvistettu sdin-
nét. Finanssivalvonnan on annettava luettelo tiedoksi muille ETA-valtioille ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos sdéntdjd vahvistettacssa on voitu varmistua siité,
ettd kaupankédynti sddnnellylld markkinalla tdyttdd tiedoksiannolle sdddetyt vaatimukset.
Samalla tavalla on ilmoitettava luetteloon tehdyistd muutoksista.
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4 Tuku

Ulkomaisen porssin toiminta Suomessa

28§

Kolmannen maan porssi

Kolmannessa maassa toimiluvan saanut porssid vastaava markkinoiden yllapitéja, jal-
jempand kolmannen maan porssi, saa Finanssivalvonnan luvalla tarjota Suomeen sijoittu-
neelle sijoituspalvelun tarjoajalle tai muulle henkil6lle suoran mahdollisuuden osallistua
sddnneltyd markkinaa vastaavaan kaupankiyntiin.

4§
Luvan myontdminen kolmannen maan pérssille

Finanssivalvonta voi myontda 2 §:ssé tarkoitetun luvan kolmannen maan porssille, jos:

1) sithen sen kotivaltiossa sovellettava lainsaddantd vastaa kansainvilisesti hyvaksyt-
tyja arvopaperimarkkinoiden valvontaa ja rahoitusjérjestelmén rikollisen hyvaksikdyton
estdmistd koskevia sdannoksii;

2) sen taloudelliset toimintaedellytykset, sisdinen valvonta ja riskien hallinta, mahdol-
listen eturistiriitojen ja sidonnaisuuksien késittely sekd omistajien ja johdon sopivuus ja
luotettavuus eivit olennaisesti poikkea timén lain vaatimuksista;

3) sitd valvotaan sen kotivaltiossa riittdvan tehokkaasti;

4) sen toiminnan harjoittamisesta ei aiheudu Suomessa vaaraa sijoittajien eduille.

Finanssivalvonta voi lupaa myontidessdan luvan hakijaa kuultuaan asettaa toiminnan
harjoittamista koskevia kaupankéynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakau-
den kannalta tarpeellisia rajoituksia ja ehtoja.

Finanssivalvonnan on ennen asian ratkaisemista pyydettivd hakemuksesta lausunto
kolmannen maan porssin toimintaa sen kotivaltiossa valvovalta viranomaiselta ja Suomen
Pankilta.

58
Luvan peruuttaminen sekd toiminnan keskeyttiminen

Sen lisdksi, mitd 2 luvun 14 §:n 2 momentissa ja 15 §:n 2 momentissa sdddetdén, Fi-
nanssivalvonnan on ennen 1 momentissa tarkoitetun péatdksen tekemistd varattava kol-
mannen maan porssin toimintaa sen kotivaltiossa valvovalle viranomaiselle tilaisuus tulla
kuulluksi, jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.

5 luku

Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankéyntijarjestelméin sovellettavat
vaatimukset

10 §
Hyddyke- ja pdcdstéoikeusjohdannaisten hoidon valvonta

Mité 3 luvun 26 §:ssd sdddetddn hyodykejohdannaispositioiden ja paédstdoikeusjohdan-
naispositioiden hoidon valvonnasta, sovelletaan myos monenkeskisen tai organisoidun
kaupankéynnin jarjestdjaan.
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13§
Kaupankdynnin jérjestdjin valvontatehtdvdt

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankéyntijarjestelman yllapitdjalla on oltava kiy-
tossddn jarjestelyt, joilla varmistetaan, ettd ne tiyttdviat EU:n rahoitusvilineiden markki-
nat -asetuksen 22 b artiklassa tarkoitetut tietojen laatua koskevat vaatimukset.

16 §
Toiminnan keskeyttdminen

Finanssivalvonta voi méériatd monenkeskisen tai organisoidun kaupankaynnin jéarjesté-
jan keskeyttdmédn monenkeskisen tai organisoidun kaupankiyntijérjestelmén toiminnan
méérdajaksi, jos monenkeskisen tai organisoidun kaupankéynnin jarjestdjan toiminnassa
on todettu taitamattomuutta tai varomattomuutta taikka jos kaupankaynnin kohteena ole-
vien rahoitusvilineiden vaihdanta on héiriintynyt ja on ilmeistd, ettd toiminnan jatkami-
nen on omiaan vakavasti vahingoittamaan rahoitusmarkkinoiden luotettavuutta tai va-
kautta taikka sijoittajien asemaa.

Finanssivalvonnan on ennen 1 momentissa tarkoitetun paitoksen tekemistd kuultava
monenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jérjestdjdi ja pyydettdva Suomen Pankin
lausunto, jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.

7 luku

Rahoitusviilineiden kaupankiynnin lipinikyvyysvaatimukset

58§
Kauppapaikan raportointi asiakkaalle

Tarjotessaan asiakkaalleen EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 23 ja
28 artiklassa sdddettyjen kaupankiyntivelvollisuuksien piiriin kuuluvia rahoitusvilineiti
koskevia palveluja sijoituspalvelun tarjoajan tulee ilmoittaa asiakkaalle timén lukuun to-
teutetun toimeksiannon toteuttamisen jalkeen, missd kauppapaikassa toimeksianto toteu-
tettiin.

63§
Hyddyke- ja pddstooikeusjohdannaisia koskevat tiedot

Porssin, monenkeskisen kaupank&ynnin jarjestdjin ja organisoidun kaupankdynnin jér-
jestdjin, jotka kdyvét kauppaa muilla hyodyke- tai padstooikeusjohdannaisilla kuin op-
tioilla, on julkistettava viikoittain ilmoitus eri luokkiin kuuluvien henkildéiden kokonais-
positioista niiden eri hyddyke- tai padstdoikeusjohdannaisten osalta, joilla kdydaan kaup-
paa niiden kauppapaikoissa, eritellen pitkien ja lyhyiden positioiden mééird ndiden luok-
kien mukaan sekd ndissd méadrissd edellisen ilmoituksen jdlkeen tapahtuneet muutokset,
avoinna olevien sopimusten kokonaismééirin prosenttiosuus kussakin luokassa seké posi-
tioita hallussaan pitdvien henkildiden mééra kussakin luokassa 7 §:ssé sdddetyn luokituk-
sen mukaisesti. Jos kauppapaikalla kdyddidn kauppaa my0s optioilla, porssin, monenkes-
kisen kaupankédynnin jirjestdjdn ja organisoidun kaupankdynnin jérjestijan on julkistetta-
va edelld tarkoitetuista seikoista viikoittain kaksi eri ilmoitusta, joista toiseen ei sisélly op-
tioita. Tdssd momentissa tarkoitetut tiedot on liséksi toimitettava Finanssivalvonnalle ja
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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Porssin, monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjin ja organisoidun kaupankdynnin jér-
jestdjdn on toimitettava Finanssivalvonnalle péivittiin tdydellinen erittely yllapitiméansa
kaupankéynnin kohteena olevien hyodykejohdannaisten ja padstooikeusjohdannaisten po-
sitioista, joita kullakin jdsenelld, kaupankdyntiosapuolella, asiakkaalla ja ndiden asiak-
kaalla on kyseisessd kauppapaikassa.

Sijoituspalveluyritysten, jotka kdyvit kauppaa hyodykejohdannaisilla tai paédstdoikeus-
johdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella, tulee antaa keskusviranomaiselle tai sen kaup-
papaikan toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa hyddykejohdannaisilla tai paéstdoikeus-
johdannaisilla kdyddan kauppaa, véhintddn pdivittdin tiydellinen erittely taloudelliselta
kannalta vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvistd positioistaan seki positioista, joita niiden
asiakkailla ja asiakkaiden asiakkailla on EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 26
artiklan ja energian tukkumarkkinoiden eheydesté ja tarkasteltavuudesta annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1227/2011 8 artiklan mukaisesti.

78
Osapuolten luokittelu

Porssin, monenkeskisen kaupankaynnin jérjestdjén ja organisoidun kaupankédynnin jéar-
jestdjdn on luokiteltava henkil6t, joilla on hyddykejohdannaisen tai padstooikeusjohdan-
naisen positioita, niiden pidasiallisen litketoiminnan luonteen mukaan ja ottaen huomioon
mahdolliset sovellettavat toimiluvat seuraavasti:

5) péaistokauppalaissa (1270/2023) tarkoitettu toiminnanharjoittaja, jolla on kasvihuo-
nekaasujen paistooikeuksien kaupan jarjestelmén toteuttamisesta yhteisdssi ja neuvoston
direktiivin 96/61/EY muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivissd 2003/87/EY tarkoitettuja velvollisuuksia, jos silld on paidstdoikeusjohdannaisia
positioita.

10 luku

Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityiset toimivaltuudet

38
Hyodykejohdannaisia koskevat erityiset toimivaltuudet

Mita tdssé pykéldssa sdddetidn positiolimiiteistd, ei sovelleta:

1) 2 momentissa tarkoitetuissa teknisissé sdéntelystandardeissa mééritellyn finanssia-
lan ulkopuolisen yhteison positioihin tai tillaisen yhteison lukuun pidettyihin positioihin,
jotka objektiivisesti mitattavalla tavalla vihentdvét kyseisen yhteisén kaupalliseen toi-
mintaan valittomasti liittyvié riskejé;
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11 luku

Muutoksenhaku

238
Muutoksenhaku

Muutoksenhakuun Finanssivalvonnan timén lain nojalla antamaan paitokseen sovelle-
taan oikeudenkdynnistd hallintoasioissa annettua lakia (808/2019), jollei Finanssivalvon-
nasta annetun lain 73 §:ssd toisin sdddetd. Hallinto-oikeuden on kisiteltdvd tdmén

lain 3 luvun 8, 9 ja 11-15 §:ssd, 5 luvun 11 ja 19 §:sséd sekd 7 luvun 3 §:ssé tarkoitettu
asia kiireellisena.

Porssi saa hakea muutosta Finanssivalvonnan padtokseen 2 luvun 4 §:ssé sekd 3 luvun
7 §:n 1 ja 3 momentissa tarkoitetussa asiassa. Rahoitusvélineen liikkkeeseenlaskija ja pors-
si saavat hakea muutosta Finanssivalvonnan paitokseen 3 luvun 9 §:n 7 momentissa,
11 §:n 6 ja 7 momentissa, 12 §:n 1 momentissa, 13 §:n 4 momentissa ja 14 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetussa asiassa. Rahoitusvilineen liikkeeseenlaskija, monenkeskisen kaupan-
kdynnin jirjestdjd ja organisoidun kaupankiynnin jirjestdjd saavat hakea muutosta Fi-
nanssivalvonnan paatokseen 5 luvun 11 §:ssé tarkoitetussa asiassa. Sijoittajien etujen val-
vomiseksi toimiva rekisterdity yhdistys seké sijoittaja, joka omistaa Finanssivalvonnan
paitoksen kohteena olevia tai niihin oikeuttavia rahoitusvélineit, saavat hakea muutosta
Finanssivalvonnan péétokseen 3 luvun 11 §:n 7 momentissa ja 14 §:n 2 momentissa tar-
koitetussa asiassa. Kaupankdyntiosapuoli, jonka oikeudet on peruutettu, saa hakea muu-
tosta Finanssivalvonnan péétdkseen 3 luvun 15 §:n 6 momentissa ja 5 [uvun 19 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetussa asiassa.

Jos 2 luvun 4 §:ssé tarkoitettua paétdsta porssin toiminnan harjoittamiseen oikeuttavan
toimiluvan myontidmisestd tai 3 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitettua paatostd porssin
sdantdjen tai niidden muutosten vahvistamisesta ei ole annettu niiden antamiselle sdddetys-
sd mddrdajassa, hakija voi tehdd valituksen Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituksen kat-
sotaan tdlloin kohdistuvan hakemuksen hylkddvéaan paitokseen. Téllaisen valituksen voi
tehd4, kunnes paitos on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava paitoksen antamises-
ta valitusviranomaiselle, jos paétds on annettu valituksen tekemisen jélkeen.

12 luku

Hallinnolliset seuraamukset

238
Seuraamusmaksu

Edelld 1 momentissa sdddetyn liséksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitettuja sddnnoksid ja paitoksid, joiden laiminlydnnistd tai rikkomisesta
madratidn seuraamusmaksu, ovat:

1) 2 luvun 1-4 §:n, 10 §:n, 14 §:n 1 momentin 5 kohdan ja 16—18 §:n sddnnokset sdin-
nellyn markkinan ylldpitdmisestd sekd Finanssivalvonnan 2 luvun 14 ja 15 §:n perusteella
tekema pdétds toimiluvan peruuttamisesta ja porssin toiminnan keskeyttimisesta;

3) 3luvun 1ja2 §:n, 3 §:n 1 momentin, 4, 6, 8, 11, 15ja 17-19 §:n, 20 §:n 1 ja 2 mo-
mentin, 22 §:n 1-5 momentin, 23, 25,27 ja 28 §:nja 34 §:n 1 momentin sddnnokset sdén-
nellyn markkinan toiminnan jarjestdmisesta;
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Edelld 1 ja 2 momentissa sdddetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden laiminlyonnistd tai rikkomisesta maaritaan
seuraamusmaksu, ovat seuraavat EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen sdannok-
set:

1) 3 artiklan 1 ja 3 kohdan, 4 artiklan 3 kohdan ensimmdiisen alakohdan, 5 artiklan, 6
artiklan, 7 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmaisen virkkeen, 8 artiklan 1
kohdan, 8 a artiklan 1 ja 2 kohdan, 8 b artiklan ja 10 artiklan sd&nndkset rahoitusvélineiti
koskevasta avoimuudesta;

2) 7 artiklan 1 kohdan ja 11 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensimmaéisen virkkeen,
11 artiklan 1 a kohdan toisen alakohdan, 11 artiklan 1 b kohdan ja 11 artiklan 3 kohdan
neljannen alakohdan seké 11 a artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensimmaéisen virkkeen
ja 11 a artiklan 1 kohdan neljinnen alakohdan sdidnnokset tietojen julkistamisen lykkaa-
misestd ja tietojen julkistamisesta lykk&dadmisen péaatyttyé;

3) 12 artiklan 1 kohdan ja 13 artiklan 1 ja 2 kohdan sddnnokset velvollisuudesta kaup-
patietojen antamiseen erikseen ja kohtuullisin kaupallisin ehdoin;

4) 14 artiklan 1-3 kohdan, 15 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan, toisen ala-
kohdan ensimmaéisen ja kolmannen virkkeen, 15 artiklan 2 kohdan ja 15 artiklan 4 kohdan
toisen virkkeen, 17 artiklan 1 kohdan toisen virkkeen, 20 artiklan 1 ja 1 a kohdan ja 20
artiklan 2 kohdan ensimmaisen virkkeen, 21 artiklan 1-3 kohdan, 22 artiklan 2 kohdan, 22
a artiklan 1 ja 5-8 kohdan, 22 b artiklan 1 kohdan, 22 ¢ artiklan 1 kohdan seka 23 artiklan
1 ja 2 kohdan sddnnokset OTC-kaupankdyntid harjoittavien kauppojen sisdisten toteutta-
jien ja sijoituspalveluyritysten avoimuudesta;

6) 28 artiklan 1 kohdan, 29 artiklan 1 ja 2 kohdan, 30 artiklan 1 kohdan ja 31 artiklan
3 kohdan sédannokset johdannaisista;

8) 39 a artiklan sddnnodkset maksun tarjoamista toimeksiantovirrasta koskevasta kiel-
losta sekd 40—42 artiklan sdédnnokset tuotteita koskevista valvonta- ja interventiotoimista.

Tama laki tulee voimaan 29 pdivana syyskuuta 2025.

Naantalissa ja Helsingissé 4.7.2025

Tasavallan Presidentti

Alexander Stubb

Elinkeinoministeri Sakari Puisto
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