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1069/2017
Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 2 luvun 2 §:n 5 momentti ja 9 luvun 9 §, sel-
laisena kuin niistd on 2 luvun 2 §:n 5 momentti laissa 735/2016,

muutetaan 1 luku, 2 luvun otsikko, 1 §, 2 §:n otsikko seké 1 ja 2 momentti, 3ja3 a §, 3
luvun 1 §, 2 §:n 2 momentti, 3 §, 4 §:n 1 momentti ja 8 §:n otsikko, 4 luvun otsikko seké
1ja2§, 5 luku, II osan otsikko, 6 luvun 1 § ja 2 §:n 2 ja 4 momentti, 7 luku, 8 luvun 2 §,
9 luvun 1-6 §, 10 luku, 12 luvun 2 §:n 4 momentti, 13 luvun 1ja 6 §, 14 luvun 3 §:n 1 ja
2 momentti, 15 luku sekd 16 luvun 1 ja 3 §,

sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 2 §:n 1 momentti laissa 166/2014, 2 luvun 3 § osaksi
laissa 735/2016, 2 luvun 3 a § laissa 735/2016, 6 luvun 2 §:n 2 ja 4 momentti sekd 16 lu-
vun 3 § laissa 623/2014, 8 luvun 2 § laissa 640/2016, 9 luvun 3 § osaksi laissa 166/2014,
9 luvun 4 § osaksi laissa 354/2014 ja 16 luvun 1 § osaksi laeissa 623/2014 ja 640/2016,
sekd

lisdtddn 3 luvun 8 §:44n uusi 2 momentti, lakiin uusi 6 a, 6 b ja 7 a luku, 9 lukuun uusi
4a,10jall§, 11 luvun 1 §:48n uusi 2 momentti, jolloin nykyinen 2 momentti siirtyy 3
momentiksi, sekd 13 lukuun uusi 6 a § seuraavasti:

1 Tuku

Yleiset saiannokset

1§
Soveltamisala

Tété lakia sovelletaan liiketoimintaan, jossa tarjotaan sijoituspalvelua tai harjoitetaan
sijoitustoimintaa.

23§
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Tata lakia ei sovelleta, jos:
1) palvelua tarjotaan yksinomaan samaan konserniin kuuluvalle kirjanpitovelvollisel-
le;
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2) toimintaa harjoitetaan satunnaisesti muun laissa, hallinnollisissa miérdyksissd tai
ammattikunnan eettisissd sdédnnodissd erikseen sddnnellyn liike- tai ammattitoiminnan
ohessa;

3) kauppaa kdydéddn omaan lukuun muilla rahoitusvélineilld kuin hyddykejohdannai-
silla taikka pédstooikeuksilla tai padstdoikeusjohdannaisilla, eikd tarjota muuta sijoitus-
palvelua tai harjoiteta muuta sijoitustoimintaa kyseisilld muilla rahoitusvilineilld, paitsi
jos tdma:

a) toimii markkinatakaajana;

b) on sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankéyntijérjestelmén jésen tai osa-
puoli taikka kayttdd suoraa sdhkodistd markkinoillepdésyd, lukuun ottamatta finanssialan
ulkopuolisia yhteisdjé, jotka toteuttavat kauppapaikassa liiketoimia, jotka véhentdvit suo-
raan néiden finanssialan ulkopuolisten yhteisdjen tai niiden konsernien liiketoimintaan tai
rahoitustoimintaan liittyvid riskeja objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla;

¢) soveltaa huippunopeaa algoritmista kaupankadyntimenetelmai; tai

d) kdy kauppaa omaan lukuun toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja;

4) liiketoiminnan harjoittaja padasiallisen liikketoiminnan oheistoimintana kéy kauppaa
omaan lukuun hyddykejohdannaisilla, paastooikeuksilla tai padstéoikeusjohdannaisilla,
mukaan lukien markkinatakaajat, lukuun ottamatta henkil6itd, jotka kdyvét kauppaa
omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja taikka jos liiketoiminnan harjoittaja
tarjoaa muussa kuin omaan lukuun kdytdvissa kaupassa kyseisiin rahoitusvélineisiin liit-
tyvid sijoituspalveluja pédasiallisen liiketoiminnan kohteena oleville asiakkaille tai toi-
mittajille edellyttden, etta:

a) litketoiminnan harjoittajan tai sen konsernin paéasiallisena liiketoimintana ei ole si-
joituspalvelun tarjoaminen, luottolaitostoiminta tai hyddykejohdannaisiin liittyva markki-
natakaus;

b) litketoiminnan harjoittaja ei sovella huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimene-
telmas; ja

c) liikketoiminnan harjoittaja ilmoittaa Finanssivalvonnalle vuosittain soveltavansa tissi
kohdassa sdddettya poikkeusta ja Finanssivalvonnan pyynndsté esittdd perusteet toimin-
nan méarittelemisesti oheistoiminnaksi;

5) liiketoiminnan harjoittaja tarjoaa sijoitusneuvontaa muun tdmén lain soveltamisalan
ulkopuolisen ammattitoiminnan yhteydessé edellyttden, ettei sijoitusneuvonta ole maksul-
lista.

Edelld 1 momentin 3 kohdan a—d alakohtaa ei sovelleta, jos toiminnanharjoittajaan so-
velletaan 1 momentin 4 kohtaan tai 3 momentin 3 tai 5 kohtaan perustuvaa poikkeusta lain
soveltamisalasta.

Tama laki ei koske:

1) Valtiokonttoria, Euroopan keskuspankkia, Suomen Pankkia, kansallisia keskus-
pankkeja, muita julkisia elimié, joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka osallis-
tuvat sen hoitoon unionissa, eikd jasenvaltioiden perustamia kansainvalisid rahoituslaitok-
sia, joiden tarkoituksena on hankkia rahoitusta ja antaa rahoitustukea niille jasenilleen,
joilla on tai joille uhkaa tulla vakavia rahoitusongelmia;

2) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitettuja rahastoyhtioita ja sdilytysyhteisoja eikd
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa (162/2014) tarkoitettuja vaihtoehtorahas-
tojen hoitajia, niiden sdilytysyhteisdjd, erityisid sdilytysyhteis6ja ja omaisuudenhoitajia,
ellei timén luvun 4 ja 6 §:std muuta johdu;

3) henkilostorahastolaissa (934/2010) tarkoitettuja henkildstorahastoja;

4) vakuutusyhtidlaissa (521/2008) tarkoitettuja vakuutusyhtioitd, tydeldkevakuutusyh-
ti0istd annetussa laissa (354/1997) tarkoitettuja tyoeldkevakuutusyhtititd, ulkomaisista
vakuutusyhtidistd annetussa laissa (398/1995) tarkoitettuja ulkomaisia vakuutusyhtioita
eikd vakuutusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoitettuja vakuutusyhdistyksié;
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5) eldkesaitiolaissa (1774/1995) tarkoitettuja eldkesaatioitd eikd vakuutuskassalaissa
(1164/1992) tarkoitettuja elédkekassoja;

6) paistokauppalain (311/2011) 6 §:n 1 momentin 8 kohdassa tarkoitettuja toiminnan-
harjoittajia ja lentoliikenteen pédstokaupasta annetun lain (34/2010) 3 §:n 1 momentin 5
kohdassa tarkoitettuja ilma-aluksen kéyttéjid, jotka padstooikeuksilla kauppaa kdydessdén
eivit toteuta asiakastoimeksiantoja eivétké tarjoa muita sijoituspalveluja tai harjoita muu-
ta sijoitustoimintaa kuin kaupankdyntid omaan lukuunsa, edellyttéen, etté kyseiset henki-
16t eivit sovella huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmaé;

7) sdhkomarkkinalaissa (588/2013) tarkoitettuja kantaverkonhaltijoita ja maakaasu-
markkinalaissa (587/2017) tarkoitettuja siirtoverkonhaltijoita niiden hoitaessa kyseisten
lakien tai verkkoon padsyd koskevista edellytyksistd rajat ylittdvésséd sdhkon kaupassa ja
asetuksen (EY) N:o 1228/2003 kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksen (EY) N:o 714/2009 tai maakaasunsiirtoverkkoihin paédsya koskevista edel-
lytyksistd ja asetuksen (EY) N:o 1775/2005 kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin
janeuvoston asetuksen (EY) N:o 715/2009 tai mainittujen asetusten nojalla hyvéksyttyjen
verkkosddntdjen tai suuntaviivojen mukaisia tehtdvidan, henkilditd, jotka toimivat niiden
puolesta palveluntarjoajina ja hoitavat niiden kyseisten sdddosten tai kyseisten asetusten
nojalla hyviksyttyjen verkkosddntdjen ja suuntaviivojen mukaisia tehtdvia, sekd energian-
tasausjérjestelmin, johtoverkoston tai muun energian tarjonnan ja kéyton pitdmiseksi ta-
sapainossa tarkoitetun jarjestelmén ylldpitdjid tai hallinnoijia niiden hoitaessa kyseisid
tehtédvia.

Edelld 3 momentin 7 kohdassa tarkoitettua poikkeusta on sovellettava kyseisessa koh-
dassa tarkoitettua toimintaa harjoittaviin henkildihin ainoastaan siltd osin kuin ne harjoit-
tavat hyodykejohdannaisiin liittyvéa sijoitustoimintaa tai tarjoavat niihin liittyvia sijoitus-
palveluja kyseisen toiminnan harjoittamiseksi. Poikkeusta ei kuitenkaan sovelleta jélki-
markkinoiden toimintaan, mukaan lukien kauppapaikkaan jalkimarkkinoilla kéytivaa fi-
nanssisiirto-oikeuksien kauppaa varten.

Tadmaén lain soveltamisesta arvo-osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain
(348/2017) 1 luvun 3 §:n 5 kohdassa tarkoitettuun arvopaperikeskukseen ja 6 kohdassa
tarkoitettuun ulkomaiseen arvopaperikeskukseen siédetddn arvopaperitoimituksen paran-
tamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja
2014/65/EU seké asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 73 artiklassa.

38§

Osittaiset poikkeukset lain soveltamisesta

Tata lakia ei sovelleta henkildihin, jotka:

1) 1luvun 15 §:n 1 ja 5 kohdassa tarkoitetulla tavalla ainoastaan vastaanottavat ja vi-
littdvdt 1 luvun 14 §:n 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita tai muita yhteissijoi-
tusyritysten osuuksia koskevia toimeksiantoja tai tarjoavat kyseisiin rahoitusvélineisiin
liittyvédé sijoitusneuvontaa edellyttden, ettd toimeksiantoja voidaan vilittdd ainoastaan
luottolaitokselle, rahastoyhtidlle, sijoituspalveluyritykselle tai vaihtoehtorahastojen hoita-
jalle taikka sellaisessa kolmannessa maassa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen
tai luottolaitoksen sivuliikkeelle, joka noudattaa sijoituspalvelulakia tai luottolaitostoi-
minnasta annettua lakia (610/2014) vastaavia toiminnan vakautta koskevia sdénnoksia;

2) tarjoavat yksinomaan hyddykkeisiin, padstooikeuksiin tai niiden johdannaisiin liit-
tyvid sijoituspalveluja ainoana tarkoituksenaan suojata asiakkaidensa kaupalliset riskit,
jos ndmé asiakkaat ovat yksinomaan séhkon sisdmarkkinoita koskevista yhteisistd sédn-
noistd ja direktiivin 2003/54/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2009/72/EY 2 artiklan 35 kohdassa médriteltyjé paikallisia séhkoalan yri-
tyksid tai maakaasun sisdmarkkinoita koskevista yhteisistd sdénnoistd ja direktiivin
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2003/55/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/73/EY 2 artiklan 1 kohdassa méiriteltyjd maakaasualan yrityksid, edellyttden, ettd
niillé asiakkailla on yhteisesti hallussaan 100 prosenttia kyseisten henkildiden pddomasta
tai ddnioikeuksista, ne kayttivét yhteistd madrdysvaltaa ja niitd koskee lain 2 §:n 1 mo-
mentin 4 kohdassa tarkoitettu poikkeus, jos ne tarjoavat kyseiset sijoituspalvelut itse; tai,
jotka

3) tarjoavat yksinomaan pééstdoikeuksiin tai niiden johdannaisiin liittyvid sijoituspal-
veluja ainoana tarkoituksenaan suojata asiakkaidensa kaupalliset riskit, jos ndmé asiak-
kaat ovat yksinomaan kasvihuonekaasujen péaéstdoikeuksien kaupan jarjestelmén toteut-
tamisesta yhteisossé ja neuvoston direktiivin 96/61/EY muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/87/EY 3 artiklan f alakohdassa méériteltyja toi-
minnanharjoittajia, edellyttden, ettd ndilld asiakkailla on yhteisesti hallussaan 100 prosent-
tia kyseisten henkildiden padomasta tai ddnioikeuksista, ne kayttavat yhteistd maardysval-
taa ja niitd koskee lain 2 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitettu poikkeus, jos ne tarjoavat
kyseiset sijoituspalvelut itse.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuihin henkildihin sovelletaan kuitenkin, mitd 2 luvun
1 §:ssd, 3 luvussa, 6 b luvussa, 7 luvun 7 §:n 4 momentissa, 9 §:sséd, 10 luvun 2 ja 3 §:ssé,
4 §:n 1 ja 2 momentissa, jos sijoitus ylittdd 2000 euroa, 5 §:n 1-3 momentissa, 6 §:n 5-8
momentissa, 7, 11, 12 ja 15 §:ssd sekd 15, 16 ja 16 a luvussa sdddetdan.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut henkil6t eivét saa pitdd hallussaan asiakkaansa rahoi-
tusvélineitd tai rahavaroja (asiakasvarat), eikd heilld saa olla velkaa asiakkaalleen. Kysei-
silld henkil6illd on oltava niiden toiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen Finanssival-
vonnan riittdvaksi arvioima ammatillinen vastuuvakuutus. Vakuutuksenantajalla on olta-
va kotipaikka Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa (ETA-valtiossa), jollei Fi-
nanssivalvonta hakemuksesta myonna téstd poikkeusta. Vakuutuksen on lisdksi taytettava
seuraavat ehdot:

1) vakuutus on voimassa niiden vahinkojen korvaamiseksi, joista henkilé on tdmén
lain mukaan vastuussa;

2) vakuutuksen médrd on vidhintddn 1 000 000 euroa vahinkoa kohti ja yhteensd
1 500 000 euroa kaikkien vahinkojen osalta vuotta kohti;

3) jos vakuutukseen sisdltyy omavastuu, vakuutuksenantaja suorittaa vakuutuskor-
vauksen vahingon kérsineelle omavastuuta vihentdmétta;

4) vakuutuksesta korvataan vahinko, joka on syntynyt vakuutuskauden aikana tapah-
tuneen teon tai laiminlyonnin seurauksena ja jonka korvaamisesta on esitetty kirjallinen
vaatimus ilmoituksen tekijille tai vakuutuksenantajalle vakuutuksen voimassaoloaikana
tai kolmen vuoden kuluessa vakuutuksen paattymisesta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja palveluja saa tarjota Suomesta ETA-alueelle, jollei
sitd ole toisessa ETA-valtiossa kielletty tai rajoitettu. Kolmansista maista sdaddetdan erik-
seen.

Tassa pykéldssa tarkoitetun henkilon on sijoituspalveluita tarjotessaan annettava asiak-
kaalle selkedt tiedot siitd, ettd palvelun tarjoajaan ei sovelleta kaikkia laissa asetettuja am-
mattipatevyys-, toiminnan jarjestimis- ja menettelytapasddnnoksia.

43§
Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat
sddnnokset

Luottolaitokseen, joka tarjoaa sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka tar-
joaa oheispalveluja, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mité timén lain 2 luvun 2 §:ssé,
6 b luvun 2 §:ssd, 7 luvun 2 §:ssd, 5 §:ssd, 6 §:n 1-3, 5 ja 6 momentissa, 7-9, 1214 ja
16 §:ssd, 7 aja 9—11 luvussa, 13 luvun 1 ja 6 §:ssé, siltd osin kuin ne koskevat sidonnais-
asiamichen kayttdmistd, 15 luvussa ja 16 luvun 2 §:ssé sekd kaupankdynnista rahoitusva-
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lineilld annetun lain (1070/2017) 3 luvun 16 §:n 1 momentissa, 4 luvun 6 §:n 2 momentis-
sa, 5 luvun 12 ja 14 §:ssé, 6 luvussa ja arvo-osuusjérjestelmésté ja selvitystoiminnasta an-
netun lain 5 luvun 1 §:n 2 momentissa sdddetdin sijoituspalveluyrityksesta.

Rahastoyhtiton, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin sijoitusrahastolaissa sddde-
tadn, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mité tdmén lain 2 luvun 2 §:ssd, 6 luvun 1 §:n
2 momentissa sekd 2 §:n 2 ja 4 momenteissa, 7 luvun 2, 5, 7-9 sekd 12-14 ja
16 §:ssd, 9 luvussa, 10 luvun 1-7 ja 15ja 16 §:ssd sekd 11, 12 ja 15 luvussa sekd 16 luvun
2 ja 3 §:ssd sdddetddn sijoituspalveluyrityksesti. Vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka tar-
joaa sijoituspalveluja siten kuin vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa séédde-
tadn, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mité timén lain 2 luvun 2 §:ssé, 6 luvun 1 §:n
2 momentissa sekd 2 §:n 2 ja 4 momenteissa, 7 luvun 2, 5, 7-9 sekd 12—14 ja 16 §:ssi ja
9—11 ja 15 luvussa sekd 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sdddetddn sijoituspalveluyrityksesta.

Mitd 16 luvun 1 §:ssd sdddetddn sijoituspalveluyrityksen ja sen omistajien, toimitusjoh-
tajan ja hallituksen jdsenten vahingonkorvausvelvollisuudesta, koskee vastaavasti edelld
tdssd pykaldssa tarkoitettua luottolaitosta, rahastoyhtioté ja vaihtoehtorahastojen hoitajaa
sekd niiden omistajia, toimitusjohtajaa ja hallituksen jésenid.

58§

Ulkomaiseen ETA-sijoituspalveluyritykseen ja ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen
sovellettavat sddnnéokset

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua tai har-
joittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja sivuliikkeen vilitykselld Suomessa ja
tillaiselle toiminnalle asetettavista vaatimuksista sdddetdan 13 §:ssé, 2 luvun 2 §:n 1 mo-
mentissa, 4 luvun 1 §:n 1-3 ja 6 momentissa, 7 luvun 2 §:n 6 momentissa, 7, 15 ja
16 §:ssd, 7 a luvun 5 §:ssd, 10 luvun 1-9, 11-14 ja 16 §:ssd, 11 luvun 18, 19 ja 22—
25 §:ssd, 12 luvun 4 §:ssé, 14 ja 15 luvussa sekd 16 luvun 2 ja 3 §:ssé.

Ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen, joka tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitus-
toimintaa seki tarjoaa oheispalveluja Suomessa sivuliikkeen vilitykselld, sovelletaan néi-
den palvelujen ja toiminnan osalta, mitd 13 §:ssd, 2 luvun 2 §:n 1 momentissa, 4 luvun
1 §:n 4—6 momentissa, 7 luvun 2 §:n 6 momentissa sekd 7, 15 ja 16 §:ssd, 7 a luvun
5§:ssd, 10 luvun 1-9, 11-14 ja 16 §:ssd sekd 11 luvun 18, 19 ja 22-25 §:ssd, 12 luvun
4 §:ssi, 14 ja 15 luvussa sekd 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sdddetddn.

Ulkomaisesta ETA-sijoituspalveluyrityksestd ja ulkomaisesta ETA-luottolaitoksesta,
joka tarjoaa Suomeen sijoittuneille osapuolille suoran mahdollisuuden kdydd kauppaa
monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssd tai organisoidussa kaupankdyntijarjestel-
massd, sdddetddn 4 luvun 2 §:n 7 momentissa.

Lain soveltamisesta ulkomaiseen ETA-sijoituspalveluyritykseen ja ulkomaiseen ETA-
luottolaitokseen, joka tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa Suomessa si-
vuliikettd perustamatta, sdddetddn 4 luvun 2 §:ssé.

Rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (EU:n rahoitus-
vdlineiden markkinat -asetuksen) 1426 artiklassa seké VII osastossa sdddetdédn 1 ja 2 mo-
mentissa tarkoitettua toimintaa koskevista vaatimuksista.

63§

Ulkomaiseen ETA-rahastoyhtiéon ja ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat
sddnnokset

Sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun ulkomaiseen ET A-rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoi-
tuspalvelua Suomessa seké vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettuun
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka tarjoaa sijoituspalvelua Suomessa sivuliikkeen
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vilitykselld, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mitéd tdmén lain 2 luvun 2 §:ssé, 7 luvun
2 §:n 6 momentissa ja 15ja 16 §:ssd, 7 aluvun 5 §:ssd, 10 luvun 1-9, 11-14 ja 16 §:ssd ja
11 luvun 18, 19 ja 22-25 §:ssé sdddetdadn ulkomaisesta ETA-sijoituspalveluyrityksesta ja
mitd 15 luvussa sdddetdéin ulkomaisesta sijoituspalveluyrityksestd sekd mitd 16 luvun
2 §:ssd sdddetadn.

Lain soveltamisesta ulkomaiseen ETA-sijoituspalveluyritykseen ja ulkomaiseen ETA-
luottolaitokseen, joka tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa Suomessa si-
vuliikettd perustamatta, sdddetdén 4 luvun 2 §:ssé.

Mitd 14 luvun 3 §:sséd sdddetdén ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja sen sivuliik-
keen johtajan vahingonkorvausvelvollisuudesta, koskee vastaavasti tdssid pykéldssa tar-
koitettua ulkomaista ET A-rahastoyhtiota ja sen sivuliikkeen johtajaa sekéd ETA-vaihtoeh-
torahastojen hoitajaa ja sen sivuliikkeen johtajaa.

78§
Kolmannen maan yritykseen sovellettavat sddnnékset

Kolmannen maan yritykseen, joka tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimin-
taa Suomessa sivuliikkeen vilitykselld, sovelletaan nédiden palvelujen osalta, mité tdmén
lain 2 luvun 2 §:ssé, 5 luvussa, 7 luvun 2,4, 5,7, 9, 15 ja 16 §:ssd, 7 a luvussa, 9 luvussa,
10 luvun 1-8 §:ss4, 9 §:n 1 ja 2 momentissa, 11-13, 15 ja 16 §:ssd, 11 luvun 20-25 §:ssi,
12 luvun 4 §:ssé, 14 ja 15 luvussa seké 16 luvun 2 ja 3 §:ssé sdddetéddn sijoituspalveluyri-
tyksestd ja kolmannen maan yrityksestd, mitd kaupankdynnista rahoitusvélineilld annetun
lain 5 luvussa sdddetdén sijoituspalveluyrityksestd ja kolmannen maan yrityksesté, sekd
mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun 6 §:ssi sdddetién luottolaitoksesta. Kol-
mannen maan yrityksen toimintaan sovellettavista vaatimuksista sdddetdén liséksi EU:n
rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 3—26 artiklassa ja VII osastossa.

Kolmannen maan yrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoi-
mintaa Suomessa vastaavuuspéétoksen nojalla sivuliikkeen vilityksell4 tai sivuliikettd pe-
rustamatta sdddetdéin EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 46—49 artiklassa.

8§

Strukturoitujen talletusten myyntiin ja niitd koskevaan sijoitusneuvontaan sovellettavat
sddnnokset

Sijoituspalveluyritykseen ja luottolaitokseen, joka myy strukturoituja talletuksia tai tar-
joaa niihin liittyvié sijoitusneuvontaa Suomessa, sovelletaan ndiden toimintojen osalta té-
min lain 6 b luvun 2 §:44, 7 luvun 2 §:n 2 ja 6 momenttia, 6 §:n 1-3 ja 5 momenttia, 7, 9
ja 16 §:44, 10 luvun 1-7, 9—11, 13, 15 ja 16 §:44, 11, 12 ja 15 lukua, 16 luvun 2 ja 3 §:44
sekd luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun 6 §:44.

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen ja ulkomaisen ETA-Iuottolaitoksen Suo-
messa sijaitsevaan sivuliikkeeseen, joka myy strukturoituja talletuksia tai tarjoaa niihin
liittyvéa sijoitusneuvontaa Suomessa, sovelletaan ndiden toimintojen osalta tdmén lain 7
luvun 2 §:n 6 momenttia ja 16 §:44, 10 luvun 1-7, 9 ja 16 §:44, 12 luvun 4 §:44, 15 lukua
sekd 16 luvun 2 ja 3 §:44.

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeeseen, joka myy strukturoituja talletuksia tai tar-
joaa niihin liittyvié sijoitusneuvontaa Suomessa, sovelletaan ndiden toimintojen osalta té-
min lain 7 luvun 2 §:n 2 ja 6 momenttia, 7, 9 ja 16 §:44, 10 luvun 1-7, 9, 11, 13, 15 ja
16 §:44, 12 luvun 4 §:34, 14 ja 15 lukua sekd 16 luvun 2 ja 3 §:44.
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9§
Algoritmiseen kaupankdyntiin sovellettavat sddnnokset

Sen estdmaéttd mitd 2 §:ssd sdddetddn, 7 a luvun sddnndksié algoritmisesta kaupankéyn-
nistd sovelletaan myds sellaisiin kaupankdynnisti rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun
2 §:n 1 momentin 15 kohdassa tarkoitettuihin kaupankdyntiosapuoliin, joilta ei 2 §:n 1
momentin 4 kohdan ja 3 momentin 3, 5 ja 7 kohdan nojalla edellyteti timéan lain mukaista
toimilupaa.

10 §

Positiolimiittien ja hyodykejohdannaispositioiden valvontaan ja raportointiin
sovellettavat sddnnokset

Sen estdmattd mitd 2 §:ssd sdddetddn, kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain
3 luvun 26 §:34, 7 luvun 6 ja 8 §:44 ja 10 luvun 3 ja 4 §:44 sovelletaan myds 2 §:ssé tar-
koitettuihin henkil6ihin.

11§

Euroopan unionin lainsddddnto, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ja
Euroopan pankkiviranomainen

Téssd laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivilld rahoitusvilineiden markkinoista seka di-
rektiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta annettua Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivid 2014/65/EU;

2) EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksella rahoitusvilineiden markkinoista
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetusta (EU) N:o 600/2014;

3) sijoitusrahastodirektiivilld siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista si-
joitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten
ja hallinnollisten méaéraysten yhteensovittamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivid 2009/65/EY;

4) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetulla direktiivilld vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seki asetuksen (EY)
N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid 2011/61/EU;

5) luottolaitosdirektiivilld oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten
ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttami-
sesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta annettua Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivid 2013/36/EU;

6) EU:n vakavaraisuusasetuksella luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013;

7) EU:n arvopaperikeskusasetuksella arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroo-
pan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka
asetuksen (EU) N:0 236/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) N:0 909/2014;

8) EU:n markkinoiden vidrinkdyttoasetuksella markkinoiden védrinkéytostd (markki-
noiden vadrinkdyttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoa-
misesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014;
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9) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd péadtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtoksen 2009/77/EY kumoamisesta annetus-
sa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaista;

10) Euroopan pankkiviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta seké padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatoksen 2009/78/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksessa (EU) N:o 1093/2010 tarkoitettua Euroopan pankkiviranomaista;

11) komission delegoidulla direktiivilld Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU tiaydentdmisestd asiakkaiden rahoitusvilineiden ja varojen suojaamisen, tuo-
tevalvontavelvoitteiden seké valityspalkkioiden, provisioiden tai muiden rahallisten tai ei-
rahallisten etujen tarjoamiseen tai vastaanottamiseen sovellettavien sddntdjen osalta an-
nettua komission delegoitua direktiivid (EU) 2017/593.

12 §
Euroopan unionin tekniset standardit ja delegoidut asetukset

Témén lain, sen nojalla annettujen sdédnndsten ja madrdysten sekd EU:n rahoitusvélinei-
den markkinat -asetuksen ohella sijoituspalveluyrityksid koskevia sddnnoksid on EU:n ra-
hoitusvilineiden markkinat -asetuksessa ja rahoitusvilineiden markkinat -direktiivissa
tarkoitetuissa Euroopan komission asetuksella tai padtokselld annetuissa teknisissd stan-
dardeissa ja delegoiduissa asetuksissa.

13§

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys, ETA-valtio, kolmas maa,
ulkomainen ETA-valvontaviranomainen, kolmannen maan valvontaviranomainen,
ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys, ulkomainen ETA-luottolaitos, kolmannen maan
yritys ja sivuliike

Téssd laissa tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyritykselld suomalaista osakeyhtiotd tai eurooppayhtidlaissa
(742/2004) tarkoitettua eurooppayhtidti, jolla on tdmén lain mukainen toimilupa tarjota
sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa;

2) ulkomaisella sijoituspalveluyritykselld ulkomaista ETA-sijoituspalveluyritysta, ul-
komaista ETA-luottolaitosta ja kolmannen maan yritysta;

3) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

4) kolmannella maalla muuta valtiota kuin ETA-valtiota;

5) ulkomaisella ETA-valvontaviranomaisella Finanssivalvontaa vastaavaa muun ETA-
valtion kuin Suomen toimivaltaista viranomaista;

6) kolmannen maan valvontaviranomaisella Finanssivalvontaa vastaavaa kolmannen
maan toimivaltaista viranomaista;

7) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld ulkomaista sijoituspalveluyritysta, jolla
on ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen myontdma toimilupa sijoituspalvelun tarjoa-
miseen tai sijoitustoiminnan harjoittamiseen;

8) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun
7 §:n 3 momentissa tarkoitettua ulkomaista ETA-luottolaitosta, jolla on toimilupa tarjota
sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja;

9) kolmannen maan yritykselld ulkomaista yritystd, joka olisi sijoituspalveluja tarjoava
tai sijoitustoimintaa harjoittava luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jos sen sddntOmaarai-
nen kotipaikka sijaitsisi Euroopan talousalueella;
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10) sivuliikkeelld muussa kuin kotivaltiossa sijaitsevaa sijoituspalveluyrityksen tai ul-
komaisen sijoituspalveluyrityksen toimipaikkaa, joka on oikeudellisesti osa sijoituspalve-
luyritysté tai ulkomaista sijoituspalveluyritysté ja josta késin tarjotaan sijoituspalvelua tai
harjoitetaan sijoitustoimintaa seké voidaan tarjota my0s oheispalvelua; kaikkia sijoitus-
palveluyrityksen samaan jasenvaltioon perustamia liiketoimipaikkoja pidetdén yhtend si-
vuliikkeend silloin, kun sijoituspalveluyrityksen péédtoimipaikka on toisessa jasenvaltios-
sa.

Mita téssd laissa sdddetddn ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeesta,
sovelletaan Suomeen sijoittautuneeseen ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sidon-
naisasiamieheen.

14§
Rahoitusviiline

Téssé laissa rahoitusvilineelld tarkoitetaan:

1) arvopaperimarkkinalaissa (746/2012) tarkoitettua arvopaperia;

2) sellaista yhteissijoitusyrityksen osuutta ja rahamarkkinavélinettd, joka ei ole 1 koh-
dassa tarkoitettu arvopaperi;

3) optiota, termiinié tai muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-etuutena on arvopa-
peri, valuutta, korko, tuotto, padstooikeus, toinen johdannaissopimus, rahoitusmarkkinoi-
hin liittyvd indeksi tai muu tunnusluku ja joka voidaan toteuttaa luovuttamalla kohde-
etuus tai tilittdmaélld sen nettoarvo;

4) optiota, termiinié tai muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-etuutena on hyodyke
ja joka on toteutettava tai voidaan toteuttaa nettoarvon tilitykselld jonkin osapuolen niin
halutessa muutoin kuin maksukyvyttdmyyden vuoksi tai sopimuksen pédttyessd muusta
Syystd;

5) optiota tai muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-etuutena on hyddyke ja joka
voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttaen, kun silld kdydéan kauppaa kaupankéynnisté ra-
hoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulla sdénnellylld markkinalla tai monenkeskises-
sd kaupankéyntijarjestelméssa tai organisoidussa kaupankéyntijarjestelméassé lukuun otta-
matta tukkutason energiatuotetta, jolla kdydédén kauppaa organisoidussa kaupankéyntijar-
jestelmaissd, ja joka on toteutettava kohde-etuus luovuttaen;

6) muuta kuin 5 kohdassa tarkoitettua optiota, termiinid tai muuta johdannaissopimus-
ta, jonka kohde-etuutena on hyddyke ja joka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttaen, jos
johdannaissopimusta ei ole tarkoitettu kaupallisiin tarkoituksiin ja se on muiden johdan-
naissopimusten kaltainen;

7) luottoriskin siirtoon tarkoitettua johdannaissopimusta;

8) hinnanerosopimusta;

9) optiota, termiinié tai muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-etuutena ovat ilmas-
tonvaihtelut, kuljetusmaksut, inflaatioasteet tai muut viralliset taloustilastot ja joka on to-
teutettava tai voidaan toteuttaa nettoarvon tilitykselld, jonkin osapuolen niin halutessa
muutoin kuin maksukyvyttémyyden vuoksi tai sopimuksen paéttyessd muusta syysta,
sekd muuta johdannaissopimusta, jonka kohde-etuutena ovat edella tissid pykélassid mai-
nitsemattomat varat, oikeudet, velvollisuudet, indeksit ja muut tunnusluvut ja joka on mui-
den johdannaissopimusten kaltainen, kun otetaan huomioon ainakin se, kdydaanko silld
kauppaa kaupankidynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sédannellylla
markkinalla, monenkeskisesséd kaupankéyntijérjestelmésséd tai organisoidussa kaupan-
kayntijérjestelmassa;

10) péaistdoikeutta, joka on tunnustettu kasvihuonekaasujen pééstooikeuksien kaupan
jérjestelmén toteuttamisesta yhteisossd ja neuvoston direktiivin 96/61/EY muuttamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/87/EY (pddstokauppajdrjes-
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telmd) vaatimuksia vastaavaksi sekd vastavuoroisesti yhteison jérjestelméin ja muiden kas-
vihuonekaasujen paédstdkauppajarjestelmien valilla .

15§
Sijoituspalvelut tai sijoitustoiminta

Tassa laissa sijoituspalvelulla tai sijoitustoiminnalla tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineitd koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja vélittdmistd (toi-
meksiantojen vilittdminen),

2) rahoitusvélineitd koskevien toimeksiantojen toteuttamista asiakkaan lukuun (zoi-
meksiantojen toteuttaminen);

3) omaa pidfiomaa vastaan tapahtuvaa kaupankdyntié, jonka tuloksena on yhta tai use-
ampaa rahoitusvélinettd koskevien liiketoimien toteuttaminen (kaupankdynti omaan lu-
kuun);,

4) rahoitusvélineiden hoitamista asiakkaan kanssa tehdyn sopimuksen nojalla siten,
ettd padtosvalta sijoittamisesta on annettu kokonaan tai osittain toimeksiannon saajalle
(omaisuudenhoito);

5) yksilollisen suosituksen antamista asiakkaalle tiettyéd rahoitusvilinettd koskevaksi
likketoimeksi (sijoitusneuvonta);

6) rahoitusvilineiden litkkeeseenlaskun tai myynnin jérjestdmisti antamalla siihen liit-
tyva merkinté- tai ostositoumus (liikkeeseenlaskun takaaminen);

7) rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun tai myynnin jérjestdmistd ilman merkinta- tai
ostositoumuksen antamista (liikkeeseenlaskun jdrjestdminen);

8) rahoitusvilineiden kaupankdynnin jarjestdmisté kaupankdynnisti rahoitusvélineilld
annetussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessi kaupankéyntijarjestelmassa (monenkeski-
sen kaupankdynnin jdrjestdminen);

9) joukkovelkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden, paistooikeuksien tai joh-
dannaissopimusten kaupankaynnin jarjestdmisté kaupankdynnistd rahoitusvélineilld anne-
tussa laissa tarkoitetussa organisoidussa kaupankéyntijarjestelmassi (organisoidun kau-
pankdynnin jdrjestiminen).

16 §
Luottolaitos ja rahoituslaitos

Téssa laissa luottolaitoksella tarkoitetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun
7 §:ssd tarkoitettua luottolaitosta.

Téssa laissa rahoituslaitoksella tarkoitetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 lu-
vun 11 §:ssé tarkoitettua rahoituslaitosta.

17§
Johto ja toimiva johto

Téssd laissa johdolla tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen hallitusta ja, jos edelld mai-
nitulla yritykselld on hallintoneuvosto, hallintoneuvostoa seké toimitusjohtajaa ja kaikkia
toimitusjohtajan vélittdmédssi alaisuudessa toimivia, jotka ovat sijoituspalveluyrityksen
ylimmissé johtotehtdvissa tai tosiasiallisesti johtavat yrityksen toimintaa.

Téssé laissa toimivalla johdolla tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen toimitusjohtajaa
ja kaikkia toimitusjohtajan vélittomassi alaisuudessa toimivia, jotka ovat sijoituspalvelu-
yrityksen ylimmissa johtotehtivissa tai tosiasiallisesti johtavat yrityksen toimintaa.

10
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18 §
Konserni, emoyritys ja tytdryritys

Téssa laissa konsernilla, emoyritykselldjatytiryritykselld tarkoitetaan kirjanpitolaissa
(1336/1997) tarkoitettua konsernia, emoyritysta ja tytéryritystd sekd niihin rinnastettavaa
ulkomaista konsernia, emoyritysté ja tytaryritysta.

19§
Palveluyritys

Téssd laissa palveluyritykselld tarkoitetaan EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1
kohdan 18 alakohdassa tarkoitettua oheispalveluyritysti, joka pddasiallisena toimintanaan
tuottaa palveluja yhdelle tai usealle sijoituspalveluyritykselle omistamalla, hallitsemalla
tai hoitamalla kiinteistdj4 tai joka tuottaa tietojenkésittelyyn liittyvié palveluja taikka mui-
ta vastaavia sijoituspalveluyrityksen péddasialliseen liiketoimintaan liittyvid palveluja yh-
delle tai usealle sijoituspalveluyritykselle.

20§
Omistusyhteiso

Téassd laissa omistusyhteisolld tarkoitetaan EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1
kohdan 20 ja 21 alakohdassa tarkoitettuja yhteis6jd, joiden tytiryritykset ovat piddasiassa
sijoituspalveluyrityksii tai muita rahoituslaitoksia ja jonka tytaryrityksistd ainakin yksi on
sijoituspalveluyritys.

Finanssivalvonnan on saatuaan tiedon siitd, ettd muusta yrityksestd kuin luottolaitok-
sesta tai sijoituspalveluyrityksestd on tullut sijoituspalveluyrityksen emoyritys, tehtdva
viipymaéttd padtos siitd, onko yritysti pidettdvd 1 momentissa tarkoitettuna omistusyhtei-
sOn4.

21§
Konsolidointiryhmd

Téssd laissa konsolidointiryhmdlld tarkoitetaan konsernia, jonka muodostavat konser-
nin emoyritys, joka on suomalainen tai ulkomainen sijoituspalveluyritys tai sijoituspalve-
luyrityksen emoyrityksend oleva suomalainen tai ulkomainen omistusyhteisdé (konsoli-
dointiryhmdn emoyritys), sekd emoyrityksen suomalaiset ja ulkomaiset tytaryritykset, jot-
ka ovat muita sijoituspalveluyrityksia, luottolaitoksia, rahoituslaitoksia tai palveluyrityk-
sid (konsolidointiryhmdn tytdryritys).

Konsolidointiryhmén emoyrityksené olevaan sijoituspalveluyritykseen ja siihen rinnas-
tettavaan omistusyhteison tytiryrityksend olevaan sijoituspalveluyritykseen sovellettavan
konsolidoidun valvonnan soveltamisalasta sdddetddn EU:n vakavaraisuusasetuksen 11—
24 artiklassa.

22§
Ulkoistaminen

Téssa laissa ulkoistamisella tarkoitetaan sijoituspalveluyrityksen toimintaan liittyvaa
jarjestelyd, jonka perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa sijoituspalveluyritykselle toi-
minnon tai palvelun, jonka sijoituspalveluyritys olisi muutoin itse suorittanut.

11
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23§
Asiakas, ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas

Téssé laissa ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan:

1) rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla toimintaa harjoittavaa tai sddnneltyé yhtei-
s04 ja siihen rinnastettavaa ulkomaista viranomaisvalvonnassa olevaa:

a) sijoituspalveluyrityst;

b) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua luottolaitosta;

c) sijoitusrahastolaissa tarkoitettua rahastoyhtioté ja sdilytysyhteisod seké vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettua vaihtoehtorahastojen hoitajaa, sdilytys-
yhteiso4 ja erityisté sdilytysyhteisod;

d) kaupankéynnista rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitettua porssié;

e) arvo-osuusjérjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua arvopa-
perikeskusta, ulkomaista arvopaperikeskusta sekd keskusvastapuolta;

f) vakuutusyhtidlaissa tarkoitettua vakuutusyhtiota;

g) tyoeldkevakuutusyhtioistd annetussa laissa tarkoitettua tyoeldkevakuutusyhtiota,
elakesditiolaissa tarkoitettua elédkesdétioti ja vakuutuskassalaissa tarkoitettua elidkekas-
saa;

h) EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 4 alakohdassa tarkoitettuja paikal-
lisia yrityksid;

1) hyodykkeiti ja hyddykejohdannaisia omaan lukuunsa ostavaa ja myyvaa yritysti;,

j) muuta kuin a—i alakohdassa tarkoitettua yhteisosijoittajaa;

2) suuryritystd, joka tdyttdd viimeksi paéttyneeltd tdydeltd tilikaudelta laaditun tilin-
paétoksen mukaan véhintién kaksi seuraavista vaatimuksista:

a) taseen loppusumma on vihintédn 20 000 000 euroa;

b) litkevaihto on véhintdén 40 000 000 euroa;

¢) omat varat ovat vahintdan 2 000 000 euroa;

3) Suomen valtiota, Valtiokonttoria, Ahvenanmaan maakuntaa, ulkomaista valtiota ja
osavaltiota seki valtionvelkaa hoitavaa ulkomaista toimielintd;

4) Euroopan keskuspankkia, Suomen Pankkia ja siihen rinnastettavaa ulkomaista kes-
kuspankkia sekd Kansainvélistd valuuttarahastoa, Maailmanpankkia, Euroopan investoin-
tipankkia ja niihin rinnastettavaa muuta kansainvilistd yhteis64 tai organisaatiota;

5) yhteisosijoittajaa, jonka padasiallisena toimialana on rahoitusvélineisiin sijoittami-
nen;

6) muuta asiakasta, jota sijoituspalveluyritys 2 momentin perusteella kohtelee ammat-
timaisena asiakkaana.

Sijoituspalveluyritys voi kohdella muuta kuin 1 momentin 1-5 kohdassa tarkoitettua
asiakasta tdmén omasta pyynndstd ammattimaisena asiakkaana, jos se arvioi, ettd asiak-
kaalla on valmiudet tehdé itsendisid sijoituspddtoksid ja ymmartad niihin liittyvit riskit ja
jos asiakas liséksi téyttdd vahintdén kaksi seuraavista vaatimuksista:

1) asiakas on toteuttanut huomattavan suuria liiketoimia kyseisilld markkinoilla keski-
maérin kymmenen kertaa neljainnesvuodessa neljén viimeksi kuluneen vuosineljanneksen
aikana;

2) asiakkaan sijoitusvarallisuuden arvo on yli 500 000 euroa;

3) asiakas tyOskentelee tai on tydskennellyt rahoitusalalla ammattimaisesti vahintéédn
vuoden tehtévissd, joka edellyttié tietdmystd suunnitelluista liiketoimista ja palveluista.

Téssa laissa ei-ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan muuta asiakasta kuin 1 mo-
mentissa tarkoitettua ammattimaista asiakasta.

Téssd laissa asiakkaalla tarkoitetaan luonnollista tai oikeushenkild4, jolle sijoituspalve-
luyritys tarjoaa sijoitus- ja oheispalveluja.
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24 §
Hyvdksyttivd vastapuoli

Tassa laissa hyvdksyttavilld vastapuolella tarkoitetaan:

1) 23 §:n 1 momentin 1, 3 ja 4 kohdassa tarkoitettua asiakasta;

2) 23 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettua yritystd, joka on antanut suostumuksensa
sithen, etti sitd kohdellaan hyviksyttdvana vastapuolena.

25§
Algoritminen kaupankdynti ja suora sdhkoinen markkinoillepddsy

Téssé laissa algoritmisella kaupankdynnilld tarkoitetaan rahoitusvilineilld tapahtuvaa
kaupankéyntid, jossa tietokonealgoritmi méérittdd automaattisesti toimeksiantojen yksit-
tdisid tekijoitd.

Téasséd laissa huippunopealla algoritmisella kaupankdyntimenetelmdlld tarkoitetaan
mitd tahansa algoritmista kaupankadyntimenetelméi, jolle ovat ominaisia:

1) infrastruktuuri, jolla pyritdédn minimoimaan verkkoon liittyvé ja muuntyyppinen vii-
ve ja joka siséltda vihintddn yhden seuraavista toimeksiantojen algoritmista kirjausta kos-
kevista palveluista: erilaiset konesalipalvelut tai huippunopea suora sdhkdinen markki-
noillepdisy;

2) jarjestelmdn méadrittima toimeksiantojen kdynnistiminen, tuottaminen, reitittimi-
nen tai toteuttaminen siten, ettd ihminen ei osallistu yksittdisiin liiketoimiin tai toimek-
siantoihin; ja

3) korkea péivinsisdinen viestimdiri, joka koostuu toimeksiannoista, hintatarjouksista
tai peruutuksista.

Téssé laissa suoralla sdhkéiselld markkinoillepddsylld tarkoitetaan jarjestelyd, jossa
kauppapaikan jdsen tai osapuoli taikka asiakas antaa henkil6lle luvan kéyttda sen kaupan-
kdyntikoodia, niin ettd henkild voi valittdd rahoitusvélineeseen liittyvid toimeksiantoja
sahkoisesti suoraan kauppapaikkaan.

26 §
Muut mddritelmdit

Téssd laissa tarkoitetaan:

1) strukturoidulla talletuksella talletusten vakuusjérjestelmistd annetun Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivin 2014/49/EU 2 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa médritel-
tyd talletusta, jonka pddoma voidaan maksaa kokonaan takaisin talletusajan paityttya eh-
doin, joiden mukaisesti mahdollinen korko tai lisdkorko maksetaan tai sen maksamiseen
kohdistuu riski, noudattaen kaavaa, jossa otetaan huomioon seuraavanlaisia tekijoita:

a) indeksi tai indeksien yhdistelma, lukuun ottamatta vaihtuvakorkoisia talletuksia, joi-
den tuotto on suoraan sidoksissa korkoindeksiin, kuten Euriboriin tai Liboriin;

b) rahoitusviline tai rahoitusvilineiden yhdistelmé;

c¢) hyddyke tai hyddykkeiden yhdistelmé tai muut aineelliset tai aineettomat omaisuu-
serdt, jotka eivit ole keskendin vaihdettavissa; tai

d) valuuttakurssi tai valuuttakurssien yhdistelma;

2) talletustodistuksella sellaisia arvopapereita, jotka ovat vaihdantakelpoisia pddoma-
markkinoilla ja jotka edustavat sellaisen liikkeeseenlaskijan arvopaperiomistusta, jonka
kotipaikka on muualla, mutta jotka voidaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi sédannellyilld
markkinoilla ja joilla voidaan kéyda kauppaa erilldin sellaisen liikkeeseenlaskijan arvo-
papereista, jonka kotipaikka on muualla;

3) porssilistatulla rahastolla rahastoa, jonka osuuksista tai osakelajeista vahintdén
yksi on jatkuvan kaupankdynnin kohteena vihintddn yhdessd kauppapaikassa siten, etti
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véhintddn yksi markkinatakaaja varmistaa, ettd sen osuuksien tai osakkeiden hinta kaup-
papaikassa ei poikkea merkittévisti nettoarvosta ja soveltuvin osin ohjeellisesta nettoar-
vosta,

4) todistuksella EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 2 artiklan 1 kohdan 27
alakohdassa maédériteltyjé todistuksia;

5) strukturoiduilla rahoitustuotteella EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 2
artiklan 1 kohdan 28 alakohdassa méériteltyja strukturoituja rahoitustuotteita;

6) johdannaissopimuksella EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 2 artiklan 1
kohdan 29 alakohdassa méériteltyja johdannaisia;

7) hyodykejohdannaisella EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 2 artiklan 1
kohdan 30 alakohdassa méaériteltyjd hyddykejohdannaisia;

8) tukkutason energiatuotteella energian tukkumarkkinoiden eheydesti ja tarkastelta-
vuudesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1227/20112 ar-
tiklan 4 kohdassa méariteltyja tukkutason energiatuotteita;

9) ristiinmyyntikdytinnolld sijoituspalvelun tarjoamista yhdessd toisen palvelun tai
tuotteen kanssa osana pakettia tai ehtona saman sopimuksen tai paketin osalta;

10) markkinatakaajalla henkildd, joka rahoitusmarkkinoilla tarjoutuu kdymaén kaup-
paa jatkuvasti omaan lukuunsa ostamalla ja myymalla rahoitusvélineitd omaa pddomaansa
vastaan itse madrittdminsa hinnoin;

11) toimeksiantojen toteuttamisella asiakkaiden lukuun toimimista sopimusten teke-
miseksi yhden tai useamman rahoitusvilineen ostosta tai myynnistd asiakkaan lukuun, ja
tdhan kuuluu sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen liikkeeseenlaskemien rahoitus-
vilineiden myymistd koskevien sopimusten tekeminen niiden liikkeeseenlaskun ajankoh-
tana;

12) pddmiehen lukuun tismdytetylld kaupankdynnilld liiketoimea, jossa kaupan mah-
dollistava taho toimii liiketoimen ostajan ja myyjan vililld siten, ettei sithen kohdistu
markkinariskid liiketoimen toteutuksen missdédn vaiheessa, ja jossa liiketoimen molemmat
puolet toteutetaan samanaikaisesti ja liiketoimi toteutetaan hintaan, josta kaupan mahdol-
listavalle taholle ei koidu muuta voittoa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu palkkio, mak-
su tai kulut liitketoimesta;

13) kauppojen sisdiselld toteuttajalla kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain
1 Iuvun 2 §:n 1 momentin 16 kohdassa tarkoitettua kauppojen siséisti toteuttajaa;

14) huomattavalla omistusosuudella suoraa tai vilillistd omistusosuutta sijoituspalve-
luyrityksessd, kun tdima osuus on vihintddn 10 prosenttia osakepdfdomasta tai osakkeiden
tuottamasta ddnivallasta sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien litkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yh-
denmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY 9 ja 10 artiklan mukaisesti, kun otetaan huo-
mioon mainitun direktiivin 12 artiklan 4 ja 5 kohdassa vahvistetut osuuksien yhteen las-
kemista koskevat ehdot, tai kun sen nojalla on mahdollista vaikuttaa huomattavasti sen si-
joituspalveluyrityksen johtamiseen, jossa omistusosuus on;

15) merkittivilld sidoksella tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen henki-
16n tai oikeushenkil6n vililld on sidoksena:

a) omistusyhteys eli suora tai madrdysvallan kautta vélillinen véhintddn 20 prosentin
omistusosuus yrityksen ddnioikeuksista tai pddomasta;

b) médrdysvalta eli emoyrityksen ja tytiryrityksen vilinen yhteys kaikissa tietyntyyp-
pisten yritysten vuositilinpaétoksisté, konsernitilinpaétoksistd ja nithin liittyvistd kerto-
muksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta annetun Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa ta-
pauksissa taikka samankaltainen luonnollisen henkiln tai oikeushenkilon ja yrityksen vé-
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linen yhteys siten, ettd mahdollinen tytéryrityksen tytéryritys katsotaan ndiden yritysten
johdossa olevan emoyrityksen tytéryritykseksi;
c¢) molempien tai kaikkien pysyvé sidos samaan henkil66n méérdysvallan kautta.

27§
Valvonta

Témén lain ja sen nojalla annettujen sdénndsten ja médrdysten noudattamista valvoo Fi-
nanssivalvonta siten kuin tdssé laissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008)
sdddetddn.

Finanssivalvonnan velvollisuudesta tehdé yhteisty6td kuluttaja-asiamiehen kanssa asi-
akkaansuojan valvonnassa sdédetédén Finanssivalvonnasta annetun lain 5 luvussa.

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa

1§
Sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen luvanvaraisuus

Sijoituspalvelua saa tarjota tai sijoitustoimintaa saa harjoittaa vain tdssé laissa tarkoite-
tun toimiluvan saanut yritys sekd ulkomainen yritys, jolla on 4 tai 5 luvun mukainen lupa
tai oikeus sijoituspalvelujen tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan harjoittamiseen Suomessa.

Sen estiméttd, mitd 1 momentissa sdddetddn, 1 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohdassa tar-
koitettua rahoitusvélineitd koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja valittimistd
sekd sijoitusneuvontaa saa tarjota tdssé laissa tarkoitetun toimiluvan saanut elinkeinonhar-
joittaja. Yksityiselle elinkeinoharjoittajalle, tai oikeushenkildlle, jota johtaa yksi luonnol-
linen henkild, myonnettdvén toimiluvan edellytyksend on, ettd kdytdssé on vaihtoehtoisia
jérjestelyitd, joilla varmistetaan kyseisen elinkeinonharjoittajan tai oikeushenkilon jarke-
vé ja vakaa hoito seké sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden asianmukainen
huomioiminen. Kyseisen elinkeinonharjoittajan ja luonnollisen henkil6n on oltava riitté-
vén hyvamaineinen ja hénelld on oltava riittdva tietdmys, taidot ja kokemus sekd hénen on
kaytettéva riittdvasti aikaa tehtdviensd hoitamiseen.

28
Sijoituspalvelun tarjoaminen tai sijoitustoiminnan harjoittaminen muun luvan nojalla

Sen estédmaéttd, mitd 1 §:n 1 momentissa sdddetéién, sijoituspalvelua saa tarjota tai sijoi-
tustoimintaa saa harjoittaa suomalainen ja ulkomainen luottolaitos siten kuin luottolaitos-
toiminnasta annetussa laissa sdddetdin, suomalainen rahastoyhti6 ja ulkomainen ETA-ra-
hastoyhti6é siten kuin sijoitusrahastolaissa séddetdén sekd suomalainen ja ulkomainen
vaihtoehtorahastojen hoitaja siten kuin vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa
sdddetddn.

Sen estédmattd, mitd 1 §:ssd sdddetddn, monenkeskisté tai organisoitua kaupankdyntia
saa jarjestdd kaupankéynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitettu porssi.

38
Oheispalvelut ja oikeus tarjota raportointipalveluja

Sijoituspalveluyritys saa mydnnetyn toimiluvan mukaisesti sijoituspalvelun tai sijoitus-
toiminnan lisdksi:
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1) myontdd asiakkaille sijoituspalveluun liittyvid luottoja ja muuta rahoitusta;

2) tarjota yrityksille pddomarakenteita, liiketoimintastrategiaa ja muita niihin liittyvid
kysymyksid koskevaa neuvontaa seké yritysten sulautumisia, yritysostoja ja muita yritys-
jérjestelyja koskevaa neuvontaa ja palveluja;

3) tarjota sijoituspalveluun liittyvéda valuuttapalvelua;

4) tuottaa ja levittdd sijoitustutkimuksia, rahoitusanalyysejd sekd muita vastaavia ra-
hoitusvilineilld kdytdvaan kauppaan liittyvié yleisid suosituksia;

5) tarjota rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun takaamiseen liittyvié palveluja;

6) tarjota sijoituspalveluja ja tdssd momentissa tarkoitettuja palveluja vastaavia palve-
luja sellaisilla johdannaissopimusten kohde-etuuksilla, jotka eivdt ole rahoitusvilineité
silloin, kun toiminta liittyy johdannaissopimuksilla harjoitettavaan toimintaan;

7) tarjota rahoitusvélineiden sdilyttdmistd ja hoitoa asiakkaan lukuun, mihin kuuluvat
sdilytyspalvelut ja muut asiaan liittyvét palvelut, lukuun ottamatta EU:n arvopaperikesku-
sasetuksen liitteessd olevan A jakson 2 kohdassa tarkoitettua arvopaperitilien ylldpitoa
ylimmélla tasolla;

8) tarjota muuta kuin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvilineiden sdilyttdmisti;

9) harjoittaa muuta tdssd momentissa tarkoitettuun toimintaan verrattavaa tai sithen 14-
heisesti liittyvai toimintaa.

Sijoituspalveluyritys, joka harjoittaa monenkeskisen tai organisoidun kaupankaynnin
jarjestamistd, saa lisdksi ylldpitdd ja tarjota kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun
lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 19 kohdassa tarkoitettuja raportointipalveluja.

3a§
Muiden sijoituskohteiden kuin rahoitusvilineiden tarjoaminen

Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupaan siséiltyy oikeus tarjota toimeksiantojen vélitta-
misté tai toteuttamista, omaisuudenhoitoa taikka sijoitusneuvontaa, se saa tarjota myos
muuta sijoituskohdetta kuin rahoitusvélinettd koskevaa palvelua seka tété sijoituskohdetta
koskevaa sijoitus- ja rahoitusneuvontaa. Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupaan siséltyy
oikeus tarjota rahoitusvilineiden sdilyttdmistd, se saa tarjota myds muuta sijoituskohdetta
kuin rahoitusvilinetti koskevaa toimiluvan mukaista palvelua. Joukkorahoituksen vilitté-
misestd muulla kuin rahoitusvélineelld sdddetddn joukkorahoituslaissa (734/2016).

3 luku

Sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myontiminen ja peruuttaminen seké
merkittivien omistajien luotettavuus

1§
Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontdd hakemuksesta toimiluvan sijoituspalvelun tarjoamiseen tai
sijoitustoiminnan harjoittamiseen. Jos sijoituspalveluyrityksen on 11 luvun 1 §:n mukaan
kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon, jaljempéna korvausrahasto, Finanssivalvonnan
on ennen asian ratkaisemista pyydettdva hakemuksesta lausunto korvausrahastolta.

Hakemukseen on liitettdva sijoituspalveluyrityksen toimintasuunnitelma, josta ilmene-
vét ainakin suunnitellut litketoimintamuodot ja organisaatiorakenne seké kaikki sellaiset
tiedot, joiden perusteella Finanssivalvonta voi varmistua siité, ettd sijoituspalveluyritys
tayttdd toimiluvan myodntdmisajankohtana aiotulle toiminnalle téssé laissa ja rahoitusvéli-
neiden markkinat -direktiivin nojalla annetuissa komission asetuksissa ja paatoksissd sda-
detyt vaatimukset.
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Finanssivalvonta voi antaa mairdyksid hakemuksessa ilmoitettavista tiedoista seké ha-
kemukseen liitettdvistd selvityksisti, jollei 2 momentissa tarkoitetuista sdédnnoksistd muu-
ta johdu.

Jos toimilupaa hakeva yhteisd on toisessa ETA-valtiossa toimiluvan saaneen sijoitus-
palveluyrityksen, luottolaitoksen, markkinoiden yllapitijén tai vakuutusyhtion tytaryritys
tai tdllaisen sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyhtién emoyrityksen ty-
taryritys, hakemuksesta on pyydettivéd ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen lausunto.
Samoin menetelldén, jos toimilupaa hakevan yhteison mairddmisvalta on samoilla luon-
nollisilla tai oikeushenkil6illd kuin téllaisessa sijoituspalveluyrityksessé, luottolaitoksessa
tai vakuutusyhtiossi. Lausuntopyynndssé lausunnonantajaa on pyydettéva erityisesti arvi-
oimaan osakkeenomistajien sopivuutta sekd saman ryhmén toisen yrityksen johtamiseen
osallistuvien johtajien mainetta ja kokemusta seka ilmoittamaan edelld mainittuja seikkoja
koskevat tiedot, joilla on merkitystd toimiluvan mydntédmisen tai sijoituspalveluyrityksen
valvonnan kannalta.

2§
Toimilupapddtés

Toimiluvassa on mainittava ne sijoituspalvelut ja sijoitustoiminta seké ne 2 luvun 3 §:n
1 momentissa tarkoitetut oheispalvelut, joita sijoituspalveluyritykselld on oikeus tarjota ja
harjoittaa. Finanssivalvonta voi toimiluvan myontdmisen jélkeen sijoituspalveluyrityksen
hakemuksesta muuttaa toimilupaa siind mainittujen sijoituspalveluyritykselle sallittujen
palvelujen osalta.

38
Toimiluvan myéntimisen edellytykset

Toimilupa on myonnettiva, jos saadun selvityksen perusteella voidaan varmistua, ettd
sijoituspalveluyrityksen omistajat tayttavit 4 §:ssd sdddetyt vaatimukset seké sijoituspal-
veluyritys 6 ja 6 b luvussa, 7 luvun 1,2,4-9, 11-14 ja 16 §:ssd, 9 luvun 1-5, 10ja 11 §:ssd
ja 10 luvussa sekd 12 luvun 3 §:n 2 momentissa sdddetyt vaatimukset. Sellaisen sijoitus-
palveluyrityksen, joka aikoo yllapitdd monenkeskisté tai organisoitua kaupankéyntijarjes-
telméd, on liséksi tdytettdvd télle toiminnalle kaupankdynnistd rahoitusvélineilld

annetun lain 5 luvun 1-8, 10, 15, 16 ja 20-30 §:ssd sdddetyt vaatimukset. Sellaisen
sijoituspalveluyrityksen, joka harjoittaa algoritmista kaupankéyntié tai tarjoaa suoraa séh-
koistd markkinoillepddsyé, on liséksi tdytettava télle toiminnalle 7 a luvussa sdédetyt vaa-
timukset.

Toimilupa voidaan myontdd myds perustettavalle sijoituspalveluyritykselle ennen sen
rekisterdimisté.

43§
Sijoituspalveluyrityksen merkittivien omistajien luotettavuus

Sen, jolla on huomattava omistusosuus sijoituspalveluyrityksessé, on oltava luotettava.
Omistusosuuden laskemisessa sovelletaan, mitd 6 a luvun 1 §:n 3 momentissa saddetién.
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8§
Toiminnan aloittaminen ja muutoksista ilmoittaminen

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kaikista toimiluvan
myOntdmistd koskevien edellytysten olennaisista muutoksista.

4 luku

Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen
tarjoaminen Suomeen seki ulkomaisen ETA-luottolaitoksen palvelujen tarjoaminen
Suomeen

1§
Sivuliikkeen aloittaminen tai sidonnaisasiamiehen kéyttiminen

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys ja ulkomainen ETA-luottolaitos saa tarjota si-
joituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja Suomessa perus-
tamalla sivuliikkeen Suomeen tai kayttdimalldi Suomeen sijoittautunutta sidonnaisasia-
miestd, jos ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys tai ulkomainen ETA-luottolaitos ei ole
perustanut sivuliikettd Suomeen ja edellyttden, ettd ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyri-
tyksen tai ulkomaisen ETA-luottolaitoksen tarjoamat palvelut ja harjoittama toiminta kuu-
luvat sen kotijasenvaltiossa saaman toimiluvan piiriin. Oheispalveluja saa tarjota ainoas-
taan sijoituspalvelun tai sijoitustoiminnan yhteydessa.

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys voi perustaa sivuliikkeen tai aloittaa 1 momen-
tissa tarkoitetun sidonnaisasiamiehen kéyttdmisen sen jilkeen, kun Finanssivalvonta on
saanut asiaa koskevan ilmoituksen sijoituspalveluyrityksen kotijisenvaltion ETA-valvon-
taviranomaiselta. [lmoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) tieto sivuliikkeen perustamisesta Suomeen ja perustettavan sivuliikkeen osoite ja
yhteystiedot, tai ETA-valtio, jonka alueelle ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys ei ole
perustanut sivuliikettd mutta johon sijoittautunutta sidonnaisasiamiestd se aikoo kayttaa
Suomessa;

2) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin liitteen I mukaisista tarjottavista sijoitus-
palveluista tai harjoitettavasta sijoitustoiminnasta seka tarjottavista oheispalveluista;

3) sivuliikkeen organisaatiorakenteesta ja sidonnaisasiamiehen kiyttdmisestd seki nii-
den sidonnaisasiamiesten nimet, joita se aikoo kayttaa;

4) jos aiotaan kayttdd yhté tai useampaa 1 kohdassa tarkoitettua sidonnaisasiamiesta,
kuvaus yhden tai useamman sidonnaisasiamiehen suunnitellusta kdytosté ja organisaatio-
rakenteesta, joka sisdltdd raportointisuhteet ja josta kdy ilmi, miten sidonnaisasiamichet
liittyvit sijoituspalveluyrityksen yhtiorakenteeseen;

5) osoite Suomessa, josta asiakirjoja on mahdollista saada;

6) sivuliikkeen tai sidonnaisasiamiehen toiminnasta vastuussa olevista henkildista;

7) sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajarjestelmasté tai sen puuttumi-
sesta.

Sivuliike voidaan perustaa ja se saa aloittaa toimintansa Finanssivalvonnan paattdmana
ajankohtana, kuitenkin viimeistdan kahden kuukauden kuluessa siitd, kun Finanssivalvon-
ta sai 2 momentissa tarkoitetut tiedot. Mitd edelld sdddetddn, sovelletaan vastaavasti si-
donnaisasiamiehen toiminnan aloittamiseen.

Mitd 1 momentissa sdddetddn ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tar-
jota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seka tarjota oheispalveluja Suomessa
sivuliikkeen valitykselld tai kdyttdmallda Suomeen sijoittautunutta sidonnaisasiamiesti ja
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mitd 2 momentissa sdddetddn sidonnaisasiamiehen kéyttdmistd koskevasta ilmoituksesta,
sovelletaan vastaavasti ulkomaisen ETA-luottolaitokseen.

Ulkomainen ETA-luottolaitos, joka aikoo kéyttdd 4 momentissa tarkoitettua sidonnais-
asiamiestd, saa aloittaa sidonnaisasiamiehen kdyttdmisen sen jdlkeen, kun Finanssival-
vonta on saanut 2 momentissa tarkoitetut tiedot siséltdvan ilmoituksen luottolaitoksen ko-
tijasenvaltion ETA-valvontaviranomaiselta. Sidonnaisasiamiehen kéyttdmisen saa aloit-
taa Finanssivalvonnan péittiména ajankohtana, kuitenkin viimeistédan kahden kuukauden
kuluessa siitd, kun Finanssivalvonta sai 2 momentissa tarkoitetut tiedot.

Jos 2 ja 4 momentin mukaisesti ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-sijoitus-
palveluyritys ja ulkomainen ETA-luottolaitos voi toteuttaa muutoksen Finanssivalvonnan
saatua muutoksesta ilmoituksen kyseisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen koti-
jasenvaltion ETA-valvontaviranomaiselta.

2§
Sijoituspalvelun tarjoaminen sivuliikettd perustamatta

Ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld ja ulkomaisella ETA-luottolaitoksella on
oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja
Suomessa perustamatta tytaryritysta tai sivuliikettd edellyttden ettd kyseiset palvelut ja si-
joitustoiminta kuuluvat sen toimiluvan piiriin.

Edelld 1 momentissa tarkoitetulla yritykselld on oikeus tarjota oheispalvelua ainoastaan
sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen yhteydessi, jollei muual-
la laissa toisin sééddeté.

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys voi aloittaa sijoituspalvelun tarjoamisen tai si-
joitustoiminnan harjoittamisen Suomessa, kun Finanssivalvonta on saanut ulkomaiselta
ETA-valvontaviranomaiselta ilmoituksen, jossa on oltava seuraavat tiedot:

1) tieto aikomuksesta toimia Suomessa;

2) toimintaohjelma, joka siséltdd tiedot tarjottavista sijoituspalveluista tai harjoitetta-
vasta sijoitustoiminnasta ja tarjottavista oheispalveluista seki tiedot siitéd, aikooko yritys
kayttdd kotijdsenvaltioonsa sijoittautuneita sidonnaisasiamichid ja mahdollisten sidon-
naisasiamiesten nimet.

Jos ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys aikoo kéyttié kotivaltioonsa sijoittautuneita
sidonnaisasiamiehii sijoituspalvelujen tarjoamisessa tai sijoitustoiminnan harjoittamises-
sa Suomessa, se voi aloittaa palvelujen tarjoamisen tai toiminnan harjoittamisen, kun Fi-
nanssivalvonta on saanut ulkomaiselta ET A-valvontaviranomaiselta niiden sidonnaisasia-
miesten nimet, joita yritys aikoo kéyttdd Suomessa. Finanssivalvonnan on julkaistava
nidma tiedot.

Mitd 4 momentissa sdddetidn, sovelletaan ulkomaiseen ETA-luottolaitokseen, joka ai-
koo harjoittaa 1 momentissa tarkoitettua toimintaa Suomessa kotijdsenvaltioonsa sijoit-
tautuneen sidonnaisasiamiehen vilityksell.

Jos 3 ja 4 momentin mukaisesti ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-sijoitus-
palveluyritys voi toteuttaa muutoksen, kun Finanssivalvonta on saanut muutoksesta ilmoi-
tuksen kyseisen sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion ETA-valvontaviranomaiselta.
Miti edella sdddetddn, sovelletaan vastaavasti ETA-luottolaitokseen, jos sitd koskevat 5
momentin mukaisesti ilmoitetut tiedot muuttuvat.

Ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys ja ulkomainen ETA-luottolaitos voi tarjota
Suomeen sijoittautuneille sijoituspalveluyrityksille, luottolaitoksille tai muille henkildille
suoran mahdollisuuden kdydé kauppaa monenkeskisesséd kaupankdyntijarjestelméssé tai
organisoidussa kaupankéyntijarjestelmassd, kun Finanssivalvonta on saanut ulkomaiselta
ETA-valvontaviranomaiselta tiedot toiminnan aloittamisesta ja siitd, missé ja miten mah-
dollisuutta kdydd kauppaa aiotaan tarjota. Finanssivalvonnalla on oikeus pyytda edelld
mainitulta viranomaiselta tiedot niisti sijoituspalveluyrityksistd, luottolaitoksista ja muis-
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ta henkil6ist4, joille ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys tai ulkomainen ETA-luottolai-
tos on myontdnyt monenkeskisessd kaupankédyntijirjestelméssd kaupankdyntiosapuolen
oikeudet.

5 luku

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoaminen
Suomeen

1§
Sivuliikkeen perustamisen edellytykset

Kolmannen maan yrityksen, joka aikoo Suomessa tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa
sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja 1 luvun 23 §:n 3 ja 4 momentissa tarkoitetuil-
le asiakkaille, on perustettava sivuliike Suomeen ja haettava Finanssivalvonnalta sivuliik-
keelle toimilupa.

Sivuliikkeen toimiluvan mydntdmisen edellytyksend on, ett:

1) palvelujen tarjoaminen tai sijoitustoiminnan harjoittaminen, jota varten kolmannen
maan yritys hakee toimilupaa, on toimiluvanvaraista ja valvonnan alaista siind kolman-
nessa maassa, johon yritys on sijoittautunut;

2) kolmannen maan yritykselld on kolmannessa maassa toimilupa 1 kohdassa tarkoi-
tettujen palvelujen tarjoamiseen ja toiminnan harjoittamiseen, jonka perusteella toimival-
tainen viranomainen kiinnittdd huomiota rahanpesunvastaisen toimintaryhméin (FATF)
suosituksiin rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjunnasta;

3) Finanssivalvonnan ja kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen vélilld on yh-
teistydjarjestelyt, joissa sovitaan viranomaisten vilisestd tietojenvaihdosta markkinoita
kohtaan tunnetun luottamuksen yllapitdmiseksi ja sijoittajien suojaamiseksi;

4) kolmannen maan ja Suomen vililld on sopimus, joka vastaa OECD:n (Taloudellisen
yhteistyon ja kehityksen jérjestd) malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaati-
muksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, joihin kuuluvat mahdol-
liset monenvéliset verosopimukset;

5) sivuliikkeelld on vapaassa hallinnassaan riittdvasti alkupddomaa;

6) sivuliikkeen johtoon nimetddn yksi tai useampi luonnollinen henkild, jotka kaikki
tayttdvat 6 b luvun 1 §:ssd mainituissa luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun sién-
noksissd ja 6 b luvun 4 §:ssé sdddetyt johdon luotettavuus- ja patevyysvaatimukset;

7) kolmannen maan yritys kuuluu sijoittajien korvausjérjestelmistd annetussa Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 97/9/EY sdéddettyd korvausjirjestelméd vastaa-
vaan jarjestelmddn taikka toimilupahakemuksen kohteena oleva sivuliike kuuluu 11 lu-
vussa tarkoitettuun sijoittajien korvausrahastoon.

28
Sivuliikkeen toimilupahakemuksessa ilmoitettavat tiedot

Sivuliikkeen toimilupahakemukseen on liitettdva seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) kaikki olennaiset tiedot kolmannen maan yrityksestd kuten nimi, oikeudellinen
muoto, sdédntomaérdinen kotipaikka, osoitetiedot, ylimmén hallintoelimen jésenet, merkit-
tavét osakkeenomistajat ja selvitys sille myOnnetysté toimiluvasta;

2) kolmannen maan yrityksen valvonnasta kolmannessa maassa vastaavan viranomai-
sen nimi ja, jos niitd on useita, tiedot viranomaisten vastuualueista;

3) toimintasuunnitelma, jossa ilmoitetaan tarjottavat sijoituspalvelut tai harjoitettava
sijoitustoiminta seké tarjottavat oheispalvelut, sivuliikkeen organisaatiorakenne ja kuvaus
mahdollisesta ratkaisevan tirkeédn toiminnon ulkoistamisesta kolmansille osapuolille;
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4) sivuliikkeen johdosta vastaavien henkildiden nimet ja tiedot siité, ettd niméa henkilot
tayttavat 1 §:n 2 momentin 6 kohdassa tarkoitetut vaatimukset;

5) tiedot sivuliikkeen vapaassa kéytdssa olevasta pddomasta;

6) selvitys kolmannen maan sijoittajien korvausjirjestelmén tarjoamasta suojasta tai
siitd, ettd kolmannen maan yritys on hakenut sivuliikkeen jasenyytta sijoittajien korvaus-
rahastossa.

Toimilupahakemuksesta on pyydettdva lausunto sijoittajien korvausrahastolta.

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkempia sédanndksié toimilupaha-
kemuksessa ilmoitettavista yhteystiedoista sekd hakemukseen liitettdvista selvityksista.

38
Sivuliikkeen toimiluvan myéntdminen

Finanssivalvonnan on myonnettdva toimilupa kolmannen maan yrityksen sivuliikkeel-
le, jos toimiluvan mydntdmiselle 1 luvun 7 §:n 1 momentissa ja 13 §:n 1 momentin 2, 9 ja
10 kohdassa sekd tdmén luvun 1 §:ssé sdddetyt edellytykset tayttyvit.

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen toimilupaa myonnettiessa on arvioitava sité,
vastaako yrityksen kotivaltion sijoittajien korvausjérjestelmé korvausrahaston tarjoaman
suojan tasoa ja laajuutta. Toimilupaa myontéessddn Finanssivalvonta voi paéttad sivuliik-
keen jasenyydestd korvausrahastossa.

Sivuliikkeen toimilupaa koskevaan pditokseen sovelletaan, mitd 3 luvun 2 §:ssé sdéde-
tédn sijoituspalveluyrityksen toimiluvasta annettavasta paatoksesti. Finanssivalvonnan on
kymmenen tyopdivan kuluessa toimilupahakemuksen vastaanottamisesta ilmoitettava ha-
kijalle 3 luvun 2 §:n 1 momentissa sdddetystd médrdajasta ja valitusmahdollisuudesta.

Sivuliikkeen toimilupa oikeuttaa harjoittamaan toimintaa yhdessd tai useammassa toi-
mipaikassa.

4§
Poikkeus sivuliikkeen toimilupavaatimuksesta

Jos kolmannen maan yritys tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa tie-
tylld rahoitusvilineelld 1 §:n 1 momentissa tarkoitetulle asiakkaalle timin omasta yksin-
omaisesta aloitteesta, momentissa sdidettyéd vaatimusta sivuliikkeen toimiluvasta ei sovel-
leta kyseisen palvelun tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan harjoittamiseen kyseiselle asiak-
kaalle eiké kyseisen palvelun tarjoamiseen tai toiminnan harjoittamiseen liittyvdin suh-
teeseen. Kolmannen maan yritys ei saa markkinoida edellé tarkoitetulle asiakkaalle muu-
toin kuin sivuliikkeen vilitykselld muita uusia sijoitustuotteita tai sijoituspalvelujen lajeja.

58
Sivuliikkeen toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen

Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen toimiluvan peruuttamisesta ja toimiluvan mu-
kaisen toiminnan rajoittamisesta sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain 26 ja
27 §:ssd. Finanssivalvonnan on liséksi viipymaétta peruutettava sivuliikkeen toimilupa, jos
kolmannen maan valvontaviranomainen on peruuttanut kolmannen maan yrityksen toimi-
luvan.

63§
Sivuliikkeen toiminnan lopettaminen

Kun Finanssivalvonta peruuttaa kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen toimiluvan, si-
vuliikkeen toiminta on vélittdmasti lopetettava. Mitd muualla laissa sdddetddn sivuliik-
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keen valvonnasta, sovelletaan sivuliikkeen valvontaan sen lopetettua toimintansa, kunnes
2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehty seké yrityksen velvoitteet sivuliikkeen asiak-
kaille on téytetty.

Kolmannen maan yrityksen on viivytyksettd sen sivuliikkeen toiminnan lopettamisen
jélkeen ilmoitettava sivuliikkeen asiakkaille, miten sivuliikkeen velvoitteet asiakkaille
tdytetddn. Finanssivalvonta antaa tarvittaessa tarkemmat méadrdykset tdssd momentissa
tarkoitetusta menettelysta.

Mitd 1 momentissa sdddetédédn sivuliikkeen valvonnasta ja 2 momentissa kolmannen
maan yrityksen ilmoitusvelvollisuudesta sekd mitd 2 momentissa séddetddn Finanssival-
vonnan toimivallasta antaa tarkempia maéarayksié, sovelletaan rajoitettaessa 5 §:ssi tai Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 27 §:ssé tarkoitetulla tavalla sivuliikkeen toimintaa.

78§
Kolmannen maan yrityksen palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perustamatta

EU:n rahoitusvélineiden markkinat asetuksen 46 artiklassa sédédetddn kolmannen maan
yrityksen oikeudesta tarjota sivuliikettd perustamatta sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoi-
tustoimintaa oheispalveluin tai ilman niit4, joka on suunnattu unioniin sijoittautuneille hy-
viksyttéville vastapuolille ja rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin II liitteen I osassa
tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille, jos yritys on rekisterdity Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaisen kolmansien maiden yrityksistid pitdiméain 48 artiklassa tarkoitet-
tuun rekisteriin, seké rekisterdinnin edellytyksend olevasta komission hyvéksymaésté vas-
taavuuspéétoksestd ja rekisterdinnin muista edellytyksisté.

Edelld 1 momentissa mainitun asetuksen 47 artiklan 3 kohdassa séddetdin sellaisen kol-
mannen maan yrityksen, joka on sijoittautunut maahan, jonka lainsdadénto- ja valvonta-
kehys on tunnustettu vastaavaksi 1 kohdan mukaisesti, ja joka on saanut jisenvaltiossa si-
vuliikkeen toimiluvan rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin 39 artiklan mukaisesti,
oikeudesta tarjota sivuliikettd perustamatta toimilupansa mukaisia palveluja ja toimintoja
unionin muissa jasenvaltioissa | momentissa tarkoitetuille hyvaksyttiville vastapuolille ja
ammattimaisille asiakkaille.

II OSA

TOIMINTAEDELLYTYKSET, HALLINTO JA OHJAUS SEKA TOIMINNAN
JARJESTAMINEN

6 luku

Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toimintaedellytykset ja talouden
vakauden valvonta

1§
Vihimmdispddoma

Sijoituspalveluyrityksen osakepddoman on oltava vahintdén 730 000 euroa, jollei jal-
jempana toisin sdddetd. Sijoituspalveluyrityksen osakepddoman lukuun ottamatta sellaista
5 momentissa mainittua sijoituspalveluyritystd, joka tarjoaa ainoastaan toimeksiantojen
valittdmista tai sijoitusneuvontaa, tulee muodostua yhdesté tai useammasta pddomaerésta,
joista sdddetddn EU:n vakavaraisuusasetuksen 26 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka ei kdy kauppaa omaan lukuunsa tai harjoita liik-
keeseenlaskun takaamista taikka monenkeskisen tai organisoidun kaupankaynnin jirjesta-
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mistd mutta jolla on lupa pitdéd hallussaan asiakasvaroja, osakepddoman on oltava vihin-
tddn 125 000 euroa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoituspalvelua yksinomaan hyddyke-
markkinoihin liittyvilld 1 luvun 14 §:n 1 momentin 4-6 kohdassa tarkoitetuilla johdan-
naissopimuksilla, 8 kohdassa tarkoitetuilla hinnanerosopimuksilla tai 9 kohdassa tarkoite-
tuilla johdannaissopimuksilla, osakepddoman on oltava véhintién 125 000 euroa.

Sellaisen 2 momentissa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen, jolla ei ole lupaa pitéé hal-
lussaan asiakasvaroja, osakepdéoman on oltava vahintdan 50 000 euroa.

Sellaisella sijoituspalveluyritykselld, joka tarjoaa sijoituspalveluna ainoastaan toimek-
siantojen vélittdmistd, toimeksiantojen toteuttamista, omaisuudenhoitoa tai sijoitusneu-
vontaa ja jolla ei ole lupaa tarjota 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua oheis-
palvelua ja jolla ei ole lupaa pitdé hallussaan asiakasvaroja, on oltava:

1) véhintddn 50 000 euron osakepddoma;

2) kaikissa ETA-valtioissa voimassa oleva vastuuvakuutus niiden vahinkojen korvaa-
miseksi, joista sijoituspalveluyritys on tdmén lain mukaan vastuussa, jolloin vakuutuksen
maérdn on oltava vahintdan 1 000 000 euroa vahinkoa kohti ja yhteensd 1 500 000 euroa
kaikkien vahinkojen osalta vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja 2 kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdis-
telma siten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa edellytetyn vastuun tason.

Jos 5 momentissa tarkoitettua palvelua tarjoava sijoituspalveluyritys toimii vakuutu-
sedustuksesta annetussa laissa (570/2005) tarkoitettuna vakuutusmeklarina, yritykselld on
oltava sen lisdksi, mitd mainitussa laissa sdddetddn:

1) vihintddn 25000 euron osakepddoma;

2) kaikissa ETA-valtioissa voimassa oleva vastuuvakuutus niiden vahinkojen korvaa-
miseksi, joista sijoituspalveluyritys on tdmén lain mukaan vastuussa, jolloin vakuutuksen
maérdn on oltava véhintddan 500 000 euroa vahinkoa kohti ja yhteensd 750 000 euroa kaik-
kien vahinkojen osalta vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja 2 kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdis-
telmad siten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa edellytetyn vastuun tason.

Osakepddoman on oltava kokonaan merkitty toimilupaa mydnnettaessa.

2§
Talouden vakaus ja sen valvonta

Mitd 1 momentissa séddetddn, ei sovelleta 1 §:n 5 ja 6 momentissa tarkoitettuun sijoi-
tuspalveluyritykseen. Edella tdssd momentissa sdddetyn estimatté sellaiseen 1 §:n 5 mo-
mentissa tarkoitettuun sijoituspalveluyritykseen, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimek-
siantojen toteuttamista tai omaisuudenhoitoa sovelletaan mitd EU:n vakavaraisuusasetuk-
sen 95 artiklan 2 kohdassa sdddetddn. Mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain 10 luvun
3-8 §:ssd sdddetddn, ei sovelleta sijoituspalveluyritykseen, jonka henkildston maard on
vihemmaén kuin 250 ja taseen loppusumma enintddn 43 miljoonaa euroa.

Mitda EU:n vakavaraisuusasetuksen neljannessd osassa sdddetddn suurista asiakasris-
keistd, ei sovelleta sijoituspalveluyritykseen, joka harjoittaa ainoastaan tdmén lain 1 luvun
15§:n1, 2, 4, 5 tai 7 kohdassa tarkoitettua toimintaa.
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6 a luku

Huomattavan omistusosuuden hankinta ja luovutus

1§
Huomattavan omistusosuuden hankintaa ja luovutusta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Sen, joka aikoo suoraan tai vélillisesti hankkia huomattavan omistusosuuden sijoitus-
palveluyrityksestd, on ilmoitettava siitd etukdteen Finanssivalvonnalle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta aiotaan lisdtd véhintadn 20, 30 tai 50 prosent-
tiin sijoituspalveluyrityksen osakepdfomasta tai omistus vastaisi samansuuruista osuutta
kaikkien osakkeiden tuottamasta danivallasta tai sijoituspalveluyrityksesté tulisi tytaryri-
tys, myds tdstd hankinnasta on ilmoitettava etukdteen Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua omistusosuutta ja ddniosuutta sovelletaan,
mité arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssé ja 9 luvun 6, 7, 8 ja 8 a §:ssé sdddetdédn. Tatd
momenttia sovellettaessa ei oteta huomioon osakkeita, jotka ilmoitusvelvollinen on enin-
tddn vuoden ajaksi hankkinut jarjestimansé arvopaperien liitkkeeseenlaskun yhteydessa tai
markkinatakauksen nojalla ja joiden nojalla ilmoitusvelvollisella ei ole oikeutta kayttda
yhteisdssd ddnivaltaa eikd muutoin vaikuttaa yhteison johdon toimintaan.

Edelld 1 tai 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehtdva myds, jos omistettujen osak-
keiden maéra laskee jonkin 1 tai 2 momentissa sdddetyn omistusrajan alapuolelle tai sijoi-
tuspalveluyritys lakkaa olemasta ilmoitusvelvollisen tytaryritys.

Sijoituspalveluyrityksen ja sen omistusyhteison on ilmoitettava Finanssivalvonnalle
vihintddn kerran vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen omistusosuuksien omistajat ja
omistusten suuruudet sekd ilmoitettava viivytyksettd tietoonsa tulleet omistusosuuksien
muutokset.

28
Huomattavan omistusosuuden hankintaa koskeva rajoitus

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd 1 §:ssé tarkoitettu omistusosuuden hankinta séa-
detddn Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:ssé ja kieltopdétoksen antamista koske-
vasta menettelystd mainitun lain 32 b §:ssé.

Ennen Finanssivalvonnasta annetun lain 32 b §:ssd sdddetyn méérdajan paéttymista il-
moitusvelvollinen saa hankkia 1 §:ssé tarkoitetut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta on
antanut sithen suostumuksensa.

6 b luku
Hallinto- ja ohjausjirjestelmit
1§
Sijoituspalveluyrityksen hallinto- ja ohjausjdrjestelmid koskevat yleiset vaatimukset

Sijoituspalveluyrityksen hallintoon ja ohjaukseen sovelletaan, mita luottolaitostoimin-
nasta annetun lain 7 luvun 1-3 ja 5-7 §:ssé ja 8 luvussa sdddetidén. Mainitun lain 8 luvun
sdannoksid ei kuitenkaan sovelleta EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 2
alakohdan c alakohdassa tarkoitettuun sijoituspalveluyritykseen.
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28
Sijoituspalveluyrityksen hallituksen tehtdvdit

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen on maéaériteltdvd hallinto- ja ohjausjérjestelmit,
joilla varmistetaan sijoituspalveluyrityksen tehokas ja vakaa hoito tavalla, joka edistdd
asiakkaiden etuja sekd markkinoita kohtaan tunnettua luottamusta ja valvottava niiden
tdytantoonpanoa.

Sen liséksi, mité luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun 1 §:ssé sédéddetéddn, sijoi-
tuspalveluyrityksen hallituksen on méériteltdva ja hyvéksyttavé:

1) sijoituspalvelujen ja oheispalvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittami-
seen tarvittava organisaatio, johon sisdltyvét henkilostoltd vaadittava osaaminen ja koke-
mus, palvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen tarvittavat voimavarat
ja menettelyt ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan laatu, laajuus ja
monimuotoisuus sekd noudatettavat sdddokset ja midraykset;

2) tarjottaviin palveluihin ja tuotteisiin ja harjoitettuun toimintaan sovellettavat toimin-
taperiaatteet ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen riskinkantokyky, asiakkaiden laatu
ja tarpeet seké tarpeellisessa laajuudessa suoritettavat asiakkaiden stressitestaukset;

3) sijoituspalvelujen tarjoamiseen osallistuviin henkildihin sovellettava palkitsemis-
jarjestelma siten, ettd jarjestelma kannustaa vastuulliseen liiketoimintaan, asiakkaiden ta-
sapuoliseen kohteluun ja eturistiriitojen vélttdmiseen asiakassuhteissa.

Hallituksen on arvioitava sdénnollisesti sijoituspalvelujen ja oheispalvelujen tarjoamis-
ta ja sijoitustoiminnan harjoittamista koskevien strategisten tavoitteiden riittdvyytta ja
noudattamista, hallinto- ja ohjausjarjestelmien tehokkuutta ja palvelujen tarjoamisessa
asiakkaille sovellettavia toimintaperiaatteita seké ryhdyttdvé tarpeellisiin toimenpiteisiin
puutteiden korjaamiseksi.

Hallituksen jédsenten tulee saada kdyttoonsé tehtévinsa tdyttdmiseen riittévét tiedot ja
asiakirjat.

38§

Sijoituspalveluyrityksen toimintaa tosiasiallisesti johtavien henkiléiden vahimmdismddrd

Sijoituspalveluyrityksen toimintaa tulee tosiasiallisesti johtaa véhintdén kaksi 1 ja
4 §:ssi sdddetyt edellytykset tayttdvad henkiloa.

4§
Sijoituspalveluyrityksen johdon luotettavuus- ja pdtevyysvaatimukset

Sijoituspalveluyrityksen johtoon kuuluvan tulee olla luotettava ja hyvdmaineinen hen-
kilo, joka ei ole konkurssissa taikka liiketoimintakiellossa, ja jonka toimikelpoisuutta ei
ole muutenkaan rajoitettu.

Luotettavana ja hyvdmaineisena ei pideté sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltineen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen
arviota edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hénen olevan ilmeisen sopimaton 1 momentissa tarkoitettuun tehtivaén; tai

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton 1 mo-
mentissa tarkoitettuun tehtdvaén.

Edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu médrdaika on laskettava tuomion lainvoimai-
seksi tulosta tehtdvin vastaanottohetkeen. Jos tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu
voi kuitenkin jatkaa sijoituspalveluyrityksen johtoon kuuluvan paétdsvallan kayttdmista,
jos sitd on hinen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan
vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidettdva ilmeisen perusteltuna.
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Sijoituspalveluyrityksen johtoon kuuluvalla tulee olla sijoituspalveluyrityksen liiketoi-
minnasta, siihen liittyvistd keskeisisté riskeisté sekd johtamisesta sellainen osaaminen ja
kokemus kuin henkilon tehtidvaédn seké yrityksen toiminnan laatuun, laajuuteen ja moni-
muotoisuuteen ndhden on tarpeen.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava viipymaéttd Finanssivalvonnalle 1 momentissa
tarkoitettua johtoa koskevista muutoksista.

Mité tissd pykéldssd sdddetddn sijoituspalveluyrityksesti, sovelletaan myos omistusyh-
teisdon.

7 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jéirjestiminen

1§
Toimipaikka ja pddkonttori

Sijoituspalveluyritykselld on oltava toimintaansa varten vahintddn yksi kiinted toimi-
paikka. Se voi harjoittaa toimintaansa lisdksi muissa toimipaikoissa.
Sijoituspalveluyrityksen péékonttorin on oltava Suomessa.

28§
Toiminnan luotettava jdrjestiminen

Sijoituspalveluyrityksen toiminta on jérjestettdvd sen liiketoiminnan laatu ja laajuus
huomioon ottaen luotettavalla tavalla.

Sijoituspalveluyrityksen on otettava kayttoon riittdvét toimintaperiaatteet ja menettely-
tavat sen varmistamiseksi, etti sen toiminta on jérjestetty siten kuin tdssé laissa sdddetddn
ja ettd yritys, sen toimiva johto, tydntekijét ja sidonnaisasiamiehet noudattavat laista tule-
via velvoitteitaan seka kyseisten henkildiden henkilokohtaisia liiketoimia koskevia sdén-
toj4.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kohtuulliset toimenpiteet sijoituspalvelujen
tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen jatkuvuuden ja sddnnénmukaisuuden tur-
vaamiseksi. Tété varten sijoituspalveluyrityksen on kéytettivé tarkoituksenmukaisia ja oi-
keasuhteisia jarjestelmid, resursseja ja menettelyja.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt,
omat sisdiset valvontamekanismit, tehokkaat riskinarviointimenettelyt sekd tehokkaat val-
vonta- ja turvajarjestelyt tietojenkasittelyjarjestelmié varten.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava kiytossddn vakaat turvajarjestelmat, joiden avulla
voidaan varmistaa tiedonsiirtovélineiden suojaus ja todentaminen, minimoida tiedon tur-
meltumisen ja luvattoman kéyton riski ja estdd tietojen vuotaminen ja jotka turvaavat tie-
don luottamuksellisuuden kaikissa vaiheissa, rajoittamatta Finanssivalvonnan péésya tie-
toihin.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava menettelytavat, joilla se varmistaa, ettd luonnolli-
sella henkil6lld, joka antaa sijoitusneuvontaa tai tietoa rahoitusvilineistd, sijoituspalve-
luista taikka oheispalveluista asiakkaille sijoituspalveluyrityksen lukuun, on edelld mai-
nittujen palvelujen antamiseen tarvittava seké tehtdvien laatuun ja laajuuteen ndhden riit-
tivé tietimys ja patevyys.
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38
Omien osakkeiden, osuuksien, pddomalainojen ja debentuurien hankintaa koskevat
rajoitukset

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointiryhméén kuuluva yritys saa antaa lainaa
omien ja emoyrityksen osakkeiden ja osuuksien hankkimiseen taikka ottaa niitd pantiksi
ainoastaan 2 ja 3 momentissa sdddetyin rajoituksin. Vakuuden asettaminen sijoituspalve-
luyrityksen tai sen konsolidointiryhméén kuuluvan yrityksen varoista edelld tarkoitetun
lainan maksamisesta rinnastetaan lainan antamiseen.

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointiryhmaéan kuuluva yritys saa, jollei 3 momen-
tista muuta johdu, osakeyhtidlain (624/2006) 13 luvun 10 §:n 1 momentin seka velkakir-
jalain (622/1947) 34 §:n 3 momentin sddnndsten estiméttd antaa lainaa omien tai emoyri-
tyksen osakkeiden ja osuuksien hankkimiseksi ja ottaa niita pantiksi, jos:

1) ne ovat kaupankéynnin kohteena kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa lais-
sa tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla;

2) lainan antaminen tai pantin ottaminen kuuluu sijoituspalveluyrityksen tai sen kon-
solidointiryhméén kuuluvan yrityksen tavanomaiseen liiketoimintaan; ja

3) laina on annettu taikka pantti otettu sijoituspalveluyrityksen toiminnassa noudate-
tuin tavanomaisin ehdoin.

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointiryhmddn kuuluva yritys saa ottaa pantiksi
omia ja emoyrityksen osakkeita ja osuuksia niiden merkinnén rahoittamiseksi annetun lai-
nan vakuudeksi enintdén méirin, joka vastaa nimellisarvoltaan yhtd kymmenesosaa lai-
nan antaneen yrityksen, tai jos pantiksi on otettu lainan antaneen yrityksen emoyrityksen
osakkeita tai osuuksia, emoyrityksen sidotusta padomasta.

Mitd 2 ja 3 momentissa sdddetddn omista ja emoyrityksen osakkeista ja osuuksista, so-
velletaan vastaavasti omiin ja emoyrityksen padomasijoituksiin, pddomalainoihin, deben-
tuureihin ja muihin sitoumuksiin, joilla on huonompi etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan
muilla veloilla.

43§
Sijoituspalveluyrityksen sidonnaisuus

Sijoituspalveluyrityksen ja muun oikeushenkildn tai luonnollisen henkilon valilla oleva
merkittiva sidos ei saa estdd sijoituspalveluyrityksen tehokasta valvontaa. Tehokasta val-
vontaa eiviat myoskddn saa estdd téllaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen
henkiloon tai oikeushenkildon sovellettavat kolmannen maan sddnndkset ja hallinnolliset
madrdykset.

Toimiluvan mydntédmisen jélkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta
koskevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vilittomaésti ilmoitettava Finanssivalvon-
nalle.

58
Ratkaisevan téirkedn operatiivisen toiminnon ulkoistaminen

Sijoituspalveluyritys voi ulkoistaa sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan
harjoittamisen kannalta ratkaisevan tirkeén operatiivisen toiminnon, jos sijoituspalvelu-
yritys toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet aiheettoman operatiivisen lisariskin valttimisek-
si. Toiminnon ulkoistamista ei saa toteuttaa tavalla, joka heikentdi olennaisesti yrityksen
sisdisen valvonnan laatua tai haittaa sijoituspalveluyrityksen toiminnan viranomaisval-
vontaa.

Asiakkaan rahoitusvélineiden siilyttdmisestd ulkopuolisen séilyttdjan hallussa sdéde-
td4n 9 luvun 2 §:ssé.
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6§
Sidonnaisasiamies

Sijoituspalveluyritys voi tarjota 2 momentissa tarkoitettuja palveluja sidonnaisasiamie-
hen vilitykselld. Sidonnaisasiamies toimii sijoituspalveluyrityksen lukuun ja vastuulla.
Sidonnaisasiamies voi toimia vain yhden sijoituspalveluyrityksen lukuun. Sidonnaisasia-
michen on selkedsti ilmoitettava asiakkaalleen asemansa ja edustamansa sijoituspalvelu-
yrityksen nimi.

Sidonnaisasiamies voi:

1) vastaanottaa ja vilittdd sijoitus- ja oheispalveluihin tai rahoitusvilineisiin liittyvid
asiakkaiden ohjeita ja toimeksiantoja;

2) valittia rahoitusvélineitd asiakkaille;

3) antaa sijoituspalveluyrityksen tarjoamia sijoitus- ja oheispalveluja tai rahoitusvali-
neitd koskevaa neuvontaa asiakkaille;

4) markkinoida sijoituspalveluyrityksen tarjoamia sijoitus- ja oheispalveluja asiakkail-
le.

Sijoituspalveluyritys vastaa, ettd sen nimedma sidonnaisasiamies on hyvdmaineinen ja
ettd silld on asianmukainen yleinen, taloudellinen ja ammatillinen tietimys ja patevyys
kyetikseen tarjoamaan asiakkaalle sijoitus- tai oheispalvelua ja antamaan kaikki ehdotet-
tua palvelua koskevat olennaiset tiedot ja ettd sidonnaisasiamies on rekisterdity jaljempa-
nd 4 momentissa tarkoitettuun sidonnaisasiamiesrekisteriin. Sijoituspalveluyrityksen on
huolehdittava siiti, ettei sidonnaisasiamiehen muu toiminta aiheuta haittaa sijoituspalve-
luyrityksen toiminnalle.

Sidonnaisasiamies voi pitdd hallussaan asiakasvaroja sijoituspalveluyrityksen lukuun ja
vastuulla. Jos sidonnaisasiamies toimii sijoituspalveluyrityksen lukuun toisessa ETA-val-
tiossa, edellytyksend on, ettd kyseinen valtio sallii sidonnaisasiamiesti vastaavan asiamie-
hen pitdvén hallussaan asiakasvaroja.

Sidonnaisasiamiesten toiminnan lainmukaisuuden valvomiseksi Finanssivalvonta pitdi
sidonnaisasiamiehisti julkista rekisteria (sidonnaisasiamiesrekisteri), johon sijoituspalve-
luyritys ilmoittaa nimeédménsé sidonnaisasiamiehet, jotka tiyttdvit sidonnaisasiamiehii
koskevat 3 momentissa sdddetyt edellytykset. Rekisteriin on merkittdva luonnollisen hen-
kilon tdydellinen nimi, asuinpaikka ja sen toimipaikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan.
Jos asiamies on oikeushenkild, rekisteriin merkitédén sen nimi, yritys- tai yhteisdtunnus,
kotipaikka ja sen toimipaikan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan. Rekisteriin merkityt tie-
dot on séilytettéva viisi vuotta siitd lukien, kun peruste tietojen merkitsemiseen rekisteriin
on paattynyt. Rekisteri on saatettava sddanndllisesti ajan tasalle ja sithen siséltyvien tietojen
on oltava julkisesti saatavilla. Sen estdmaéttd, mitd viranomaisten toiminnan julkisuudesta
annetun lain (621/1999) 16 §:n 3 momentissa sdddetddn, Finanssivalvonta saa luovuttaa
tiedon luonnollisen henkilon nimesté, asuinpaikasta ja toimipaikan osoitteesta tulosteena,
teknisen kdyttoyhteyden avulla tai muutoin séhkoisesti taikka saattaa ne yleisesti saatavil-
le séhkoisen tietoverkon kautta.

78
Rahoitusvilineiden kehittdjin ja jakelijan velvollisuudet

Rahoitusvilineitd kehittavalla sijoituspalveluyritykselld on oltava ajantasainen tuote-
hallintamenettely, jolla se varmistaa, etti rahoitusvilineiden kehittiminen on eturistiriito-
jen asianmukaista hallintaa koskevien vaatimusten ja asiakkaiden edun mukaista. Menet-
telyssé on hyviksyttava kukin rahoitusviline ja sen merkittdvat muutokset ennen rahoitus-
vilineen markkinointia tai jakelua asiakkaille. Menettelyssé on tdismennettiva rahoitusva-
linekohtainen asiakaskohderyhmi kussakin asiakasluokassa, varmistettava ettd kaikki
asiakaskohderyhmin kannalta merkitykselliset riskit ja kulurakenne arvioidaan, ja etti
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aiottu jakelustrategia on yhteensopiva yksildidyn asiakaskohderyhméédn. Menettelyssé on
myo0s tdsmennettivé se asiakaskohderyhmad, jolle rahoitusviline ei ole sopiva.

Rahoitusvilineitd kehittédvén sijoituspalveluyrityksen on asetettava jakelijoiden saata-
ville kaikki asianmukaiset tiedot rahoitusvilineestd ja tuotteiden hyviaksymistd koskevasta
tuotehallintamenettelystd sekd rahoitusvilineen asiakaskohderyhmistd. Sijoituspalvelu-
yrityksen on pyrittdvd varmistamaan se, ettd rahoitusvilinetté tarjotaan yksiloidylle asia-
kaskohderyhmaille.

Sijoituspalveluyrityksen on sddnndllisesti tarkasteltava tarjoamiaan tai markkinoimiaan
rahoitusvélineitd ja niihin mahdollisesti liittyvié riskejd ja vdhintdén arvioitava, onko ra-
hoitusviline edelleen asiakaskohderyhmin tarpeiden mukainen ja onko aiottu jakelustra-
tegia edelleen asianmukainen.

Voidakseen tarjota tai suositella rahoitusvélineitd, joita sijoituspalveluyritys ei itse ke-
hité, silld on oltava kdytossadn asianmukaiset tuotehallintamenettelyt, joiden avulla se voi
saada 2 momentissa tarkoitetut tiedot rahoitusvélineestd, tuotteiden hyvéksymista koske-
vasta menettelystd seké rahoitusvilineen asiakaskohderyhmistd. Jakelijan on tuotteen val-
mistajalta saamiensa ja omia asiakkaitaan koskevien tiectojen avulla tdismennettava rahoi-
tusvilineelle ja palvelulle yhteensopiva ja ei-yhteensopiva asiakaskohderyhma. Jakelijan
on annettava rahoitusvélineen kehittdjille tietoa tarjonnastaan saamistaan kokemuksista
asiakaskohderyhmén yhteensopivuuden tarkistamiseksi.

Rahoitusvilineen kehittdjilld ja jakelijalla on oltava menettelytavat, joilla se varmistaa,
ettd luonnollisella henkil6lld, joka osallistuu rahoitusvilineen kehittdmiseen tai tarjoami-
seen, on tarvittava asiantuntemus kyseisten rahoitusvélineiden, tuotteiden ja tarjottavien
palveluiden ominaisuuksien ja riskien sekd yksiloidyn kohdemarkkinan tarpeiden, omi-
naisuuksien ja tavoitteiden ymméartamiseksi.

Rahoitusvilineen jakelijan on varmistettava, etti rahoitusvilinettd tarjotaan tai suositel-
laan asiakkaalle vain silloin, jos se on asiakkaan edun mukaista.

8§
Varautumisvelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa oheispalveluna rahoitusvilineiden siilyttdmista,
tulee varmistaa tehtdviensd mahdollisimman héiriéton hoitaminen myds poikkeusoloissa
osallistumalla rahoitusmarkkinoiden valmiussuunnitteluun ja valmistelemalla etukéteen
poikkeusoloissa tapahtuvaa toimintaa sekd muin toimenpitein.

Jos 1 momentista aiheutuvat tehtavit edellyttavét sellaisia toimenpiteité, jotka selvisti
poikkeavat tavanomaisena pidettévésté sijoituspalveluyrityksen toiminnasta ja joista ai-
heutuu olennaisia lisdkustannuksia, tdllaiset kustannukset voidaan korvata huoltovarmuu-
den turvaamisesta annetussa laissa (1390/1992) tarkoitetusta huoltovarmuusrahastosta.

93§
Eturistiriitatilanteiden hallinta

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet eturistiriita-
tilanteiden tunnistamiseksi ja ehkéisemiseksi sekd niiden syntyessd kohdeltava asiakasta
hyvin tavan mukaisesti.

Jos eturistiriitatilannetta ei voida vélttd4, sijoituspalveluyrityksen on selkedésti 10 luvun
1 §:n 2 momentissa tarkoitetulla pysyvélla tavalla ilmoitettava asiakkaalle riittdvan yksi-
tyiskohtaiset tiedot eturistiriidan luonteesta ja sen syistd seké asiakkaan etuihin kohdistu-
vien riskien pienentdmiseksi toteutetuista toimenpiteistd ennen liiketoimen suorittamista
asiakkaan lukuun.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava toimintaperiaatteet eturistiriitojen tunnistamisessa
ja ehkdisemisesséd noudatettavista menettelytavoista.
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10 §
Mddrdysvallan hankkiminen kolmannessa maassa sijaitsevassa yrityksessd

Sijoituspalveluyrityksen tai sen konsolidointiryhméin kuuluvan yrityksen on ilmoitet-
tava etukdteen Finanssivalvonnalle, jos se aikoo hankkia kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tar-
koitettua madrdysvaltaa sellaisessa luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessé, rahasto-
yhtiosséd, vaihtoehtorahastojen hoitajassa taikka vakuutusyhtidssé, jonka kotipaikka on
kolmannessa maassa.

Finanssivalvonta voi kolmen kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituk-
sen vastaanottamisesta kieltdd méaédrdysvallan hankinnan, jos hankinnan kohteena olevaan
yritykseen sovellettavat lait, asetukset tai hallinnolliset mééridykset olennaisesti vaikeut-
taisivat sijoituspalveluyrityksen tai sen konsolidointiryhmén tehokasta valvontaa.

11§

Sijoituspalveluyrityksen kuuluminen ulkomaiseen konsolidointiryhmddn tai ulkomaiseen
rahoitus- ja vakuutusryhmittymddn

Jos sijoituspalveluyritys kuuluu sellaiseen konsolidointiryhméén, jonka ylin emoyritys
sijaitsee kolmannessa maassa, sijoituspalveluyrityksen toimiluvan mydntdmisen edelly-
tyksené on, etti:

1) ulkomaan viranomaisella on riittdvé toimivalta valvoa koko konsolidointiryhméé
vastaavalla tavalla kuin tissé laissa sdddetdén; tai

2) konsolidoitu vakavaraisuus, konsolidoidut suuret asiakasriskit, konsolidointiryh-
mén sisdinen valvonta ja riskienhallintamenetelmét sekd omistusyhteison omistajien ja
johdon sopivuus ja luotettavuus vastaavat timin lain mukaisia vaatimuksia.

Finanssivalvonnan on tehtévé pdétds siité, tayttdako sijoituspalveluyritys 1 momentin
mukaiset vaatimukset, jos sijoituspalveluyritykselld ei ole emoyritysti toisessa ETA-val-
tiossa ja sijoituspalveluyrityksen taseen loppusumma on suurempi kuin sijoituspalveluyri-
tyksen emoyrityksen mink&én toisen sellaisen ulkomaisen tytirluottolaitoksen tai suoma-
laista sijoituspalveluyritystd vastaavan ulkomaisen tytiryrityksen taseen loppusumma,
jonka kotipaikka on toisessa ETA-valtiossa.

Finanssivalvonnan on ennen 2 momentissa tarkoitetun padtoksen tekemista pyydettiava
lausunto 1 momentissa tarkoitettuun konsolidointiryhméén kuuluvien, toisessa ETA-val-
tiossa sddnneltyjen ulkomaisten luottolaitosten ja suomalaista sijoituspalveluyritysti vas-
taavien yritysten valvonnasta vastaavilta ulkomaan viranomaisilta, Euroopan pankkivi-
ranomaiselta ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselta. Finanssivalvonnan on teh-
tydén 2 momentissa tarkoitetun padtoksen ilmoitettava siitd ndille viranomaisille sekéd Eu-
roopan komissiolle.

Mité 1 momentissa séddetddn, ei sovelleta sijoituspalveluyritykseen, jonka konsolidoi-
dusta valvonnasta vastaa ulkomainen ETA-valvontaviranomainen, jos timé viranomainen
on katsonut, ettd konsolidointiryhma tayttdd 1 momentissa siddetyt edellytykset.

Mité 1 momentissa sdddetdéin konsolidointiryhmaésté, sovelletaan vastaavasti rahoitus-
ja vakuutusryhmittymaéén.

12§
Velvollisuus tehdd sisdpiiri-ilmoitus

Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirildisen on ilmoitettava sdénnellylld markkinalla tai mo-
nenkeskisessd kaupankéyntijarjestelmésséd kaupankdynnin kohteena Suomessa olevia
osakkeita ja sellaisia rahoitusviélineiti, joiden arvo médrdytyy kyseisten osakkeiden perus-
teella, koskevat tiedot 14 §:ssd tarkoitettuun sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisteriin
siten kuin 13 §:ssé sdéddetddn, jaljempéna sisdpiiri-ilmoitus.
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Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirildiselld tarkoitetaan:

1) sijoituspalveluyrityksen hallituksen ja hallintoneuvoston jasenti ja varajisenté, toi-
mitusjohtajaa ja toimitusjohtajan varamiesté seké tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja ti-
lintarkastusyhteison toimihenkild4, jolla on paévastuu yhtion tilintarkastuksesta;

2) sijoituspalveluyrityksen palveluksessa olevaa henkildd, jonka tehtdvdnd on 1 mo-
mentissa tarkoitettuja osakkeita tai rahoitusvilineitd koskeva sijoitustutkimus, joka paé-
tehtédvinddn osallistuu sijoituspalvelun tarjoamiseen tai joka muutoin saa sdanndllisesti
haltuunsa téllaisia osakkeita tai rahoitusvilineitd koskevaa EU:n markkinoiden viérin-
kayttoasetuksen 7 artiklassa tarkoitettua sisépiirintietoa.

Sijoituspalvelua tarjoavan luottolaitoksen hallintoneuvoston jdsenen ja varajésenen,
hallituksen varajdsenen seké tilintarkastajan, varatilintarkastajan ja sellaisen tilintarkas-
tusyhteison toimihenkilon, joka on pddvastuussa luottolaitoksen tilintarkastuksesta, on
tehtdvé sisépiiri-ilmoitus ainoastaan, jos hin saa sidénnoéllisesti haltuunsa 1 momentissa
tarkoitettuja osakkeita tai rahoitusvilineitd koskevaa EU:n markkinoiden vaérinkayttdase-
tuksen 7 artiklassa tarkoitettua sisépiirintietoa.

13 §
Sisdpiiri-ilmoitus

Sijoituspalveluyrityksen sisépiirildisen on tehtévé sisépiiri-ilmoitus neljéntoista paivin
kuluessa siitd, kun hénet on nimitetty 12 §:n 2 momentissa tarkoitettuun tehtévéansa.

Sisdpiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisépiirildinen on;

2) yhteiso tai sditio, jossa sisdpiirildiselld tai 1 momentissa tarkoitetulla vajaavaltaisel-
la on suoraan tai vilillisesti maardysvalta;

3) omistamansa sekéd 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun
yhteison tai sddtion omistamat sdénnellylld markkinalla tai monenkeskisesséd kaupankayn-
tijarjestelmissd kaupankdynnin kohteena Suomessa olevat osakkeet ja sellaiset rahoitus-
vélineet, joiden arvo médriytyy kyseisten osakkeiden perusteella.

Sisdpiirildisen on tehtdvéssé ollessaan seitsemén pdivédn kuluessa ilmoitettava sijoitus-
palveluyritykselle:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osakkeilla ja rahoitusvélineilld tehdyt hankin-
nat ja luovutukset, kun omistuksen muutos on véhintédén 5000 euroa;

2) muut tésséd pykéldssa tarkoitetuissa tiedoissa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin
kuin ne koskevat asunto-osakeyhtiotd, asunto-osakeyhtiolain (1599/2009) 28 luvun
2 §:ssé tarkoitettua keskindistd kiinteistdosakeyhtiotd, aatteellista tai taloudellista yhdis-
tysté taikka voittoa tavoittelematonta yhteisod. Jos yhteiso kdy sdénnoéllisesti kauppaa ra-
hoitusvilineelld, sitd koskevat tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettédvd asianomaisen henkilon, yhteison tai séétion yksiloimi-
seksi tarvittavat tiedot seké osakkeita ja muita rahoitusvilineiti koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osakkeet tai rahoitusvélineet on liitetty arvo-
osuusjarjestelméén, sijoituspalveluyritys voi jarjestdd menettelyn, jossa tiedot saadaan
arvo-osuusjérjestelmistd. Talloin ei erillisid ilmoituksia ole tehtéva.

14§
Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisteri

Sijoituspalveluyrityksen on pidettdva 13 §:ssé tarkoitetuista sisdpiiri-ilmoituksista re-
kisterid (sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisteri), josta ilmenevit kunkin sisépiirildisen
kohdalla sisdpiirildisen, 13 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 koh-
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dassa tarkoitetun yhteison tai sddtion omistamat sanotussa momentissa tarkoitetut osak-
keet ja rahoitusvélineet seké eriteltyind hankinnat ja luovutukset.

Jos ilmoitukset tehdéédn 13 §:n 6 momentin mukaisesti, sijoituspalveluyrityksen sisipii-
rirekisteri voidaan téltd osin muodostaa arvo-osuusjirjestelmaisti saatavista tiedoista.

Sijoituspalveluyrityksen sisdpiirirekisterin yllipito on jérjestettivé luotettavalla tavalla.
Rekisteriin merkityt tiedot on sdilytettavé viisi vuotta tiedon merkitsemisesti. Jokaisella
on oikeus saada kulujen korvaamista vastaan otteita ja jéljenndksié rekisterin tiedoista.
Luonnollisen henkilon henkilStunnus ja osoite sekd muun luonnollisen henkilon kuin si-
sdpiirildisen nimi eivét kuitenkaan ole julkisia.

15§
Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen varautumisvelvollisuus

Miti 8 §:ssd sdddetdéin varautumisesta ja siitd aiheutuvien kustannusten korvaamisesta,
koskee vastaavasti ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikettd. Edelld 8 §:n 1
momentissa sdddetty velvoite ei kuitenkaan koske ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityk-
sen sivuliikettd, jos se on sijoituspalveluyrityksen kotivaltion lainsdddanndn nojalla var-
mistanut tehtdviensé hoitamisen poikkeusoloissa 8 §:n 1 momenttia vastaavalla tavalla ja
esittdnyt siitd Finanssivalvonnalle riittdvén selvityksen.

16 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa komission delegoidun direktiivin tdytdntodnpanon edellyttimaét
tarkemmat médrdykset 7 §:ssé tarkoitetuista rahoitusvélineiden kehittdjén ja jakelijan vel-
vollisuuksista.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mairdyksid 2 §:n 6 momentissa ja 7 §:n 5 mo-
mentissa tarkoitetun tarvittavan tietimyksen ja patevyyden arviointiperusteista ja sisallos-
td, 13 §:ssé tarkoitetun sisépiiri-ilmoituksen siséllosta ja tekotavasta sekd 14 §:ssé tarkoi-
tetun sijoituspalveluyrityksen sisépiirirekisterin siséllosté ja tietojen merkintétavasta.

7 a luku

Algoritminen kaupankiynti ja suora sihkoinen markkinoillepéisy

1§
Algoritminen kaupankdynti

Algoritmista kaupankayntid harjoittavalla sijoituspalveluyritykselld on oltava kéytos-
sddn sen harjoittamaan liiketoimintaan soveltuvat tehokkaat jarjestelmét ja riskienhallin-
tamenetelmait, joiden avulla voidaan:

1) varmistaa sen kaupankiyntijarjestelmien hiirionsietokyky ja riittdva kapasiteetti
sekd asianmukaiset kaupankdynnin raja-arvot ja limiitit;

2) estdd virheellisten toimeksiantojen ldhettiminen tai jérjestelmien muu toiminta,
joka voi aiheuttaa tai lisétd markkinoiden tavanomaisesta poikkeavaa toimintaa;

3) varmistaa, ettd kaupankéyntijarjestelmid ei voida kdyttdd EU:n markkinoiden vai-
rinkdyttdasetuksen vastaisiin tarkoituksiin tai sen kauppapaikan sééntdjen vastaisesti, jo-
hon silld on yhteys.

Edelld 1 momentissa tarkoitetulla sijoituspalveluyritykselld on liséksi oltava kaytds-
sddn tehokkaat liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat jérjestelyt, joiden avulla voidaan kor-
jata sen kaupankéyntijarjestelmissé esiintyvat hairiot. Sijoituspalveluyrityksen on varmis-
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tettava, etti sen jarjestelmit ovat kaikilta osin testattuja ja niitd valvotaan asianmukaisesti,
jotta ne tayttdvit 1 ja 2 momentissa sidédetyt vaatimukset.

Algoritmista kaupankdyntid Suomessa tai ETA-valtiossa harjoittavan sijoituspalvelu-
yrityksen on ilmoitettava tdstd Finanssivalvonnalle sekd sen kauppapaikan toimivaltaisille
viranomaisille, jossa sijoituspalveluyritys kauppapaikan jdsenené tai osapuolena harjoit-
taa algoritmista kaupankéyntia.

Sijoituspalveluyrityksen on siilytettdvé ja toimitettava Finanssivalvonnan pyynndsté
kuvaus sen algoritmisten kaupankdyntistrategioiden luonteesta, yksityiskohtaiset tiedot
jérjestelmién sovellettavista kaupankdynnin parametreista tai limiiteistd, tiedot keskeisis-
td vaatimustenmukaisuuden ja riskienhallinnan varmistavista menetelmisté, joita se kéyt-
tdd varmistaakseen 1 momentissa séédettyjen edellytysten tdyttymisen, sekd sen jérjestel-
mien testausta koskevat tiedot.

Finanssivalvonnan on sen kauppapaikan ulkomaisen ET A-valvontaviranomaisen pyyn-
nostd, jossa sijoituspalveluyritys kauppapaikan jasenenai tai osapuolena harjoittaa algorit-
mista kaupankédyntid, toimitettava ilman aiheetonta viivytysti edelld 4 momentissa tarkoi-
tetut tiedot.

Huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelméd soveltavan sijoituspalveluyrityk-
sen on tallennettava hyviksytyssd muodossa kaikkien kauppapaikoissa tekemiensé toi-
meksiantojen, mukaan lukien peruutetut toimeksiannot, toteutetut toimeksiannot ja hinta-
tarjoukset, tarkka ja aikasekvensoitu kirjanpito ja annettava se pyynnostd Finanssivalvon-
nalle.

28§

Algoritminen kaupankdynti ja markkinatakaus

Algoritmista kaupankdyntid markkinatakausstrategian toteuttamiseksi harjoittavan si-
joituspalveluyrityksen on, ottaen huomioon kyseisten markkinoiden likviditeetti, laajuus
ja luonne seké kaupankdynnin kohteena olevan vélineen ominaispiirteet:

1) toteutettava tdllaista markkinatakausta keskeytymaéttd tietyn osan kauppapaikan
kaupankiyntiajasta poikkeustapauksia lukuun ottamatta siten, ettd kyseiselle kauppapai-
kalle tarjotaan likviditeettid sdénnollisesti ja ennakoitavasti;

2) tehtévi kauppapaikan kanssa sitova kirjallinen sopimus, jossa on mééritettéva aina-
kin 1 kohdan mukaiset sijoituspalveluyrityksen velvoitteet; ja

3) otettava kéyttdon tehokkaat jarjestelmét ja valvontamenetelmét sen varmistamisek-
si, ettd se aina tdyttdd 2 kohdassa tarkoitetun sopimuksen mukaiset velvoitteensa.

Algoritmista kaupankdyntié harjoittavan sijoituspalveluyrityksen katsotaan toteuttavan
markkinatakausstrategiaa, kun sen ollessa yhden tai useamman kauppapaikan jasenena tai
osapuolena sen strategiassa, jota se soveltaa kidydessddn kauppaa omaan lukuunsa, teh-
déén sitovia, kooltaan vertailukelpoisia ja hinnoiltaan kilpailukykyisid samanaikaisia os-
to- ja myyntitarjouksia, jotka koskevat yhté tai useampaa rahoitusvélinettd yhdessa kaup-
papaikassa tai eri kauppapaikoissa, siten, ettd kokonaismarkkinoille tarjotaan likviditeet-
tid sddnnollisesti ja toistuvasti.

38
Suora sdhkoinen markkinoillepddisy

Sijoituspalveluyritykselld, joka tarjoaa suoraa sdahkdistd markkinoillepdédsyéd kauppa-
paikkaan, on oltava kdytossdin tehokkaat jarjestelmét ja valvontamenetelmait, joiden avul-
la voidaan varmistaa, etté:

1) kyseistd palvelua kéyttavien asiakkaiden sopivuus arvioidaan ja todennetaan asian-
mukaisesti;
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2) kyseistd palvelua kiyttdvid asiakkaita estetddn ylittdmastd asianmukaisia ennalta
asetettuja kaupankdynnin ja luottojen raja-arvoja;

3) kyseistd palvelua kéyttdvien asiakkaiden toteuttamaa kaupankdyntid seurataan
asianmukaisesti ja ettd asianmukaisilla riskienhallintamenetelmilld estetddn kaupankéyn-
ti, joka voi aiheuttaa riskejé sijoituspalveluyritykselle itselleen tai joka voisi aiheuttaa tai
lisdtd markkinoiden tavanomaisesta poikkeavaa toimintaa taikka olla EU:n markkinoiden
védrinkéyttdasetuksen tai kauppapaikan sédéntdjen vastaista.

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa suoraa sdhkdistd markkinoillepddsyi, vastaa siité,
ettd kyseistd palvelua kayttavit asiakkaat noudattavat tdmén lain ja kaupankéynnisté ra-
hoitusvilineilld annetun lain sdénnoksid sekd kauppapaikan sidéntdja. Sijoituspalveluyri-
tyksen on seurattava liiketoimia havaitakseen kyseisten sddntojen rikkomiset, tavanomai-
sesta poikkeavan kaupankdynnin tai mahdollisen markkinoiden vaérinkayton, joista on il-
moitettava toimivaltaiselle viranomaiselle. Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, etta
yrityksen ja asiakkaan viélilld on sitova kirjallinen sopimus palvelun tarjoamiseen liittyvis-
td keskeisisté oikeuksista ja velvoitteista ja ettd sopimuksen nojalla sijoituspalveluyrityk-
selld sdilyy tdmén lain mukainen vastuu.

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa suoraa séhkoistd markkinoillepdédsyd kauppa-
paikkaan, on ilmoitettava tistd Finanssivalvonnalle ja sen kauppapaikan toimivaltaisille
viranomaisille, johon sijoituspalveluyritys tarjoaa suoraa sdahkoistd markkinoillepadsya.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava Finanssivalvonnan pyynnosti kuvaus edelld 1
momentissa tarkoitetuista jarjestelmistd ja valvontamenetelmistd sekd todisteet niiden
kaytosta.

Finanssivalvonnan on sen kauppapaikan toimivaltaisen viranomaisen pyynndsta, jonka
osalta sijoituspalveluyritys tarjoaa suoraa sdhkdistd markkinoillepdédsyd, toimitettava il-
man aiheetonta viivytystd edelld 4 momentissa tarkoitetut tiedot.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siitd, ettd tdssd pykéldssé tarkoitetuista sei-
koista on olemassa dokumentaatiota, ja varmistettava, ettd se dokumentaatio on riittavaa
sdannosten noudattamisen valvomiseksi.

43§
Keskusvastapuolen mddritysosapuolena toimiva sijoituspalveluyritys

Sijoituspalveluyritykselld, joka tarjoaa mééarityspalveluja OTC-johdannaisista, keskus-
vastapuolista ja kauppatietorekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) N:o 648/20122 artiklan 14 kohdassa tarkoitettuna mééritysosapuolena mai-
nitun artiklan 15 kohdassa tarkoitetulle asiakkaalle, on oltava kdytdssdan tehokkaat jérjes-
telmét ja menetelmét sen varmistamiseksi, ettd méérityspalveluja tarjotaan ainoastaan so-
piville ja selkeét perusteet tdyttiville asiakkaille ja ettd kyseisiin asiakkaisiin sovelletaan
asianmukaisia vaatimuksia sijoituspalveluyritykseen sekd markkinoihin kohdistuvien ris-
kien vdhentdmiseksi.

Sijoituspalveluyrityksen ja sen asiakkaan on laadittava kirjallinen sopimus 1 momen-
tissa tarkoitetun palvelun tarjoamiseen liittyvistd keskeisisté oikeuksista ja velvoitteista.

58
Ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen ilmoitusvelvollisuus

Edelld 1 §:ssé tarkoitettua algoritmista kaupankdyntid Suomessa harjoittavan ulkomai-
sen ETA-sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava tistd Finanssivalvonnalle.

Edell4 3 §:ssi tarkoitettua suoraa sahkoistd markkinoillepdédsya porssiin tarjoavan ulko-
maisen ETA-sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava tdstd Finanssivalvonnalle.
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6§
Sddnndsten soveltaminen sddnneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten
kaupankdyntijdrjestelmien kaupankdyntiosapuoliin

Mitd edelld tdssd luvussa sdddetdén sijoituspalveluyrityksestd, sovelletaan myds sellai-
siin kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 15 kohdas-
sa tarkoitettuihin kaupankdyntiosapuoliin, joilta ei edelld tdimén lain 1 luvun 2 §:n 1 mo-
mentin 4 kohdan ja 3 momentin 2, 4 ja 6 kohdan nojalla edellytetd timén lain mukaista
toimilupaa.

8 luku
Tilinpiétos ja tilintarkastus

2§
Tilintarkastus sekd erityinen tarkastus ja tarkastaja

Sijoituspalveluyritykseen ja raportointipalvelun tarjoajaan sovelletaan sen liséksi, mitéd
muualla laissa sdddetddn, mité luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 luvun 13 §:n 1, 3 ja
4 momentissa, 14 §:ssd ja 15 §:n 1 momentissa sdddetddn luottolaitoksen tilintarkastuk-
sesta ja tilintarkastajista seké erityisen tarkastuksen ja tarkastajan madrdamisesta.

Toimilupavalvottavan tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuudesta sdddetédén Finanssival-
vonnasta annetun lain 31 §:ssé.

9 luku

Asiakasvarojen siilyttiminen ja muu Kisittely

1§
Asiakasvarojen sdilyttiminen

Sijoituspalveluyrityksen on jérjestettdva sen hallintaan luovutettujen asiakkaan rahoi-
tusvilineiden ja rahavarojen (asiakasvarat) sdilyttdiminen ja késittely luotettavalla tavalla.

Sijoituspalveluyrityksen on asiakasvarojen sdilyttdmisessd ja kasittelyssd erityisesti
huolehdittava siité, etté sijoituspalveluyrityksen varat pidetdan selkedsti erillddn asiakas-
varoista ja luottolaitoksia lukuun ottamatta estettéivd rahavarojen kdyttiminen sijoituspal-
veluyrityksen omaan lukuun.

Sijoituspalveluyrityksen on pidettdva luotettavasti kirjaa asiakasvaroista siten, ettd kun-
kin asiakkaan asiakasvarat ovat riittdvasti eriteltyind muiden asiakkaiden varoista.

28
Asiakkaan rahoitusvdilineiden sdilyttdminen ulkopuolisen sdilyttdjdn hallussa

Sijoituspalveluyrityksen, joka sdilyttda asiakkaan rahoitusvélineitd ulkopuolisen séilyt-
tdjan hallussa, on noudatettava riittdvad huolellisuutta sdilyttdjan valitsemisessa. Sijoitus-
palveluyrityksen on sdénnoéllisesti arvioitava asiakkaiden rahoitusvélineiden sdilyttdmi-
seen liittyvien vaatimusten tdyttymistd. Ulkopuolisella séilyttéjélla tarkoitetaan sijoitus-
palveluyrityksen kanssa sopimussuhteessa olevaa yhteis64, joka sdilyttad sijoituspalvelu-
yrityksen asiakkaan rahoitusvélineitd sijoituspalveluyrityksen lukuun.

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettdvd asiakkaan rahoitusvilineitd Finanssivalvon-
nan, ulkomaisen ETA-valvontaviranomaisen tai kolmannen maan valvontaviranomaisen
valvottavana olevan ulko-puolisen sdilyttdjan hallussa. Vaatimuksesta voidaan poiketa ai-

35



1069/2017

noastaan silloin, jos rahoitusvilineen tai sithen liittyvén palvelun luonne edellyttda sdilyt-
tdmisté sellaisessa kolmannessa maassa, jossa rahoitusvélineen séilyttdmisestd ei sdddetd
laissa tai jos ammattimainen asiakas sitd nimenomaisesti kirjallisesti pyytaa.

Sijoituspalveluyrityksen on riittdvasti varmistuttava siitd, ettd ulkopuolisen siilyttdjan
hallussa séilytetyt asiakkaan rahoitusvilineet erotetaan sijoituspalveluyritykselle ja sdilyt-
tdjalle kuuluvista rahoitusvélineista.

38
Asiakkaan rahavarojen sdilyttiminen

Sijoituspalveluyrityksen on sijoitettava asiakkaan rahavarat viipymaéttd tilille keskus-
pankkiin, talletuspankkiin tai muussa valtiossa toimiluvan saaneeseen talletusten vastaan-
ottamiseen oikeutettuun luottolaitokseen. Asiakkaan rahavarat voidaan asiakkaan nimen-
omaisella suostumuksella sijoittaa myos ETA-valtiossa rekisterdidyn sijoitusrahastodi-
rektiivin tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin edellytykset
tayttdvin tai muutoin valvonnan kohteena olevan ja rahalaitossektorin taseesta annetun
Euroopan keskuspankin asetuksen (EU) N:o 1071/20132 artiklan vaatimukset tdyttdvin
rahamarkkinarahaston rahasto-osuuksiin.

Jos asiakkaan rahavarat sijoitetaan muulla tavalla kuin tilille keskuspankkiin, sijoitus-
palveluyrityksen on harkittava erityisesti asiakasvarojen hajauttamistarvetta ja noudatet-
tava riittdvad ammattitaitoa, huolellisuutta ja varovaisuutta rahavarat sdilyttdvén talletus-
pankin, ulkomaisen luottolaitoksen ja rahamarkkinarahaston valitsemisessa ja sddnnolli-
sesti arvioitava asiakkaiden rahavarojen séilyttdmiseen liittyvien vaatimusten tayttymisté.

Jos sijoituspalveluyritys sdilyttdd rahavaroja samaan konserniin kuuluvassa yhteisdssa,
voi sdilytettidvien varojen méairé olla korkeintaan 20 prosenttia kaikista tdllaisista rahava-
roista. Vaatimuksesta voidaan kuitenkin poiketa, jos se on edelld 1 momentissa tarkoitetun
kolmannen osapuolen turvallisuus sijoituspalveluyrityksen toiminnan luonne, laatu, laa-
juus ja erityisesti asiakkaiden rahavarojen pieni médird huomioon ottaen perusteltua. Sijoi-
tuspalveluyrityksen on arvioitava sddnndllisesti hajautusvaatimuksesta poikkeamisen pe-
rusteiden téyttymisté ja osoitettava Finanssivalvonnalle arvionsa perusteet.

Sen estimattd, mitd 3 momentissa sdddetddn, sijoituspalvelun tarjoaja, joka on talletus-
pankki, saa kuitenkin sijoittaa asiakkaan rahavarat saman talletuspankin tilille.

43§

Asiakkaan rahoitusvdilineistd tai asiakasvaroihin kohdistuvista oikeuksista mddrddminen

Sijoituspalveluyritys ei saa ilman asiakkaan etukéteen antamaa erillistd nimenomaista
suostumusta pantata, luovuttaa tai muuten oikeudellisesti miaréta asiakkaalle kuuluvasta
rahoitusvélineestd omaan eiké toisen asiakkaan tai kolmannen lukuun. Suostumuksen tu-
lee sisaltii rahoitusvélineiden panttaamista, luovuttamista tai muuta oikeudellista méaraa-
mistd koskevat ehdot. Suostumus on annettava kirjallisesti tai 10 luvun 3 §:ssé tarkoitetul-
la muulla vastaavalla tavalla.

Jos asiakkaan rahoitusvilineitd sdilytetdéin arvopaperitileistd annetun lain 2 §:m 1 mo-
mentin 3 kohdassa tarkoitetulla arvopaperitililld tai arvo-osuustileistd annetun lain
5 a §:ssd tarkoitetulla omaisuudenhoitotililld, sijoituspalveluyritys voi ryhtyd 1 momentis-
sa tarkoitettuun toimenpiteeseen vain, jos:

1) jokainen asiakas, jonka rahoitusvilineitd sdilytetdan samalla tililld, on antanut sithen
1 momentissa tarkoitetun suostumuksen; tai

2) sijoituspalveluyritykselld on kéytossdin riittdvat jarjestelmait ja valvontamenetelmaét
sen varmistamiseksi, ettd toimenpide kohdistuu vain sellaisen asiakkaan rahoitusvilinei-
siin, joka on antanut sithen 1 momentissa tarkoitetun suostumuksen.
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Sellaiset asiakasvaroihin kohdistuvat vakuus-, pantti- tai kuittausoikeudet, jotka antavat
kol-mannelle oikeuden méérité asiakasvaroista ja jotka eivét liity asiakkaaseen tai asiak-
kaalle tarjottuihin sijoituspalveluihin ovat sallittuja ainoastaan, jos niistd sdddetddn laissa
sellaisessa kolmannessa maassa, jossa asiakasvaroja séilytetdan.

Sijoituspalveluyritys saa 1 ja 2 momentin estimittd luovuttaa asiakkaalleen kuuluvan
rahoitusvélineen pantiksi arvo-osuusjarjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetussa laissa
tarkoitetulle arvopaperikeskukselle tai selvitysosapuolelle rahoitusvélinettd koskevasta
kaupasta johtuvan asiakkaan velvoitteen tdyttdimisen vakuudeksi.

Sijoituspalveluyrityksen oikeudesta pantata, luovuttaa tai muuten oikeudellisesti méa-
ratd asiakkaan rahoitusvalineistd sdadetddn lisdksi rahoitusvakuuslaissa (11/2004).

4a§
Omistusoikeuden siirtdvit rahoitusvakuusjdrjestelyt

Sijoituspalveluyrityksen on varmistuttava, ettd omistusoikeuden siirtdvid rahoitusva-
kuusjérjestelyja kdytetddn ainoastaan tilanteissa, joissa niiden kayttd on perusteltua tai
joissa mikdén muu asiakkaan tarjoama vakuus ei sovellu sijoituspalveluyritykseen kohdis-
tuvan velvoitteen tiyttdmisen varmistamiseksi. Siirrettdvien asiakasvarojen méairé ei saa
olla rajoittamaton tai huomattavasti suurempi kuin asiakkaan velvoite sijoituspalveluyri-
tystd kohtaan.

Sijoituspalveluyrityksen on kerrottava ammattimaisille asiakkaille ja hyviksyttaville
vastapuolille omistusoikeuden siirtdviin jarjestelyihin liittyvistd riskeistd sekd vaikutuk-
sista asiakkaansuojaan.

Sijoituspalveluyritys saa tehdd omistusoikeuden siirtdviéd jérjestelyjd ainoastaan am-
mattimaisen asiakkaan kanssa.

58§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa komission delegoidun direktiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat madrdykset 1-4, 4 a, 10 ja 11 §:ssd sdddetyisté asiakasvarojen sdilyttdmi-
sessd ja muussa késittelyssd noudatettavista menettelytavoista. Liséksi Finanssivalvonta
voi antaa tarkempia médrdyksid 1 §:ssd tarkoitettujen asiakasvarojen sisillosta.

68§

Tilintarkastajan lausunto

Sijoituspalveluyrityksen tilintarkastajan tulee toimittaa Finanssivalvonnalle véhintdan
kerran vuodessa tilintarkastajan antama lausunto siitd, vastaavatko sijoituspalveluyrityk-
sen asiakasvarojen sdilyttimistd ja kdsittelyd koskevat jarjestelyt timén luvun sddnndksia
ja niiden nojalla annettuja maarayksia.

10 §

Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvollisuus asiakasvarojen sdilyttdmisestd ja muusta
kdsittelystd

Sijoituspalveluyrityksen on annettava Finanssivalvonnan tai muun toimivaltaisen vi-
ranomaisen, konkurssipesidn pesdnhoitajan, saneerausmenettelyn selvittdjan, ulosottovi-
ranomaisen ja Rahoitusvakausviraston pyynnosta tiedot:

1) asiakkaan lukuun sailytettdvisti asiakasvaroista;

2) asiakkaiden rahavarojen ulkopuolisesta sdilyttdjasta, sdilyttdmiseen kaytettavista ti-
leistd ja sdilyttdmiseksi tehdyistd sopimuksista;
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3) rahoitusvilineiden siilytyspaikasta, ulkopuoliselle sdilyttédjdlle avatuista tileistd ja
ulkopuolisen séilyttdjén kanssa tehdyistd sopimuksista;

4) ulkoistetuista palveluista seké ulkoistetun palvelun tarjoajasta;

5) henkil6isté, jotka vastaavat asiakasvarojen sdilyttdmisestd ja muusta késittelysti;
sekd

6) sopimuksista, joiden avulla asiakasvarojen omistusoikeus tai muu siihen rinnastuva
oikeus voidaan méaarittaa.

11§
Asiakasvarojen sdilyttimistd koskevat ohjaus- ja hallintojdrjestelmdit

Sijoituspalveluyrityksen on nimettévé henkild, jolla on riittavét taidot ja valtuudet, vas-
taamaan asiakasvarojen sdilyttdmiseen liittyvien velvoitteiden noudattamisesta.

10 luku

Menettelytavat asiakassuhteessa

1§
Asiakkaan luokittelu ja asiakkaan asemasta sopiminen

Sijoituspalveluyritykselld on oltava sisdiset ohjeet asiakkaiden luokittelusta ja siind
noudatettavasta menettelysta.

Sijoituspalveluyritys voi kohdella 1 luvun 23 §:n 1 momentin 1-5 kohdassa tarkoitettua
ammattimaista asiakasta joko omasta aloitteestaan tai asiakkaan pyynnosti ei-ammatti-
maisena asiakkaana. Asiakkaan kohtelusta ei-ammattimaisena asiakkaana on tehtéva kir-
jallinen sopimus. Jos sopimusta sovelletaan yhteen tai useampaan palveluun tai liiketoi-
meen taikka yhteen tai useaan erityyppiseen rahoitusvélineeseen tai litketoimeen, timé on
madriteltdva sopimuksessa.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 1 luvun 23 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoi-
tetulle asiakkaalleen ennen sijoituspalvelun tarjoamista, etti titd kohdellaan saatavilla ole-
vien tietojen perusteella ammattimaisena asiakkaana, jos asiakkaan kanssa ei toisin sovita.

Asiakkaan, joka haluaa itsedin kohdeltavan 1 luvun 23 §:n 1 momentin 6 kohdassa tar-
koitettuna ammattimaisena asiakkaana yleisesti taikka tietyn sijoituspalvelun tai liiketoi-
men tai liiketoimi- tai rahoitusvélinetyypin osalta, on pyydettiva tété sijoituspalveluyri-
tykseltd kirjallisesti. Jos asiakas tdyttdd mainitun pykéldn 2 momentissa sédéddetyt vaati-
mukset, sijoituspalveluyrityksen on kirjallisesti ilmoitettava asiakkaalle, ettei timd am-
mattimaisena asiakkaana kuulu kaikkien tdssé laissa tarkoitettujen menettelytapasaénnos-
ten suojan ja sijoittajien korvausrahastosuojan piiriin. Asiakkaan on vastaavasti kirjalli-
sesti ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle olevansa tietoinen menettelytapasddnndsten
suojan ja korvausrahastosuojan menettdmisesta.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijalla ja muulla arvopaperin tarjoajalla on oikeus asiakkaan
suostumuksella saada sijoituspalveluyritykseltd tieto asiakkaan luokittelusta kysymykses-
sd olevan arvopaperin osalta.

2§
Yleiset periaatteet sijoituspalvelun ja oheispalvelun tarjoamisessa ja markkinoinnissa

Sijoituspalvelun ja oheispalvelun tarjoamisessa on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti
ja ammattimaisesti asiakkaan edun mukaisesti.

Sijoituspalvelua ja oheispalvelua ei saa markkinoida antamalla totuudenvastaista tai
harhaanjohtavaa tietoa. Kaiken tiedon, markkinointiviestintd mukaan lukien, on oltava ta-
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sapuolista ja selkedd. Tieto, jonka harhaanjohtavuus tai totuudenvastaisuus kéy ilmi tiedon
esittdmisen jdlkeen ja jolla saattaa olla olennaista merkitysté sijoittajalle, on viivytyksettd
oikaistava tai tdydennettéva riittdvilld tavalla. Markkinoinnissa on kdytavé ilmi sen kau-
pallinen tarkoitus.

Sijoittajien korvausrahastosuojaa koskevasta markkinoinnista sdddetddn 11 luvun
25 §:ssé.

38§

Sopimus sijoituspalvelusta

Sijoituspalveluyrityksen tarjoamista sijoituspalveluista, lukuun ottamatta kertaluon-
teista sijoitusneuvontaa koskevasta palvelusta, jossa asiakkaalle ei tarjota soveltuvuuden
sadnnollistd arviointia, on tehtdvé asiakkaan kanssa kirjallinen sopimus, josta ilmenevét
osapuolten oikeudet ja velvollisuudet sekd muut sopimuksen ehdot.

Sopimuksessa ei saa kdyttdd hyvin tavan vastaista tai asiakkaan kannalta kohtuutonta
ehtoa.

4§
Soveltuvuuden ja asianmukaisuuden arviointi

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoituspalveluna sijoitusneuvontaa tai omaisuu-
denhoitoa, on hankittava ennen sijoituspalvelun tarjoamista riittdvét tiedot asiakkaan tie-
tdmyksesté ja kokemuksesta tarjotusta tuotteesta tai palvelusta seké asiakkaan taloudelli-
sesta tilanteesta, mukaan lukien tappionsietokyky, ja sijoitustavoitteista, mukaan lukien
riskiraja, jotta sijoituspalveluyritys voi suositella asiakkaalle soveltuvia, erityisesti timén
riskirajan ja tappionsietokyvyn mukaisia sijoituspalveluja ja rahoitusvélineitid. Kun sijoi-
tuspalveluyritys tarjoaa sijoitusneuvontaa, jossa suositellaan palvelujen tai tuotteiden yh-
distelmé&é, on arvioitava koko tuote- tai palveluyhdistelmin soveltuvuutta asiakkaalle.

Jos sijoituspalveluyritys tarjoaa muuta sijoituspalvelua kuin sijoitusneuvontaa ja omai-
suudenhoitoa, sen on ennen sijoituspalvelun tarjoamista pyydettidva asiakkaalta tiedot té-
min kyseistd rahoitusvilinettd tai sijoituspalvelua koskevasta sijoituskokemuksesta ja -
tietimyksesté voidakseen arvioida, onko suunniteltu rahoitusvéline tai sijoituspalvelu asi-
akkaan kannalta asianmukainen. Kun suunnitellaan palvelujen tai tuotteiden yhdistelmaa,
on arvioitava yhdistelmén asianmukaisuutta kokonaisuudessaan. Jos sijoituspalveluyritys
katsoo asiakkaalta saamansa tiedon perusteella, ettei tuote tai palvelu ole asiakkaalle
asianmukainen, sijoituspalveluyrityksen on varoitettava asiakasta. Jos asiakas ei anna riit-
tivid tietoja tai kieltdytyy antamasta pyydettyja tietoja, sijoituspalveluyrityksen on varoi-
tettava asiakasta siité, ettei se voi arvioida rahoitusvilineen tai palvelun asianmukaisuutta
asiakkaalle. Varoitus voidaan antaa vakiomuodossa.

Mitd 2 momentissa sdddetddn, ei koske asiakkaan aloitteesta tapahtuvaa toimeksianto-
jen toteuttamista tai niiden vastaanottamista ja vilittimisti oheispalveluin tai ilman, lu-
kuun ottamatta timén lain 2 luvun 3 §:n 1 kohdassa tarkoitettua luoton- tai lainanantoa,
joka ei sisélld asiakkaiden nykyisié lainojen luottorajoja, kéyttotileja ja tilinylitysoikeuk-
sia, jos asiakkaalle on selkeésti ilmoitettu, ettei sijoituspalveluyritys palvelua tarjotessaan
ole velvollinen arvioimaan palvelun tai rahoitusvélineen asianmukaisuutta asiakkaalle,
eikd asiakas tdssé tapauksessa kuulu kyseiseen sijoituspalveluun liittyvan menettelytapa-
sddntelyn piiriin ja palvelu liittyy:

1) osakkeisiin, jotka ovat kaupankidynnin kohteena sddnnellylld markkinalla tai vastaa-
valla kolmannen maan markkinalla tai monenkeskisessa kaupankéyntijarjestelméassa, pois
lukien laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista tarkoitetut vaihtoehtorahastot ja johdannaisia
sisdltdvit osakkeet;
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2) joukkovelkakirjalainoihin tai muihin vastaavan kaltaisiin velkasitoumuksiin, jotka
on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla tai vastaavalla kolmannen maan markki-
nalla tai monenkeskisessé kaupankdyntijérjestelmédssd, paitsi jos ne sisaltdvat johdannai-
sia tai ne ovat rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on vaikea ymmaértié niihin liittyvid
riskejé;

3) rahamarkkinavilineisiin, paitsi jos ne sisdltdvét johdannaisia tai jos asiakkaan on
vaikea niitd ymmartda niiden rakenteeseen liittyvét riskit huomioiden;

4) sijoitusrahastodirektiivin mukaisiin yhteissijoitusyritysten osuuksiin, lukuun otta-
matta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY téytintdonpanosta si-
joittajalle annettavien avaintietojen osalta ja avaintietojen tai tarjousesitteen toimittami-
sessa muuta pysyvad vilinettd kuin paperia kdyttiden tai verkkosivuston viélitykselld nou-
datettavien ehtojen osalta annetun komission asetuksen N:o 583/201036 artiklan 1 kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitettuja strukturoituja yhteissijoitusyrityksid;

5) strukturoituihin talletuksiin, paitsi jos asiakkaan on vaikea ymmartda tuottoon liitty-
véad riskid tai tuotteen irtisanomisesta ennen méairdaikaa aiheutuvia kustannuksia;

6) muihin yksinkertaisiin rahoitusvalineisiin.

Sijoituspalveluyrityksen tulee tdyttdd myds 3 momentissa tarkoitetuissa tilanteissa 7 lu-
vun 9 §:ssé tarkoitetut eturistiriitatilanteita koskevat velvoitteensa.

58§
Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaille hyvissé ajoin ennen palvelun tarjoa-
mista riittdvit tiedot sijoituspalveluyrityksestd ja sen tarjoamista palveluista, rahoitusvéli-
neistd ja ehdotetuista sijoitusstrategioista, toteuttamispaikoista seka kaikista kuluista ja lii-
tdnndisistd veloituksista. Ndihin tietoihin on sisillyttdva seuraavat seikat:

1) sijoitusneuvonnasta on hyvissé ajoin ennen sen tarjoamista ilmoitettava asiakkaalle:

a) onko neuvonta luonteeltaan riippumatonta vai e,

b) perustuuko neuvonta laajaan vai rajoitetumpaan analyysiin eri rahoitusvélinelajeista
ja erityisesti rajoittuuko valikoima sellaisten yhteisdjen liikkeeseen laskemiin tai tarjoa-
miin rahoitusvélineisiin, joilla on sijoituspalveluyritykseen ldheinen sidos tai niin l&heinen
muu oikeudellinen tai taloudellinen suhde, kuten sopimussuhde, ettd se voi vaarantaa tar-
jotun neuvonnan riippumattomuuden;

¢) tarjoaako sijoituspalveluyritys asiakkaalle sddnndllistd soveltuvuusarviointia suosi-
telluista rahoitusvilineisté;

2) rahoitusvélineitd ja ehdotettuja sijoitusstrategioita koskevien tietojen on siséllettdvi
asianmukaisia ohjeita ja varoituksia kyseisiin rahoitusvélineisiin tehtdviin sijoituksiin ja
erityisiin sijoitusstrategioihin sisdltyvista riskeistd seka siitd, onko rahoitusvéline tarkoi-
tettu ei-ammattimaisille vai ammattimaisille asiakkaille, ottaen huomioon asiakaskohde-
ryhmi; ja

3) kuluja ja liitdnndisia veloituksia koskevien tietojen on siséllettdva seka sijoitus- ettd
oheispalveluihin liittyvit tiedot, my0s neuvonnan kulut, asiakkaalle suositellun tai mark-
kinoidun rahoitusvilineen kulut ja se, miten asiakas voi maksaa ne, seké my0s tiedot mah-
dollisten kolmansien osapuolten maksujen osalta.

Tiedot kaikista kuluista ja veloituksista, mukaan lukien sijoituspalvelun ja rahoitusvé-
lineen yhteydessa syntyvit kulut ja veloitukset, jotka eivit aiheudu markkinariskin toteu-
tumisesta, on koottava siten, etti asiakas saa kiasityksen kokonaiskuluista sekd kumulatii-
visesta vaikutuksesta sijoituksen tuottoon, ja asiakkaan pyynndstd tiedot on eriteltdva.
Tiedot on annettava asiakkaalle sijoituksen voimassaoloaikana sdénnoéllisesti, vahintdén
vuosittain.
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Tiedot on annettava siten, ettd tarjottavan sijoituspalvelun ja tietyn rahoitusvélineen
luonne seka siithen sisdltyvét riskit ovat helposti ymmaérrettdvissé ja asiakas voi siten tehdi
perusteltuja sijoituspaétoksia.

Jos sijoituspalvelu tarjotaan osana rahoitustuotetta, johon jo sovelletaan muita luotto-
laitoksiin ja kulutusluottoihin liittyvid sdédnnoksid tiedonantovelvollisuudesta, edellé téssi
pykéldssé asetettuja velvoitteita ei sovelleta.

Jos sijoituspalvelu tarjotaan yhdistelména toisen palvelun tai tuotteen kanssa tai ehtona
samalle sopimukselle tai sopimusyhdistelmélle, sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
asiakkaalle, voidaanko palvelut tai tuotteet ostaa erikseen, ja selvitettévi erikseen kunkin
palvelun tai tuotteen kulut ja veloitukset. Jos téllaisesta ei-ammattimaiselle asiakkaalle
tarjottavasta sopimuksesta tai palveluyhdistelméstd aiheutuvat riskit todennékdisesti poik-
keavat erikseen tarjottaviin palveluihin tai tuotteisiin liittyvista riskeistd, sijoituspalvelu-
yrityksen on annettava riittdva kuvaus sopimukseen tai palveluyhdistelméan siséltyvista
palveluista tai tuotteista ja siitd, miten niiden vuorovaikutus muuttaa riskeja.

6§

Kannustimet

Sijoituspalveluyritys ei saa maksaa kenellekdén muulle osapuolelle kuin asiakkaalle tai
asiakkaan lukuun toimivalle henkildlle, eikd vastaanottaa téllaiselta osapuolelta vilitys-
palkkiota tai provisiota, taikka tarjota tai vastaanottaa ei-rahallisia etuja sijoitus- tai oheis-
palvelun tarjoamisen yhteydessé, paitsi jos maksu tai etu on tarkoitettu parantamaan asi-
akkaalle tarjottavan palvelun laatua eikd haittaa sen velvoitteen noudattamista, jonka mu-
kaan sijoituspalveluyrityksen on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti
asiakkaan etujen mukaisesti.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu vilityspalkkio, provisio tai ei-rahallinen etu on tarkoi-
tettu parantamaan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua, jos se on perusteltavissa sellai-
sen lisdpalvelun tai korkeatasoisemman palvelun tarjoamisella asianomaiselle asiakkaal-
le, joka on oikeassa suhteessa vastaanotettuihin kannustimiin, eiké se suoranaisesti hyo-
dytd vastaanottavaa yritysté, sen osakkeenomistajia tai tyontekijoitd ilman asianomaiselle
asiakkaalle koituvaa aineellista etua ja on perusteltavissa jatkuvaan kannustimeen liitty-
vén jatkuvan edun tarjoamisella asianomaiselle asiakkaalle.

Asiakkaalle on ennen sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamista annettava selkedssd muo-
dossa kattavat, paikkansa pitévét ja ymmarrettivit tiedot 1 momentissa tarkoitetun mak-
sun tai edun olemassaolosta, sen luonteesta ja médrésté tai kun méarda ei pystytd méérit-
tdmadn, sen laskentamenetelméstd. Jos asiakkaalle on etukdteen ilmoitettu ainoastaan
maksun tai edun laskentamenetelmad, sijoituspalveluyrityksen on jélkikédteen ilmoitettava
asiakkaalle saadun tai maksetun maksun tai edun tarkka mééri. Sijoituspalveluyrityksen
on lisdksi vahintddn vuosittain ilmoitettava asiakkaalleen saatujen tai maksettujen maksu-
jen tai etujen todellinen méérd. Asiakkaalle on myds ilmoitettava miten sijoitus- tai oheis-
palvelun tarjoamisen yhteydesséd vastaanotettu vélityspalkkio, provisio tai rahallinen tai
ei-rahallinen etu siirretdén asiakkaalle.

Miti edelld 1 momentissa sdddetéén, ei sovelleta maksuun tai etuun, joka mahdollistaa
sijoituspalvelujen tarjoamisen tai on tarpeen niiden tarjoamiseksi, kuten séilytyskulut, toi-
mitus- ja vaihtopalkkiot sekd sddnndksiin tai lainsdddéntdon perustuvat verot ja maksut,
ja joka luonteensa vuoksi ei haittaa sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan sijoitus-
palveluyrityksen on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaan
etujen mukaisesti.

Riippumatonta sijoitusneuvontaa tarjotessaan sijoituspalveluyrityksen on arvioitava
riittdva valikoima markkinoilla saatavilla olevia rahoitusvélineitd, joiden on riittdvén laa-
jasti edustettava eri lajeja ja liikkkeeseenlaskijoita tai tuotteiden tarjoajia sen varmistami-
seksi, ettd asiakkaan sijoitustavoitteet voidaan asianmukaisesti saavuttaa. Arviointi ei saa
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rajoittua rahoitusvilineisiin, joita laskevat liikkeeseen tai tarjoavat sijoituspalveluyritys
itse tai sellaiset yhteisot, joilla on ldheinen sidos sijoituspalveluyritykseen taikka muut yh-
teisot, joihin sijoituspalveluyritykselld on niin 1dheinen muu oikeudellinen tai taloudelli-
nen suhde, kuten sopimussuhde, ettd se voi vaarantaa tarjotun neuvonnan riippumatto-
muuden.

Tarjotessaan omaisuudenhoitoa tai riippumatonta sijoitusneuvontaa sijoituspalveluyri-
tys ei saa vastaanottaa ja pitdd itsellddn vilityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia
tai ei-rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva hen-
kilé maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvit kyseisen palvelun tarjoamiseen asiakkaille. Véli-
tyspalkkio, provisio tai muu rahallinen etu on tdysiméardisena palautettava asiakkaalle il-
man aiheetonta viivytysté. Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle miten vas-
taanotettu vélityspalkkio, provisio tai rahallinen tai ei-rahallinen etu siirretdén asiakkaalle.
Siirretystd palautuksesta on ilmoitettava asiakkaalle.

Edelld 6 momentissa sdddetyn estamattd védhiiset ei-rahalliset edut, jotka ovat omiaan
parantamaan asiakkaalle tarjottavan omaisuudenhoito- tai riippumattoman sijoitusneu-
vontapalvelun laatua ja jotka ovat laajuudeltaan ja luonteeltaan sellaisia, ettd niiden ei voi-
da katsoa haittaavan sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan sijoituspalveluyrityk-
sen on toimittava asiakkaan etujen mukaisesti, on ilmoitettava asiakkaalle selkedsti ennen
palvelun tarjoamista, eikd niitd katsota tissd tarkoitetuiksi kannustimiksi.

Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, etti se ei palkitse tai arvioi henkildstodén ta-
valla, joka on ristiriitainen suhteessa sen velvoitteeseen toimia sijoituspalveluja tarjotes-
saan asiakkaidensa edun mukaisesti. Sijoituspalveluyritykselld ei saa olla palkitsemista,
myyntitavoitteita tai vastaavia muita jarjestelyja, jotka voisivat kannustaa sen henkilst6a
suosittelemaan tiettya rahoitusvélinettd ei-ammattimaiselle asiakkaalle, jos sijoituspalve-
luyritys voisi tarjota toista rahoitusvilinetti, joka paremmin vastaisi asiakkaan tarpeita.

78§
Tietojen antaminen asiakkaille

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaalle riittdvit tiedot tarjotusta palvelusta
pysyvalla tavalla. Néihin tietoihin on sisillytettdva sdannolliset ilmoitukset asiakkaille ot-
taen huomioon kyseisten rahoitusvélineiden laji ja monimutkaisuus ja asiakkaalle tarjot-
tavan palvelun luonne. Soveltuvin osin on annettava tiedot asiakkaan lukuun suoritettujen
litkketoimien ja palvelujen kustannuksista.

Sijoituspalveluyrityksen on sijoitusneuvontaa tarjotessaan toimitettava asiakkaalle en-
nen toimeksiannon toteuttamista pysyvélld tavalla soveltuvuuslausunto, jossa tdsmenne-
tddn, millaista neuvontaa on annettu ja miten se vastaa ei-ammattimaisen asiakkaan tarpei-
ta, tavoitteita ja muita ominaisuuksia.

Kun rahoitusvilineesti tehdédédn osto- tai myyntitoimeksianto kdyttden etiviestintd, joka
estdd soveltuvuuslausunnon toimittamisen etukédteen, sijoituspalveluyritys voi toimittaa
kirjallisen lausunnon pysyvilla tavalla heti sen jdlkeen, kun sopimuksesta on tullut kyseis-
td asiakasta sitova, jos seuraavat edellytykset tayttyvét:

1) asiakas on antanut suostumuksensa siihen, ettd soveltuvuuslausunto toimitetaan il-
man aiheetonta viivytystéd toimeksiannon toteuttamisen jilkeen; ja

2) sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle mahdollisuuden lykédtd toimeksiantoa,
jotta asiakkaalla olisi mahdollisuus saada soveltuvuuslausunto etukiteen.

Kun sijoituspalveluyritys tarjoaa omaisuudenhoitoa tai on sopinut asiakkaan kanssa
sadnnollisestd soveltuvuusarvioinnista, sddnndllisesti annettaviin tietoihin on sisillytetta-
vé ajan tasalle saatettu lausunto siitd, miten sijoitus vastaa ei-ammattimaisen asiakkaan
tarpeita, tavoitteita ja muita ominaisuuksia.

Sijoittajien korvausrahastosuojaa koskevasta tiedonantovelvollisuudesta sdddetddn 11
luvun 12 ja 23 §:ssé.
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8§
Toimeksiantojen huolellinen toteuttaminen

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen toteuttamista,
on toteutettava riittdvit toimenpiteet, joilla saavutetaan asiakkaalle paras mahdollinen tu-
los ottaen huomioon toimeksiannon toteuttamisen kannalta olennaiset seikat, kuten hin-
nan, kustannukset, nopeuden, toteuttamisen ja toimituksen todennékdisyyden, suuruuden
ja luonteen. Jos asiakas on antanut erityisié ohjeita toimeksiannon hoitamisesta, sijoitus-
palveluyrityksen on noudatettava niitid. Paras mahdollinen tulos méérdytyy ei-ammatti-
maisen asiakkaan osalta kokonaissuorituksen perusteella, joka muodostuu rahoitusvéli-
neen hinnasta ja toimeksiannon toteuttamiseen liittyvistd kustannuksista, joiden on sisél-
lettdva kaikki suoraan toimeksiannon toteuttamisesta asiakkaalle aiheutuvat kulut, myos
toteuttamispaikan maksut, mééritys- ja toimitusmaksut seké kaikki muut toimeksiannon
toteuttamiseen osallistuville kolmansille osapuolille suoritettavat maksut. Sijoituspalvelu-
yrityksen on vertailtava toimeksiannon mahdollisia toteuttamispaikkoja, jotta saavutetaan
asiakkaan kannalta paras tulos. Arvioinnissa on otettava huomioon sijoituspalveluyrityk-
sen omat provisiot ja kulut.

Sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa toimeksiantojen ohjaamisesta tiettyyn kauppa-
paikkaan tai toteuttamispaikkaan sellaista palkkiota, alennusta tai ei-rahallista etua, joka
on ristiriidassa tdssd laissa sédéddettyjen eturistiriitoja tai kannustimia koskevien vaatimus-
ten kanssa.

Sijoituspalveluyrityksen on laadittava ja otettava kéyttdon toimeksiantojen toteuttamis-
periaatteet, joilla padstddn asiakastoimeksiantojen osalta parhaaseen mahdolliseen tulok-
seen 1 momentin mukaisesti. Toteuttamisperiaatteiden on siséllettévé kunkin rahoitusva-
linelajin osalta tiedot niistd paikoista, joissa sijoituspalveluyritys toteuttaa asiakastoimek-
siantonsa sekd toteuttamispaikan valintaan vaikuttavista tekijoistd. Niissd on mainittava
ainakin ne paikat, joissa sijoituspalveluyrityksen on mahdollista péadstd asiakastoimek-
siantojen toteuttamisen kannalta jatkuvasti parhaaseen mahdolliseen tulokseen.

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaalle riittdvén yksityiskohtaiset tiedot sel-
keésti ja asiakkaiden kannalta helposti ymmarrettivélla tavalla toimeksiantojen toteutta-
misperiaatteistaan ennen sijoituspalvelun tarjoamista. Sijoituspalveluyrityksen on ilmoi-
tettava toteuttamisperiaatteidensa olennaisista muutoksista asiakkailleen. Sijoituspalvelu-
yrityksen on hankittava asiakkailtaan etukéteen suostumus toimeksiantojen toteuttamispe-
riaatteelle.

Jos toimeksianto voidaan toimintaperiaatteiden mukaan toteuttaa kauppapaikan ulko-
puolella, sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava tistid mahdollisuudesta asiakkailleen. Si-
joituspalveluyrityksen on saatava tdhin asiakkaan nimenomainen suostumus joko yleise-
né suostumuksena tai erikseen kutakin liiketoimea varten.

Asiakkaiden toimeksiantoja toteuttavien sijoituspalveluyritysten on laadittava tiiviste-
tyssd muodossa ja julkistettava vuosittain kunkin rahoitusvélinelajin osalta viisi kaupan-
kayntivolyymilla tirkeinté toteuttamispaikkaa edellisen vuoden osalta seki tiedot toteu-
tuksen laadusta.

Sijoituspalveluyrityksen on seurattava toimeksiantojen toteuttamista koskevien jérjes-
telyjensa ja periaatteidensa toimivuutta todetakseen ja tarvittaessa korjatakseen mahdolli-
set puutteet. Sijoituspalveluyritysten on arvioitava sddnnéllisesti, ovatko toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteisiin sisiltyvét toimeksiantojen toteuttamispaikat sellaisia, ettd niilld
voidaan saavuttaa asiakkaan kannalta paras mahdollinen tulos ottaen huomioon 3 ja 6 mo-
mentissa tarkoitetut julkaistut tiedot. Sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava asiakkail-
leen, joiden kansa niilld on jatkuva asiakassuhde, kaikista toimeksiantojen toteuttamista
koskeviin jarjestelyihin tai periaatteisiin tehtdvistd olennaisista muutoksista.

Sijoituspalveluyrityksen on voitava pyynnosté osoittaa asiakkailleen ja toimivaltaiselle
viranomaiselle, ettd se on toteuttanut toimeksiannot toteuttamisperiaatteiden mukaisesti.
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98§
Toimeksiantojen kdsittely

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen toteuttamista,
on toteutettava asiakkaiden toimeksiannot ilman aiheetonta viivytysté. Sijoituspalveluyri-
tys ei saa antaa toisen asiakkaan edun tai oman etunsa vaikuttaa asiakkaan toimeksiannon
toteuttamiseen.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava keskendén samankaltaiset asiakkaiden toimek-
siannot niiden saapumisjérjestyksessd tdsméllisesti, tasapuolisesti ja nopeasti.

Sijoituspalveluyrityksen velvollisuudesta julkistaa asiakkaan antama rajahintatoimek-
sianto sdddetddn kaupankéynnisté rahoitusvilineilld annetun lain 7 luvun 4 §:ssé.

10§
Asiakkaan toimeksiannon saaminen toiselta sijoituspalveluyritykseltd

Sijoituspalveluyritys, joka vastaanottaa sijoituspalvelua tai oheispalvelua koskevan asi-
akkaan toimeksiannon toiselta sijoituspalveluyritykseltd, voi luottaa vélittdjani toimivalta
sijoituspalveluyritykseltd saamiinsa asiakastietoihin. Toimeksiannon viélittdnyt sijoitus-
palveluyritys vastaa edelleen antamiensa tietojen tiydellisyydesti ja oikeellisuudesta.

Samoin sijoituspalveluyritys voi luottaa palvelua tai liiketoimea koskeviin suosituksiin,
jotka toinen sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle. Toimeksiannon vilittinyt sijoi-
tuspalveluyritys vastaa edelleen asiakkaalle antamiensa suositusten ja neuvojen soveltu-
vuudesta.

Toiselta sijoituspalveluyritykseltd toimeksiantoja tai asiakkaan ohjeita vastaanottava
sijoituspalveluyritys vastaa toimeksiannon toteuttamisesta tdmén luvun sdédnndsten mu-
kaisesti.

11§
Liiketoimista ja palveluista sdilytettdivdt tiedot

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettdvi tiedot asiakkaan antamista rahoitusvélineitd
koskevista toimeksiannoista, omaan tai asiakkaan lukuun suorittamistaan rahoitusvalinei-
td koskevista liiketoimista sekd muista asiakkaalle tarjoamistaan palveluista viiden vuo-
den ajan ja Finanssivalvonnan pyynnosti enintéén seitsemén vuoden ajan.

12§
Puhelujen ja sdhkdisten viestien tallentaminen

Sijoituspalveluyrityksen on séilytettidva tallenteet sellaisia litketoimia koskevista puhe-
linkeskusteluista ja sdhkoisistd viesteistd, jotka liittyvét sen kaupankdyntiin omaan lukuun
ja asiakastoimeksiantojen vastaanottamiseen, vélittimiseen ja toteuttamiseen liittyvadn
palvelun tarjoamiseen. Tallentamis- ja séilyttdmisvelvoite koskee myos sellaisia puhelin-
keskusteluja ja sdhkoisid viestejd, joiden tarkoitus on johtaa edella tarkoitettuihin liiketoi-
miin.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet tallentaakseen
1 momentissa tarkoitetuista puhelinkeskusteluista sekd ldhetetyistd ja vastaanotetuista
sdahkoisistd viesteistd laitteilla, jotka sijoituspalveluyritys on toimittanut tyontekijélle tai
sidonnaisasiamiehelle tai joiden kdyttoon tyontekijilla tai sidonnaisasiamiehelld on sijoi-
tuspalveluyrityksen hyviksyntd tai lupa. Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki
kohtuulliset toimenpiteet estddkseen tyontekijaa tai sidonnaisasiamiestd kayttiméasta yksi-
tyisomistuksessa olevia laitteita puhelinkeskusteluihin tai sdhkoiseen viestintddn, jos si-
joituspalveluyritys ei pysty tallentamaan tai jaljentiméén niita.
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Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava uusille ja olemassa oleville asiakkailleen, ettid
sijoituspalveluyrityksen ja sen asiakkaiden véliset puhelinviestintd ja keskustelut, jotka
voivat johtaa litketoimiin, tallennetaan. Téllainen ilmoitus voidaan tehd4 kerran, ennen si-
joituspalvelujen tarjoamista asiakkaalle. Sijoituspalveluyritys ei saa puhelimitse tarjota si-
joituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa, jos asiakkaalle ei ole etukéteen ilmoitettu
asianomaisen puhelinviestinnén tai keskustelujen tallentamisesta ja sijoituspalvelut ja si-
joitustoiminta liittyvét toimeksiantojen vastaanottamiseen, vilittdmiseen ja toteuttami-
seen.

Asiakkaat voivat antaa toimeksiantoja muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja kanavia
kéyttden siten, ettd ne toimitetaan sijoituspalveluyritykselle kirjallisesti tai muulla pysy-
villd tavalla. Asiakkaan kanssa kasvokkain kiytyjen keskustelujen sisdltd on riittdvén tar-
kasti ja kattavasti kirjattava tai muutoin tallennettava. Téllaisten toimeksiantojen katso-
taan vastaavan puhelimitse vastaanotettuja toimeksiantoja.

Puhelu- ja viestintétallenteet on pyynndsté toimitettava asiakkaalle. Tallenteet on sdily-
tettdva viiden vuoden ajan tallentamisesta ja Finanssivalvonnan pyynndsti enintdin seit-
semdn vuoden ajan.

13§
Liiketoimet hyvdksyttdvin vastapuolen kanssa

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen vastaanottamista,
vélittdmistd tai toteuttamista, kdy kauppaa omaan lukuun, voi tehdi liiketoimia hyvéksyt-
tavin vastapuolen kanssa ilman, ettd liiketoimeen tai siithen suoraan liittyvéaén oheispalve-
luun on sovellettava 1-9 §:ssé tarkoitettuja velvollisuuksia, lukuun ottamatta 5 §:n 1-3
momenttia sekd 7 §:n 1-4 momenttia. Sijoituspalveluyrityksen on toimittava suhteissaan
hyvéksyttéviin vastapuoliin rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti. Keskindisen
viestinnén on oltava tasapuolista ja selkedi eikd harhaanjohtavaa ottaen huomioon hyvak-
syttidvén vastapuolen ja sen liiketoiminnan luonteen.

Asiakkaalla, joka on 1 luvun 24 §:n 1 kohdassa tarkoitettu hyvéksytty vastapuoli, on o0i-
keus pyytda tdimén pykildn 1 momentissa mainittujen sddnnosten soveltamista sen kanssa
tehtéviin liiketoimiin joko yleisesti tai yksittdisen liiketoimen osalta. Sijoituspalveluyri-
tyksen on pyydettiva 1 luvun 24 §:n 2 kohdassa tarkoitetulta aiotulta vastapuolelta nimen-
omainen vahvistus siité, ettd timé hyviksyy hyviksyttdvéin vastapuolen asemansa.

14§
Liiketoimet sddnnellylld markkinalla ja monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelmdssd

Kaupankidynnisti rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetun sddannellyn markkinan
kaupankéyntiosapuolten vilisiin liiketoimiin ei sovelleta 1-9 §:44 silloin, kun liiketoimi
toteutetaan sddnnellylld markkinalla. Sdénnellyn markkinan kaupankéyntiosapuolten on
kuitenkin taytettidva edella viitatut asiakkaisiinsa kohdistuvat velvoitteet silloin, kun ne to-
teuttavat toimeksiantoja asiakkaidensa lukuun siénnellylla markkinalla.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan myos kaupankéynnistd rahoitusvélineilld an-
netussa laissa tarkoitetun monenkeskisen kaupankiyntijarjestelmidn kaupankéyntiosa-
puolten vilisiin seké kaupankdynnin jérjestdjan ja kaupankdyntiosapuolten vélisiin liike-
toimiin silloin, kun liiketoimi toteutetaan monenkeskisessé kaupankayntijarjestelméssa.

15§
Asiakasvalitusten kdsittely

Sijoituspalveluyritysten on varmistettava, ettd niiden ei-ammattimaiset asiakkaat voivat
saattaa timain lain soveltamista koskevat yksittdiset erimielisyydet ratkaisusuosituksia an-
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tavan riippumattoman toimielimen késiteltdviksi. Toimielimen sdéntdjen tulee turvata
erimielisyyksien puolueeton, asiantunteva, avoin, tehokas ja oikeudenmukainen kisittely.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitetun
toimielimen nimi ja yhteystiedot. Finanssivalvonnan pyynnosté sijoituspalveluyrityksen
on toimitettava Finanssivalvonnalle toimielimen sdénnot ja muut 1 momentin sdénndsten
noudattamisen valvontaa varten tarvittavat Finanssivalvonnan méaraamaét selvitykset.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle 1 mo-
mentissa tarkoitetun toimielimen nimi ja yhteystiedot.

16 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa komission delegoidun direktiivin tdytdntdnpanon edellyttdmét
tarkemmat méériykset:

1) 6 §:n1ja2 momentissa sdddetyistéd edellytyksista sille, ettd sdénnoksessa tarkoitettu
maksu tai etu on tarkoitettu parantamaan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua ja, etti se
on asiakkaan etujen mukaista;

2) 6 §:n 3 ja 6 momentissa sdddetyistd edellytyksistd asiakkaalle annettavista tiedoista
saaduista tai maksetuista maksuista tai eduista sekd niiden palauttamisesta asiakkaalle;

3) 6 §:n 7 momentissa tarkoitetuista vahdisista ei-rahallisista eduista;

4) 6 §:ssé sdddetyistd kannustimista liittyen sijoitustutkimuksiin.

11 luku

Sijoittajien korvausrahasto

1§
Korvausrahaston jdsenyys

Ensimmaiisessd momentissa sdddetty velvoite tiyttyy strukturoitujen talletusten osalta,
jos strukturoidun talletuksen liikkeeseen laskenut luottolaitos on talletusten vakuusjarjes-
telmistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/49/EU mukaisen
talletussuojarahaston jésen.

12 luku

Salassapito ja asiakkaan tunteminen

2§
Salassa pidettivien tietojen luovuttaminen

Sijoituspalveluyritykselld on oikeus antaa 1 §:n 1 momentissa tarkoitettuja tietoja kau-
pankdynnisti rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulle porssille, monenkeskisen
kaupankéynnin jarjestéjélle ja organisoidun kaupankdynnin jéarjestijille, jos tiedot ovat
valttimattomia niille siddetyn valvontatehtévin tai tietojen sdilytysvelvollisuuden turvaa-
miseksi. Sijoituspalveluyritykselld on sama oikeus antaa tietoja ETA-valtiossa toimivalle
porssiin, monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjddn ja organisoidun kaupankdynnin jar-
jestdjddn rinnastettavalle yhteisolle.
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13 luku

Sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoaminen ulkomaille

1§
Sivuliikkeen perustaminen toiseen ETA-valtioon tai sidonnaisasiamiehen kdyttiminen

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo perustaa sivuliikkeen muuhun ETA-valtioon kuin
Suomeen tai aikoo kayttia sellaiseen toiseen ETA-valtioon sijoittautunutta sidonnaisasia-
miestd, jonka alueelle se ei ole perustanut sivuliikettd, on ilmoitettava siitd hyvissd ajoin
etukdteen Finanssivalvonnalle. Oheispalveluja saa tarjota ainoastaan sijoituspalvelun tar-
joamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen yhteydessa. I[lmoituksen tulee sisdltda:

1) ilmoitus ETA-valtiosta, jonka alueelle sivuliike aiotaan perustaa tai johon sijoittau-
tuneita sidonnaisasiamichié aiotaan kayttas;

2) toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan ainakin tiedot rahoitusvélineiden markkinat -di-
rektiivin liitteen I mukaisista tarjottavista sijoituspalveluista tai -toiminnasta seké oheis-
palveluista;

3) kuvaus sivuliikkeen organisaatiorakenteesta ja mahdollisen sidonnaisasiamichen
kayttamisestd sekd sidonnaisasiamiehen nimi;

4) kuvaus sidonnaisasiamichen organisaatiorakenteesta ja sidonnaisasiamiehen suun-
nitellusta kaytostd, kun sijoituspalveluyritys ei perusta sivuliikettd;

5) sivuliikkeen tai sidonnaisasiamichen osoitetiedot, josta asiakirjat on mahdollista
saada;

6) sivuliikkeen tai sidonnaisasiamiechen toiminnasta vastuussa olevien henkildiden ni-
met.

Finanssivalvonnan on kolmen kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituk-
sen vastaanottamisesta ilmoitettava kyseiset tiedot asianomaiselle ulkomaiselle ETA-val-
vontaviranomaiselle ja sijoituspalveluyritykselle seké liitettdvd ilmoitukseen tiedot sivu-
liikkkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestelméstd tai sen puuttumisesta. Fi-
nanssivalvonnan on kuitenkin péitettdvi olla tekemétté tdllaista ilmoitusta, jos silld on
syytd epdilld sijoituspalveluyrityksen taloudellisen tilanteen ja hallintorakenteen asianmu-
kaisuutta suunniteltu toiminta huomioon ottaen. Toimintaa ei saa aloittaa, jos Finanssival-
vonta on edelld mainitussa ajassa kieltdytynyt tekemaésta ilmoitusta.

Sijoituspalveluyritys voi perustaa sivuliitkkeen ETA-valtioon ja aloittaa liiketoiminnan
sen jdlkeen, kun ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta on saatu asiasta ilmoitus tai,
jos ilmoitusta ei ole saatu, kahden kuukauden kuluttua siitd kun Finanssivalvonta teki 2
momentissa tarkoitetun ilmoituksen.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitettujen tietojen muutok-
sista Finanssivalvonnalle viimeistdan kuukautta ennen kuin muutokset on tarkoitus toteut-
taa. Finanssivalvonnan on ilmoituksen saatuaan ryhdyttdva 2 momentissa tarkoitettuihin
toimenpiteisiin.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo kédyttdd sidonnaisasiamiestd, joka on sijoittautunut toi-
seen ETA-valtioon, sidonnaisasiamieheen sovelletaan soveltuvin osin timén luvun sivu-
liikettd koskevia sddnnoksia.

6§
Palvelujen tarjoaminen toiseen ETA-valtioon

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo aloittaa rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
liitteen I mukaisten sijoituspalvelujen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen seké oheispal-
velujen tarjoamisen muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa perustamatta sivuliiketti, on il-
moitettava siitd hyvissé ajoin etukéteen Finanssivalvonnalle. Oheispalveluja saa tarjota ai-
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noastaan sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen yhteydessé. I1-
moituksen tulee sisdltdd seuraavat tiedot:

1) ETA-valtio, jonka alueella sijoituspalveluyritys aikoo toimia;

2) toimintaohjelma, joka siséltdd tiedot tarjottavista sijoituspalveluista tai harjoitetta-
vasta sijoitustoiminnasta ja tarjottavista oheispalveluista sekd, jos kyseisessd ETA-val-
tiossa aiotaan kéyttdd Suomeen sijoittautunutta yhté tai useampaa sidonnaisasiamiest,
ndiden sidonnaisasiamiesten nimet.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta ilmoitettava vastaanottavan ETA-valtion valvontaviranomaiselle kyseiset
tiedot. Jos sijoituspalveluyritys aikoo kayttia toisessa ETA-valtiossa Suomeen sijoittautu-
neita sidonnaisasiamiehid, Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa 1 momentissa tar-
koitetun ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoitettava vastaanottavan ETA-valtion valvon-
taviranomaiselle niiden sidonnaisasiamiesten nimet, joita sijoituspalveluyritys aikoo kéyt-
tdd palvelujen tarjoamisessa ja toiminnan harjoittamisessa kyseisessd ETA-valtiossa. Si-
joituspalveluyritys voi tdimén jalkeen aloittaa sijoituspalvelujen tarjoamisen tai sijoitustoi-
minnan harjoittamisen ja oheispalvelujen tarjoamisen vastaanottavassa ETA-valtiossa.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitettujen tietojen muutok-
sista Finanssivalvonnalle viimeistdan kuukautta ennen kuin muutokset on tarkoitus toteut-
taa. Finanssivalvonnan on ilmoituksen saatuaan ryhdyttdva 2 momentissa tarkoitettuihin
toimenpiteisiin.

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo tarjota toiseen ETA-valtioon sijoittautuneelle si-
joituspalveluyritykselle, luottolaitokselle tai muulle henkil6lle suoran mahdollisuuden
kdyda kauppaa monenkeskisessa tai organisoidussa kaupankdyntijérjestelméssé, on ilmoi-
tettava tdstd hyvissd ajoin etukidteen Finanssivalvonnalle. [lmoituksesta on kéytdva ilmi
tarkemmat tiedot siitd, missd ja miten mahdollisuutta kdyda kauppaa aiotaan tarjota. Fi-
nanssivalvonnan on kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta toimitettava saa-
mansa tiedot ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle. Finanssivalvonnan on ulkomai-
sen ETA-valvontaviranomaisen pyynndsté ilmoitettava ne kyseiseen ETA-valtioon sijoit-
tautuneet sijoituspalveluyritykset, luottolaitokset ja muut henkil6t, joille sijoituspalvelu-
yritys on myontinyt monenkeskisessd kaupankéyntijarjestelmissd kaupankayntiosapuo-
len oikeudet.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 4 momentissa tarkoitetun tiedon muutoksesta
Finanssivalvonnalle viimeistddn kuukautta ennen kuin muutos on tarkoitus toteuttaa. Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava niistd muutoksista ulkomaiselle ETA-valvontaviran-
omaiselle.

6a§
Palvelujen tarjoaminen kolmanteen maahan

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo aloittaa rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
liitteen I mukaisten sijoituspalvelujen tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen ja
oheispalvelujen tarjoamisen kolmannessa maassa perustamatta sivuliikettd, on ilmoitetta-
va hyvissé ajoin etukiteen Finanssivalvonnalle, mité palveluja tai toimintaa sijoituspalve-
luyritys aikoo tarjota sekd missd valtiossa ja miten niitd tarjotaan. Ilmoitus on tehtdva
myos, jos ndma tiedot muuttuvat.
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14 luku

Ulkomaisia sijoituspalveluyrityksid koskevat erityissdsinnokset

38§

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja sen sivuliikkeen johtajan
vahingonkorvausvelvollisuus

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen velvollisuudesta korvata sivuliikkeen asiakkaalle
tai muulle henkil6lle aiheutunut vahinko on voimassa, mitd 16 luvun 1 §:n 1 momentissa
sdddetddn sijoituspalveluyrityksestd. Mitd tdssd momentissa sdddetddn velvollisuudesta
vahingon korvaamiseen, koskee my®s siti, jolle kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
sivuliike on ulkoistanut 7 luvun 5 §:ssé tarkoitetun toiminnon.

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen johtaja on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka hin on toimessaan tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut sivuliik-
keen asiakkaalle tai muulle henkildlle rikkomalla tdmén lain sddnnoksié tai timén lain no-
jalla annettuja sddnnoksid. Mitd edella tdssd momentissa sdddetddn, ei koske vahinkoja sil-
td osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2 momentin, 9 luvun 2—4 §:n,
10 luvun 1 §:n 24 momentin, 2-5 §:n, 8 §:n 1, 2, 4—-8 momentin tai 9 §:n 2 momentin ja
11-13 §:n sddnnoksia.

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§

Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja siannok-
sid, joiden laiminlyonnisté tai rikkomisesta maaratidén rikemaksu, ovat timén lain 7 luvun
12-14 §:n sddnndkset sisdpiiri-ilmoituksesta ja sisdpiirirekisterista.

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:sséd tarkoitettuja sddnnoksid ja padtoksid, joiden
laiminlyOnnisté tai rikkomisesta mééritiddn seuraamusmaksu, ovat:

1) tdmén lain 2 luvun 4 §:n s&dnnds "pankkiiri” tai "pankkiiriliike"-sanan kéytosta toi-
minimessa tai muutoin toiminnassa;

2) tdmaén lain 7 luvun 3 §:n sddnnds sijoituspalveluyrityksen omiin varoihin kuuluvien
rahoitusvilineiden hankinnan rahoittamisesta ja pantiksi ottamisesta sekd Finanssivalvon-
nan Finanssivalvonnasta annetun lain 30 §:n nojalla antama paétds varojen jakamisen ra-
joittamisesta;

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 luvun sidénnokset tilinpddtdksen, toiminta-
kertomuksen ja konsernitilinpadtoksen laatimisesta ja julkistamisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd tarkoitettuja sddnnoksié ja paatoksia ovat 1
momentissa sdddetyn lisdksi:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun 1-3 §:n sddnnokset hallinto- ja ohjaus-
jérjestelmistd, 8 luvun 3—14 §:n sddnndkset palkitsemisesta, 9 luvun 2-21 §:n sdénnokset
riskien hallinnasta sekd 11 luvun 8 §:n ja osakeyhti6lain sddnnokset varojen jakamista
koskevista rajoituksista;
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2) tdmén lain 12 luvun 3 §:n sdénnos asiakkaan tuntemisesta;

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 a luvun 1-3, 8 ja 9 §:n sdédnnokset luottolai-
toksen ja konsolidointiryhmén velvollisuudesta laatia ja tarkastaa 3 §:nja4 §:n 1 momen-
tin mukainen elvytyssuunnitelma seké konsolidointiryhmén elvytyssuunnitelman hyvék-
symisestd, 9 a luvun 7 §:n 3 momentin sdénnos rahoitustuen tarjoamista koskevan aiko-
muksen ilmoittamisesta viranomaisille ja 11 luvun 5 a §:n 3 momentin sédénnos tietojen il-
moittamisesta viranomaisille.

Seuraamusmaksua ei voida maéritd 2 momentin 1 kohdassa mainittujen luottolaitostoi-
minnasta annetun lain sddnndsten nojalla timén lain 6 luvun 1 §:n 5 ja 6 momentissa tar-
koitetulle sijoituspalveluyritykselle.

Seuraamusmaksua ei voida mééritd 2 momentin 1 ja 3 kohdan nojalla muille, kuin si-
joituspalveluyritykselle ja sen kanssa samaan konsolidointiryhméén kuuluvalle yrityksel-
le seka sellaiselle kyseisen oikeushenkilon johtoon kuuluvalle henkildlle, jonka velvolli-
suuksien vastainen edelld tassd pykaldssa sdddetty teko tai laiminlyonti on.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid ovat 1
ja 2 momentissa sdddetyn lisdksi seuraavien EU:n vakavaraisuusasetuksen sddnndsten rik-
kominen tai laiminlyonti:

1) 99 artiklan 1 kohdan sddnnds omia varoja koskevien vaatimusten ilmoittamisesta;

2) 101 artiklan sdénnos kansallisia kiinteistomarkkinoita koskevien tietojen ilmoitta-
misesta;

3) 394 artiklan 1 kohdan sdénnos suuria asiakasriskejd koskevien tietojen ilmoittami-
sesta,

4) 395 artiklan 1 kohdan ja 3—8 kohdan sddnnokset suuria asiakasriskeja koskevista ra-
joituksista;

5) 405 artiklan sddnnds arvopaperistettuun omaisuuseraén liittyvéan luottoriskin siirta-
misesti;

6) 412 artiklan sddannés maksuvalmiutta koskevasta vaatimuksesta;

7) 415 artiklan 1 ja 2 kohdan sddnnokset maksuvalmiutta koskevien tietojen ilmoitta-
misesta;

8) 430 artiklan 1 kohdan sédénnds vahimmaisomavaraisuusastetta koskevien tietojen il-
moittamisesta;

9) 431 artiklan 1-3 kohdan ja 451 artiklan 1 kohdan sadannokset julkistamisvaatimuk-
sista.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssi tarkoitettuja sddnnoksid ja padatoksia ovat 1,
2 ja 5 momentissa sdddetyn liséksi:

1) lain 2 luvun 1 ja 2 §:n sdannds sijoituspalvelun tarjoamisen luvanvaraisuudesta, Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 26 §:n 1 momentin 1 kohdan sdénngs toimiluvan myonta-
misen edellytyksisté ja 2 momentin 4 kohdan sdénnés toimilupaa haettaessa annetuista tie-
doista sekd Finanssivalvonnasta annetun lain 26 ja 27 §:n nojalla tehty paitds toimiluvan
peruuttamisesta tai sen rajoittamisesta;

2) 4 luvun sddnnokset ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen perusta-
misesta ja palvelujen tarjoamisesta Suomeen, 5 luvun sddnnokset kolmannen maan yrityk-
sen sivuliikkeen perustamisesta ja palvelujen tarjoamisesta Suomeen sekd 13 luvun sddn-
nokset sivuliitkkeen perustamisesta ja palvelujen tarjoamisesta ulkomaille;

3) 6 aluvun ja 7 luvun 10 §:n sddnndkset osakkeiden hankintaa ja luovutusta koske-
vasta ilmoitusvelvollisuudesta ja Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:n nojalla tehty
paétds omistusosuuden hankinnan kieltimisestd ja 32 ¢ §:n nojalla tehty pditds osakkei-
siin perustuvien oikeuksien rajoittamisesta;

4) 6 b luvun sadnnokset hallinto- ja ohjausjérjestelmista;

5) 7 luvun 2, 5-7 ja 9 §:n sddnndkset toiminnan jérjestimisestd;

6) 7aluvun 1-6 §:n sddnndkset algoritmisesta kaupankaynnistd ja suorasta sahkoisesta
markkinoillepdasysti;
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7) 9 luvun 1-4 ja 4 a §:n sdénnokset asiakasvarojen séilyttdmisestd ja muusta késitte-
lysté;

8) 10 luvun 2—13 §:n sédénnokset menettelytavoista asiakassuhteessa;

9) luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 luvun 6 §:n 1 momentin sddnnds rikkomuk-
sista ilmoittamisesta;

10) Finanssivalvonnasta annetun lain 18 §:n 1 momentin, 19 §:n 1 ja 3 momentin,
23 §:n ja 24 §:n sddnnokset Finanssivalvonnan tietojensaanti- ja tarkastusoikeudesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnnoksié ja padtoksid ovat 1,
2,5 ja 6 momentissa sdédetyn lisdksi seuraavien EU:n rahoitusvélineiden markkinat -ase-
tuksen séddnndsten rikkominen tai laiminlyonti:

1) 3 artiklan 1 ja 3 kohdan, 4 artiklan 3 kohdan ensimmaiisen alakohdan, 6 artiklan, 7
artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmadisen virkkeen, 8 artiklan 1, 3 ja 4 koh-
dan, 10 artiklan seké 11 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmaéisen virkkeen ja
3 kohdan kolmannen alakohdan sddnnokset rahoitusvélineitd koskevasta avoimuudesta;

2) 7 artiklan 1 kohdan ja 11 artiklan 1 kohdan sddnndkset luvan saamisesta tietojen jul-
kistamisen lykkdamiselle;

3) 12 artiklan 1 kohdan ja 13 artiklan 1 kohdan sddnndkset velvollisuudesta kauppatie-
tojen antamiseen erikseen ja kohtuullisin kaupallisin ehdoin;

4) 14 artiklan 1 kohdan, 2 kohdan ensimmadisen virkkeen, 3 kohdan toisen, kolmannen
janeljannen virkkeen, 15 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan, toisen alakohdan en-
simmdisen ja kolmannen virkkeen, 2 kohdan ja 4 kohdan toisen virkkeen, 17 artiklan 1
kohdan toisen virkkeen, 18 artiklan 1 ja 2 kohdan, 4 kohdan ensimmaéisen virkkeen, 5 koh-
dan ensimmadisen virkkeen, 6 kohdan ensimmaéisen alakohdan seké 8 ja 9 kohdan, 20 ar-
tiklan 1 kohdan, 2 kohdan ensimmdisen virkkeen, 21 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan, 22 artiklan
2 kohdan seka 23 artiklan 1 ja 2 kohdan sddnndkset OTC-kaupankdyntid harjoittavien
kauppojen sisdisten toteuttajien ja sijoituspalveluyritysten avoimuudesta;

5) 25 artiklan 1 ja 2 kohdan, 26 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan, 2—5 kohdan,
6 kohdan ensimmdisen alakohdan sekd 7 kohdan 1-5 ja 8 alakohdan seké 27 artiklan 1
kohdan sddnnokset litketoimista ilmoitettavista tiedoista;

6) 28 artiklan 1 kohdan ja 2 kohdan ensimmdisen alakohdan, 29 artiklan 1 ja 2 kohdan,
30 artiklan 1 kohdan ja 31 artiklan 2 ja 3 kohdan sddnndkset johdannaisista;

7) 35 artiklan 1-3 kohdan, 36 artiklan 1-3 kohdan seki 37 artiklan 1 ja 3 kohdan séén-
nokset syrjimattomasta padsystd rahoitusvélineiden méaaritysjarjestelmiin;

8) 40-42 artiklan sddannokset tuotteita koskevista valvonta- ja interventiotoimista.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid ovat té-
mén pykéldn 1, 2 ja 5-7 momentissa sdddetyn lisdksi kyseisissd momenteissa tarkoitettuja
sddnnoksid koskevat tarkemmat sddannokset, madrdykset ja kriisinratkaisudirektiivin, luot-
tolaitosdirektiivin, rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin sekd EU:n vakavaraisuusase-
tuksen ja EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen perusteella annettujen komission
asetusten ja padtosten sddnnokset.

Seuraamusmaksua ei saa madritd edelld 6 momentin 10 kohdan nojalla muulle kuin Fi-
nanssivalvonnan valvottavalle tai muulle henkil6lle, joka on velvollinen noudattamaan
tatd lakia tai EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetusta. Seuraamusmaksua ei saa méé-
ratd luonnolliselle henkil6lle , kun henkil6a on aihetta epdilla rikoksesta ja tiedot liittyvat
rikosepdilyn kohteena olevaan asiaan.

38
Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja tdytintoonpano

Hallinnollisten seuraamusten mééraémisesté, julkistamisesta ja tdytdntdonpanosta séé-
detddn Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.
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16 luku

Vahingonkorvaus- ja rangaistussiinnokset

1§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Sijoituspalveluyritys ja korvausrahasto ovat velvolliset korvaamaan vahingon, jonka ne
ovat tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet sijoituspalveluyrityksen asiakkaalle
tai muulle henkil6lle tdmén lain, sen nojalla annettujen sddanndsten tai maérdysten, EU:n
rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen sekd EU:n
rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvilinei-
den markkinat -direktiivin tai luottolaitosdirektiivin perusteella annettujen komission ase-
tusten ja paatosten taikka korvausrahaston sddntojen vastaisella menettelylla.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen jésen ja toimitusjohtaja ovat velvolliset korvaa-
maan vahingon, jonka he ovat tehtévissdin tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet
sijoituspalveluyritykselle taikka osakkeenomistajalle tai muulle henkildlle rikkomalla té-
mén lain sddnndksid tai timén lain nojalla annettuja sddnndksid, EU:n rahoitusvélineiden
markkinat -asetusta, EU:n vakavaraisuusasetusta tai EU:n rahoitusvélineiden markkinat -
asetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin tai
luottolaitosdirektiivin perusteella annettuja komission asetuksia ja pddtoksid. Vahinko
katsotaan aiheutetuksi huolimattomuudesta, jollei menettelystd vastuussa oleva osoita me-
netelleensd huolellisesti. Mitd edelld tissd momentissa sdddetddn, ei koske vahinkoja siltd
osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2 momentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10
luvun 1-7 §:n, 8 §:n 1, 2, 4-8 momentin tai 9-14 §:n taikka 12 luvun 1 tai 2 §:n taikka
3 §:n 1 tai 3 momentin sddnnoksia.

Sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistaja on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka
hin on myoétiavaikuttamalla timén lain tai sen nojalla annettujen sddnndsten, EU:n rahoi-
tusvilineiden markkinat -asetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen tai EU:n rahoitusvéli-
neiden markkinat -asetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvilineiden markki-
nat -direktiivin tai luottolaitosdirektiivin perusteella annettujen komission asetusten ja
padtosten rikkomiseen tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut sijoituspalveluyri-
tykselle, osakkeenomistajalle tai muulle henkildlle. Mitd edelld tdssd momentissa sddde-
tadn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2
momentin, 9 luvun 2—4 §:n, 10 luvun 1-7 §:n, 8 §:n 1, 2, 4-8 momentin tai 9—14 §:n taikka
12 luvun 1 tai 2 §:n taikka 3 §:n 1 tai 3 momentin sdanndksia.

Mitd 1 momentissa sdddetddn velvollisuudesta vahingon korvaamiseen, koskee myos
sitd, jolle sijoituspalveluyritys on ulkoistanut 7 luvun 5 §:ssé tarkoitetun toiminnon. Si-
joituspalveluyrityksen vastuusta sidonnaisasiamichen toiminnasta sdddetddn 7 luvun
6 §:n 1 momentissa. Tilintarkastajan vahingonkorvausvelvollisuudesta sdddetddn tilin-
tarkastuslain (1141/2015) 10 luvun 9 §:ssa.

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korvausvastuun jakaantumisesta kahden tai
useamman korvausvelvollisen kesken sdddetddn vahingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6
luvussa.

38
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 12 luvun 1, 2 ja 4 §:ssid sdddetyn salassapitovelvollisuuden rikkomisesta
tuomitaan rikoslain (39/1889) 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sié-
detd ankarampaa rangaistusta.
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Tadma laki tulee voimaan 3 péivénd tammikuuta 2018.

Sijoituspalveluyritykselld, jonka toimilupaan tdmén lain voimaan tullessa siséltyy oi-
keus tarjota muutettavan lain 1 luvun 11 §:n 9 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélineiden
sdilyttdmistd koskevaa sijoituspalvelua sdilyy oikeus tarjota rahoitusvélineiden siilytta-
mistd 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettuna oheispalveluna. Finanssivalvon-
nan on tehtiva tdstd oikeudesta merkintd 3 luvun 7 §:ssé tarkoitettuun sijoituspalvelure-
kisteriin kuuden kuukauden kuluessa timén lain voimaantulosta. Finanssivalvonnan on
varattava sijoituspalveluyritykselle tilaisuus tulla kuulluksi ennen merkinnén tekemisté.

Elinkeinonharjoittajan, joka tdmén lain voimaan tullessa tarjoaa tai harjoittaa 2 luvun
1 §:ssé tarkoitettua toimilupaa edellyttdvai sijoituspalvelua tai sijoitustoimintaa, on kuu-
den kuukauden kuluessa lain voimaan tulosta haettava toimilupaa, tai lopetettava toiminta.

Finanssivalvonta voi myontdé rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin liitteen 1 C
osan 6 kohdassa tarkoitettuja hyddykejohdannaisia koskevan poikkeuksen OTC-johdan-
naisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/20124 artiklassa ja 11 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
velvollisuuden noudattamisesta sijoituspalveluyritykselle, joka saa tdmén lain mukaisen
toimiluvan 4 pédivand tammikuuta 2018 tai sen jdlkeen. Poikkeus voi olla voimassa enin-
tddn 3 paivaan tammikuuta 2021. Finanssivalvonnan on viivytyksettd ilmoitettava Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle timén pykéldn nojalla antamistaan poikkeusluvis-
ta.

Tamén lain voimaan tullessa voimassa olleen 7 luvun 11 §:n 4 momentin ja 19 §:n 4 mo-
mentin mukaista vuosittaista selvitystd Finanssivalvonnalle ei tarvitse toimittaa endd vuo-
delta 2017.

Helsingissa 28 péivéini joulukuuta 2017

Tasavallan Presidentti

Sauli Niinisto

Valtiovarainministeri Petteri Orpo

JULKAISIJA: OIKEUSMINISTERIO ISSN 1455-8904

53



