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Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 1 luvun 5 § ja 6 §n
5 ja 6 momentti, 2 luvun 5 §:n 2 momentin 13 kohta ja 6 §:n 1 momentti, 5 luvun 2 §:n
5 kohtaja 3 §, 13 luvun 3 §:n 1 momentin 3 kohta, 14 luvun 1 §:n 1 momentin 3 kohta,
21 luvun 4 §, 22 luvun 1 §:n 1 momentti sekd 2 ja 5 §,

sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 5 §:n 2 momentin 13 kohta laissa 229/2017, 5 luvun
2 §:n 5 kohta laissa 739/2016 ja 22 luvun 2 § osaksi laissa 627/2014, seké

lisdtddn 1 luvun 6 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 739/2016, uusi 8 momentti,
2 luvun 1 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 739/2016, uusi 2 momentti, jolloin ny-
kyinen 2 momentti siirtyy 3 momentiksi, 5 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi
laeissa 627/2014, 527/2016, 229/2017 ja 1078/2017, uusi 14 kohta, 5 luvun 2 §:44n, sel-
laisena kuin se on osaksi laissa 739/2016, uusi 6 kohta, 11 lukuun uusi 6 §, 12 lukuun uusi
12 §, 13 luvun 3 §:44n uusi 5 momentti, lakiin uusi 16 a luku sekd 22 lukuun uusi 4 a §
seuraavasti:

1 Tuku

Yleiset saiannokset

58§
Suhde sijoitusrahastolakiin

Sijoitusrahastolaissa (213/2019) tarkoitetun rahastoyhtion, joka hoitaa vaihtoehtora-
hastoja, tulee hakea toimilupaa tai rekisterdityd tdmén lain mukaisesti. Finanssivalvonta
ei tdlloin saa edellyttdd rahastoyhtion toimittavan tietoja tai asiakirjoja, jotka tdmé on jo
toimittanut hakiessaan sijoitusrahastolain mukaista toimilupaa ja jotka ovat edelleen ajan-
tasaisia.

Sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtié ei voi olla kommandiittiyhtion vastuu-
nalainen yhtiomies.

HE 243/2018
TaVM 27/2018
EV 221/2018

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1991 (32017R1991); EUVL L 293, 10.11.2017, s. 1
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1131 (32017R1131) EUVL L 169, 30.6.2017, s. 8
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365 (32015R2365); EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1
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6§
Suhde muuhun lainsddddntoon

Eurooppalaisista riskipddomarahastoista sdddetdan eurooppalaisista riskipddomarahas-
toista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 345/2013, jél-
jempéna eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskeva asetus.

Eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista sdddetdan
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista annetussa Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 346/2013, jaljempénid eurooppa-
laisia yhteiskunnalliseen yrittdijyyteen erikoistuneita rahastoja koskeva asetus.

Rahamarkkinarahastoista ja niiden hoitajista sdddetién timén lain liséksi rahamarkkina-
rahastoista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/1131.

2 luku

Madritelmét

1§
Vaihtoehtorahasto

Erikoissijoitusrahastolla tarkoitetaan 16 a luvun 1 §:ssé tarkoitettua vaihtoehtorahas-
toa, jonka hoidossa on noudatettava mainitussa luvussa sdddettyji velvoitteita.

58
EU-sddntelyyn liittyvdit mddritelmdit

13) paketoitujen sijoitustuotteiden avaintietoasetuksella vahittdismarkkinoille tar-
koitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koske-
vista avaintietoasiakirjoista annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta
(EU) N:o 1286/2014;

14) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuk-
sella arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja l14-
pindkyvyydestd seké asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2015/2365.

63§

Rahoitusmarkkinalainsddddntoon liittyvdt mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan ulkomaisella ETA-rahastoyhtiélld, mité sijoitusrahastolain 1
luvun 2 §:n 1 momentin 19 kohdassa sdddetdén.
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5 luku

Rekisterointi

238
Finanssivalvonnan rekisteri

Finanssivalvonta ylldpitda julkista rekisteria:

5) 1 luvun 6 §:ssé tarkoitetuista eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajista,
joiden mainitussa pykaldssd mainitun asetuksen mukainen kotipaikka on Suomessa;

6) 1 luvun 6 §:ssd tarkoitetuista eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen eri-
koistuneiden rahastojen hoitajista, joiden mainitussa pykéldssd mainitun asetuksen mukai-
nen kotipaikka on Suomessa.

38
Rekisterdinnin edellytykset

Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on rekisterditymistd koske-
van hakemuksen yhteydesséd annettava Finanssivalvonnalle rekisteriin merkittdviksi omat
tunnistetictonsa ja hoitamiensa vaihtoehtorahastojen tunnistetiedot seka tiedot niiden si-
joitusstrategioista. Rekisterditymisvelvolliseen vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovelle-
taan, mitd 4 luvun 4 §:ssd sdddetddan merkittdvien omistajien ja 6 luvun 5 §:ssé johdon luo-
tettavuudesta.

11 luku

Avoimuutta koskevat vaatimukset
6§
Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskevien tietojen esittdminen

Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koske-
vien tietojen antamisesta vaihtoehtorahaston tilinpdatoksessa sdddetddn arvopapereilla to-
teutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 artiklassa.

12 luku
Osuuksien tarjoaminen

12 §
Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskeva tiedonantovelvollisuus

Edelld 4 §:ssd tarkoitetuista sijoittajille saatavilla pidettévisté tiedoista arvopapereilla
toteutettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten osalta sdddetéén arvo-
papereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja l&pindkyvyysasetuksen 14 artik-
lassa.
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13 luku

MarkKkinointi ei-ammattimaiselle asiakkaalle

38
Vaihtoehtorahaston oikeudelliset edellytykset

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle saa markkinoida ainoastaan vaihtoehtorahastoja, jotka
ovat:

Toimiluvallisen vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee lisdksi ottaa kdyttoon jarjestelyt
varmistaakseen hoitamansa vaihtoehtorahaston sopivuus aiotulle kohderyhmadlle, jos ra-
hastoa markkinoidaan ei-ammattimaiselle asiakkaalle.

14 luku
Lupa toimia séilytysyhteisoni

1§
Sdilytysyhteiso

Vaihtoehtorahaston sdilytysyhteisond voi toimia:
3) sijoitusrahastolain 20 luvun 2 §:ssé tarkoitetun siilytysyhteison toimiluvan saanut
osakeyhtio.

VI OSA
ERITYISET RAHASTOTYYPIT
16 a luku

Erikoissijoitusrahastot

1§
Erikoissijoitusrahastoon ja sen hoitajaan sovellettavat erityiset sddnnokset

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla on vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa tai joka
on rekisterditynyt Finanssivalvontaan siten kuin tissd laissa sdédetéén, saa hoitaa erikois-
sijoitusrahastoa noudattaen lisdksi mité sijoitusrahastolain 2 luvun 10, 11 ja 14 §:ssé, 7 lu-
vun 3 §:ssd, 8 luvun 2 ja 3 §:ssé sekd 9 §:n 2 ja 3 momentissa, 9 luvun 1-7 §:sséd, 10-12,
17 ja 18 Iuvussa, 19 luvun 5-8 §:ssé sekd 26 luvun 9, 10 ja 12 §:ssé sdédetéédn rahastoyh-
ti0std ja sijoitusrahaston hoitamisesta.

Erikoissijoitusrahaston sulautumiseen sovelletaan sijoitusrahastolain 16 lukua siten
kuin kyseisen lain 16 luvun 1 §:n 3 momentissa sdddetddn sijoitusrahaston muusta kuin ra-
jat ylittdvasta sulautumisesta tai sellaisesta kotimaisesta sulautumisesta, jossa on kansain-
vélinen kytkenta.
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Jos erikoissijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa perutaan,
hoitaja asetetaan selvitystilaan, hoitajan omaisuus luovutetaan konkurssiin taikka hoitaja
muutoin lopettaa toimintansa, sovelletaan sijoitusrahastolain 19 luvun 4 §:44.

Sellaiseen erikoissijoitusrahastoon, jossa voi olla alle 30 osuudenomistajaa, ei sovelleta
sijoitusrahastolain 9 luvun 2 ja 3 §:84, 12 luvun 9 §:44 eikd 26 luvun 9, 10 ja 12 §:44.

Erikoissijoitusrahastoon, jonka hoitaja ei ole velvollinen hakemaan vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan toimilupaa, sovelletaan kuitenkin tdmén lain 6 luvun 1 §:44, 7 luvun 4 §:44,
10 luvun 4 §:84, 15 luvun 4 §:44 ja 21 luvun 8 §:44.

Erikoissijoitusrahastoon voidaan perustaa alarahastoja. Miti sijoitusrahastolain 1 luvun
6 §:ssé sdddetddn alarahastoista, sovelletaan myds erikoissijoitusrahaston alarahastoihin.
Lisdksi erikoissijoitusrahaston alarahastoon sovelletaan, miti timan luvun 4 §:ssé sdéde-
tddn erikoissijoitusrahaston vihimmaispddomasta ja avoimuudesta sekd 5 §:ssd erikoissi-
joitusrahaston tuotonjaosta.

28
Erikoissijoitusrahaston nimi ja markkinointi

Erikoissijoitusrahaston nimessi on oltava sana "erikoissijoitusrahasto". Muusta kuin té-
mén lain mukaisesta erikoissijoitusrahastosta ei saa kéyttdd mainittua nimitystd. Nimi ei
saa olla omiaan johtamaan sijoittajia harhaan. Erikoissijoitusrahaston on nimeltdin sel-
vésti erottava muista ennen sité sdéntonsi Finanssivalvonnalle toimittaneista erikoissijoi-
tusrahastoista. Pddasiallisesti kiinteistoihin tai kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoitta-
valla erikoissijoitusrahastolla on oikeus kayttdd nimessdén tai muutoin toimintaansa osoit-
tamaan kiinteistosijoittamiseen liittyvad nimitysta.

Erikoissijoitusrahaston markkinointiaineistosta on kaytdvé selkedsti ilmi ne seikat, joi-
den vuoksi sijoitusrahastoa pidetdén erikoissijoitusrahastona.

38
Erikoissijoitusrahaston sddnnot

Erikoissijoitusrahaston sdintojen on oltava selkeit ja sijoitusrahastolain 8 luvun 2 ja
3 §:n mukaiset. Si4nndt on toimitettava Finanssivalvonnalle tiedoksi tdmén lain 12 luvun
1 §:ssé tarkoitetulla tavalla.

Erikoissijoitusrahaston sddntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun
muutos on annettu Finanssivalvonnalle tiedoksi 12 luvun 1 §:ssé tarkoitetulla tavalla ja
saatettu rahasto-osuudenomistajien tietoon erikoissijoitusrahaston sdédnndissd madratylla
tavalla.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa aloittaa hoitamansa erikoissijoitusrahaston osuuk-
sien markkinoimista yleisolle eiké erikoissijoitusrahastoon saa ottaa varoja ennen kuin eri-
koissijoitusrahaston sdannot on hyvéksytty vaihtoehtorahastojen hoitajan hallituksessa.
Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, milloin se aloittaa eri-
koissijoitusrahaston toiminnan. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei ole aloittanut erikois-
sijoitusrahaston toimintaa kahden vuoden kuluessa siitd, kun sen sdédnnot on ensimmaéisen
kerran toimitettu Finanssivalvonnalle tdmén pykéldn mukaisesti, sddntdjen tiedoksi toi-
mittamisen on katsottava rauenneen.

Erikoissijoitusrahastoon, jossa voi 4 §:n mukaisesti olla vihemmaén kuin kymmenen ra-
hasto-osuudenomistajaa, ei sovelleta timén pykéldn 2 ja 3 momenttia.
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4§
Erikoissijoitusrahaston vihimmdispddoma ja avoimuus

Erikoissijoitusrahasto on avoinna yleisolle. Erikoissijoitusrahaston sdénnoissa voidaan
sijoitusrahastolain 8 luvun 8 §:std poiketen kuitenkin méirita rajoituksia sen avoimuu-
teen.

Pédasiallisesti kiinteistdihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavalla erikoissi-
joitusrahastolla riittdd kuitenkin kymmenen rahasto-osuudenomistajaa, jos sen sdéntdjen
mukaan kunkin rahasto-osuudenomistajan on merkittdvé rahasto-osuuksia vahintédén mil-
joonan euron méérésti. Sen estdméttd, mitd 1 momentissa sdédetddn, muussa erikoissijoi-
tusrahastossa on oltava kuitenkin vdhintddn kymmenen rahasto-osuudenomistajaa. Jos
tillaisen erikoissijoitusrahaston sdéntdjen mukaan kunkin rahasto-osuudenomistajan on
merkittdva rahasto-osuuksia vihintddn 500 000 euron méérastd, erikoissijoitusrahastossa
voi olla alle kymmenen osuudenomistajaa, kuitenkin edellyttden, ettd rahaston kokonais-
padoma on sddntdjen mukaisesti vahintidén kaksi miljoonaa euroa. Jos téllaisen erikoissi-
joitusrahaston sééntdjen mukaan véhintdén yhden rahasto-osuudenomistajan on merkitté-
vé rahasto-osuuksia vihintddn kahden miljoonan euron méérésté, erikoissijoitusrahastolla
riittdd kuitenkin yksi rahasto-osuudenomistaja. Silloin kun erikoissijoitusrahastossa on
vihemmaén kuin 30 rahasto-osuudenomistajaa, ndiden on oltava ammattimaisia asiakkaita
tai niihin rinnastettavia varakkaita yksityishenkildita.

Rahasto-osuudenomistajien lukuméairéad laskettaessa yhtend kokonaisuutena on pidet-
tidvé rahasto-osuudenomistajaa ja tdimédn maérdysvallassa kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssd
tarkoitetulla tavalla olevaa yhteis6a tai sithen verrattavaa ulkomaista yritystd. Rahasto-
osuuden hoitajaa ei katsota yhdeksi rahasto-osuudenomistajaksi, jos rahasto-osuuden hoi-
taja téyttid sijoitusrahastolain 11 luvun 7 §:n vaatimukset.

Erikoissijoitusrahaston vahimmaispddoman mééra seké rahasto-osuudenomistajien vé-
himmaéismiéra on saavutettava vuoden kuluessa toiminnan aloittamisesta.

58
Erikoissijoitusrahaston tuotonjako

Pédasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissi-
joitusrahaston seké erikoissijoitusrahaston, jossa on vihemmaén kuin 30 rahasto-osuuden-
omistajaa, on vuosittain jaettava kaikille rahasto-osuudenomistajille samassa suhteessa
vahintdin kolme neljdsosaa tilikauden voitosta, lukuun ottamatta realisoitumattomia ar-
vonmuutoksia.

6§
Erikoissijoitusrahaston varojen sijoittaminen

Erikoissijoitusrahaston varat on sijoitettava ilman aiheetonta viivytysté. Jos erikoissi-
joitusrahaston osuuksia voidaan tarjota ei-ammattimaisille asiakkaille, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan on hajautettava erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnasta aiheutuvat riskit si-
joittaessaan erikoissijoitusrahaston varoja.

Jos erikoissijoitusrahaston osuuksia voidaan tarjota ei-ammattimaisille asiakkaille, sen
sddnndissd on mainittava, miltd osin erikoissijoitusrahaston varojen sijoittamisessa poike-
taan siitd, mité sijoitusrahastolain 13 luvussa sdddetéédn sekd miten erikoissijoitusrahaston
varat sijoitetaan.

Péaasiallisesti kiinteistoihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston on noudatetta-
va, mité kiinteistorahastolain 3 ja 4 luvussa sééddetdén kiinteistorahaston varojen sijoitta-
misesta, luotonotosta, omaisuuden arvostamisesta ja arvioinnista seki kiinteistonarvioit-
sijasta ja kiinteistonarvioinnista.
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78§
Erikoissijoitusrahaston arvonlaskenta ja lunastusten hoitaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on kunakin sellaisena péivéni, jolloin talletuspankit ovat
yleisesti auki (pankkipdivd), laskettava rahasto-osuuden arvo, lukuun ottamatta padasial-
lisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavaa erikoissijoitusrahas-
toa, jonka arvo on laskettava ja julkistettava kuukausittain kunkin kuukauden viimeisend
pankkipaivéna.

Erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnan sitd edellyttédesséd erikoissijoitusrahaston
sddnnoissd voidaan poiketa siitd, mitd | momentissa seké sijoitusrahastolain 10 luvun
1,4ja5 §:ssé sdddetddn. Jos erikoissijoitusrahaston sddnndissé on poikkeus sijoitusra-
hastolain 10 Iuvun 5 §:ssd sdddetystd rahasto-osuuden lunastusoikeudesta, niissd on
mainittava, milld ehdoin rahasto-osuuden omistaja voi vaatia rahasto-osuuden lunas-
tusta, kun on paitetty sdéntéjen muuttamisesta taikka erikoissijoitusrahaston hallinnon
luovuttamisesta, sulautumisesta tai jakautumisesta.

8§
Erikoissijoitusrahaston merkinndn maksu apporttina

Pédasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissi-
joitusrahaston rahasto-osuuden merkintéhinta voidaan myo6s maksaa antamalla kiinteisto-
jé tai kiinteistdarvopapereita, joiden yhteenlaskettu markkina-arvo vastaa niitd vastaan an-
nettavan rahasto-osuuden arvoa, jos erikoissijoitusrahaston sdantdihin on otettu méérays
siité, ettd rahasto-osuus voidaan merkité oikeuksin tai velvollisuuksin panna erikoissijoi-
tusrahastoon osuutta vastaan muuta omaisuutta kuin rahaa (apporttiomaisuus). Muun kuin
edelld tarkoitetun padasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin sijoittavan eri-
koissijoitusrahaston rahasto-osuuden merkintéhinta voidaan maksaa antamalla sijoitusra-
hastolain 13 luvussa tarkoitettuja rahoitusvélineitd apporttina. Téllaisen erikoissijoitusra-
haston osalta edellytykseni on lisdksi, ettd sen sddnndissid on maérdys, jonka mukaan kun-
kin rahasto-osuudenomistajan on merkittava rahasto-osuuksia véhintdén miljoonan euron
maarasta.

Apporttiomaisuuden arvosta ja vaikutuksesta rahasto-osuudenomistajien yhdenvertai-
suuteen on ennen rahasto-osuuden merkintdd hankittava kiinteistorahastolaissa tarkoite-
tun riippumattoman ja ulkopuolisen kiinteistonarvioitsijan arvio, tai jollei apporttiomai-
suuteen kuulu kiinteist6ja tai kiinteistdarvopapereita, lausunto KHT-tilintarkastajalta taik-
ka tilintarkastusyhteisoltd, jolloin lausunnosta vastuullisen tilintarkastajan tulee olla
KHT-tilintarkastaja.

21 luku

Finanssivalvontaa koskevat saannokset

43§

Vaihtoehtorahaston markkinointi

Finanssivalvonnan on saatuaan 12 Iuvun 1§:ssd tai 19 luvun 3 §:ssé tarkoitetun ilmoi-
tuksen varmistuttava, noudattaako vaihtoehtorahastojen hoitaja tdtd lakia hoitaessaan
vaihtoehtorahastoa. Finanssivalvonnan on 20 pankkipdivén kuluessa tiydellisen ilmoituk-
sen saamisesta ilmoitettava padtoksestd vaihtoehtorahastojen hoitajalle. Finanssivalvon-
nan on samalla ilmoitettava asiasta vaihtoehtorahaston kotijdsenvaltion ulkomaiselle
ETA-valvontaviranomaiselle.
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Jos Finanssivalvonta katsoo, ettei sille ole toimitettu riittdvii tietoja 1 momentissa tar-
koitetun ilmoituksen liittyessd ei-ammattimaiselle asiakkaalle tarjottavaan vaihtoehtora-
hastoon, Finanssivalvonnan tulee antaa asiassa kielteinen paitds 10 pankkipdivén kulues-
sa sille toimitettujen lisétietojen vastaanottamisesta ja viimeistddn 90 pdivan kuluessa 1
momentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta voi kieltdd markkinoinnin aloittamisen ei-ammattimaisille asiakkail-
le, jos se katsoo péddtdksessddn tarkemmin esitetyin perustein, ettd vaihtoehtorahasto ei
taytd 13 luvussa asetettuja markkinoinnin edellytyksia.

Miti 2 ja 3 momentissa sidédetdén Finanssivalvonnan oikeudesta kieltédé vaihtoehtora-
haston markkinoinnin aloittaminen, sovelletaan myds muutosilmoitukseen.

22 luku

Seuraamukset, muutoksenhaku ja rikkomuksista ilmoittaminen

1§

Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdéannok-
sid, joiden laiminlyonnisté tai rikkomisesta méarédtdan vaihtoehtorahastojen hoitajille ri-
kemaksu ovat:

1) 12 luvun 6 §:n sidénnokset velvollisuudesta antaa vivutuksesta tietoa sijoittajalle ja
7 §:n sdanndkset velvollisuudesta noudattaa sijoittajille annettuja varojen sijoittamista
koskevia tietoja;

2) 16 a luvun 4 §:n sddnnokset rahasto-osuudenomistajien vahimmaismaarasta;

3) 16 aluvun 6 §:n sddnndkset erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnasta;

4) 17 luvun 1 §:n sddnndkset vivutuksen rajoista ja 3 §:n sddnnokset tiedonantovelvol-
lisuudesta kaytettdessd vivutusta merkittdvassd maérin;

5) 18 luvun 1-6 §:n sddnnokset ilmoitus- ja tiedonantovelvollisuudesta.

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdannoksié, joiden
laiminlyOnnistd tai rikkomisesta madratdan vaihtoehtorahastojen hoitajille seuraamus-
maksu, ovat:

1) 4 luvun 5 §:n sddnndkset velvollisuudesta ilmoittaa olennaisista muutoksista toimi-
luvan myontdmisen edellytyksiin;

2) 6 luvun 2 §:n sddnnokset vihimmaispddomasta, 4 §:n sddnnokset vastuuriskien kat-
tamisesta sekd 5 §:n sdédnnokset vaihtoehtorahaston johtamisesta ja luotettavuudesta;

3) 7 luvun 1 §:n sddnndkset resursseista, 2 §:n sddnnokset hallinto- ja valvontajérjeste-
lyistd, 4 §:n sddnnokset séilytysyhteison nimedmisestd, 6 §:n sddnndkset eturistiriitatilan-
teiden hallinnasta sekd 7 §:n sddnndkset palkitsemisjérjestelmast;

4) 8 luvun 1 §:n sddnnokset riskienhallinnan jérjestdmisestd, 2 §:n sdédnnokset riskien-
hallinnan erillisyydestd, 3 §:n sdédnnokset riskienhallintatoimenpiteisti ja 6 §:n sddnnokset
maksuvalmiusriskin hallinnasta;

5) 9 luvun 3 §:n sddnndkset arvonmaérityksessd kaytettavastd menetelmastd;

6) 10 luvun 2 §:n sdénndkset toimintojen ulkoistamisen edellytyksisti;

7) 11 luvun 1 §:n sdénnokset tilinpdatdksesti ja toimintakertomuksesta;
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8) 12 luvun 3 §:n séddnndkset totuudenvastaisesta ja harhaanjohtavasta markkinoinnis-
ta, 4 §:n sddnnokset tiedonantovelvollisuudesta sijoittajille, 5 §:n sddnndkset sddnnollises-
td tiedonantovelvollisuudesta ja 8 §:n sddnndkset asiakkaan tuntemisesta;

9) 13 luvun 1 §:n 1 ja 3 momentin sdédnnokset edellytyksistd vaihtoehtorahaston mark-
kinoinnille ei-ammattimaiselle asiakkaalle, 4 §:n sddnndkset avaintietoesitteesti ja 5 §:n
sddnnokset avaintietoesitteen lisdtiedoista ja kielest;

10) 16 aluvun 2 §:n séddnnds velvollisuudesta kayttdd nimitysté erikoissijoitusrahasto;

11) 18 luvun 7 §:n sddnndkset yhtion tyhjentdmisesté varoista;

12) 20 luvun 4 §:n sddnndkset sdilytysyhteisosta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdannoksié, joiden
laiminly6nnisté tai rikkomisesta méérdtidan seuraamusmaksu tdmén lain mukaiselle séily-
tysyhteisolle, ovat lisdksi:

1) 10 luvun 3 §:n sddannokset toimintojen edelleenulkoistamisesta;

2) 14 luvun 2 §:n sddnnokset eturistiriitatilanteiden hallinnasta;

3) 15 luvun 2 §:n sddnndkset sdilytysyhteison sdilytystehtdvistd, 3 §:n sddnnokset séi-
lytysyhteison muista tehtdvisté, 5 §:n sdédnnokset séilytystehtdvén ulkoistamisesta ja 6 §:n
saannokset sdilytysyhteison ilmoituksesta Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdannoksié ja paa-
toksid ovat tdmédn pykéldn 1 ja 2 momentissa sdddetyn lisdksi timén lain 7 luvun 9 §:n
sddnnokset osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta ja Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:n nojalla tehty padtés omistusosuuden hankinnan
kieltdmisestd ja 32 ¢ §:n nojalla tehty paitds osakkeisiin perustuvien oikeuksien rajoitta-
misesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdannoksid, joiden
laiminly6nnisté tai rikkomisesta méardtdan seuraamusmaksu, ovat 1-3 momentissa séé-
detyn lisdksi arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja lapindkyvyys-
asetuksen 13 ja 14 artiklan sddnndkset arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja koko-
naistuoton vaihtosopimuksia koskevien tietojen ilmoittamisesta vaihtoehtorahastojen
osalta.

Téssd pykalassd sdddetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa
tarkoitettuja sdédnnoksid ovat myos 1 momentin 1-9 ja 11 kohdassa, 2 momentin 1 ja 2
kohdassa ja 4 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tarkemmat sddnnokset, maa-
rdykset sekd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tai arvopape-
reilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja lapindkyvyysasetuksen nojalla annet-
tujen komission asetusten sdannokset.

Edelld 1 momentin 7 ja 8 kohdassa tarkoitettujen sddnndsten rikkomisesta voidaan seu-
raamusmaksu maaritd myos ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajalle.

4a§
Muutoksenhaku erdiden EU-asetusten johdosta

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan eurooppalaisia riskipdiomarahastoja koskevan
asetuksen ja eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja kos-
kevan asetuksen nojalla antamaan péaétokseen sdédetddn hallintolainkdyttdlaissa ja Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 73 §:ssé.

Jos eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 14 artiklassa tarkoitettua
paétostd hoitajan rekisterdinnisté tai 14 b artiklassa tarkoitettua padtdstd rahaston rekiste-
roinnistd taikka eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja
koskevan asetuksen 15 artiklassa tarkoitettua paatdsté hoitajan rekisterdinnista tai 15 b ar-
tiklassa tarkoitettua paatdstd rahaston rekisterdinnisté ei ole annettu sen antamiselle sié-
detyssd médriajassa, hakija voi tehda valituksen. Valituksen katsotaan tilldin kohdistuvan
hakemuksen hylkadvién paatokseen. Téllaisen valituksen voi tehdd, kunnes péétds on an-
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nettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava padtdksen antamisesta valitusviranomaiselle, jos
paétos on annettu valituksen tekemisen jélkeen. Muilta osin valituksen tekemisestd ja ké-
sittelysté sdddetéén hallintolainkdyttolaissa.

58§

Vaihtoehtorahastorikos

Joka tahallaan tai torkeésti huolimattomuudesta

1) hoitaa vaihtoehtorahastoa 3 luvun 1 §:n, 5 luvun 1 §:n, 19 luvun 1 §:n tai 20 luvun
1 §:n vastaisesti,

2) hoitaa vaihtoehtorahastoa Finanssivalvonnasta annetun lain 26 §:ssé tarkoitetun toi-
miluvan perumista koskevan padtoksen vastaisesti tai 27 §:ssé tarkoitetun toimiluvan mu-
kaisen toiminnan rajoittamista koskevan péatoksen vastaisesti,

3) markkinoi vaihtoehtorahaston osuuksia ammattimaisille tai ei-ammattimaisille asi-
akkaille 19 luvun 3 §:n 2 momentin tai 4 §:n tai 20 luvun 2 §:n vastaisesti,

4) kiyttdd toiminimend tai muutoin litketoiminnassaan 3 luvun 4 §:ssé tarkoitettua ni-
mitystd mainitun sddnnoksen vastaisesti,

5) kéayttdd nimitystd erikoissijoitusrahasto 16 a luvun 2 §:n 1 momentin vastaisesti tai

6) harjoittaa vaihtoehtorahastojen siilytystoimintaa 14 luvun 1 §:m tai 3 §:n 1-3 mo-
mentin vastaisesti,

on tuomittava, jollei teko ole védhéinen tai siitd ole muualla laissa sdédetty ankarampaa
rangaistusta, vaihtoehtorahastorikoksesta sakkoon tai enintéén yhdeksi vuodeksi vankeu-
teen.

Tama laki tulee voimaan 1 péivénd maaliskuuta 2019.

Miti sijoitusrahastolain 28 luvun 2 §:ssd sdddetdan sddntomuutoksia ja arvonlaskennan
oikeellisuuden tarkastuksia koskevista siirtyméajoista, sovelletaan myds erikoissijoitusra-
hastoon.

Rekisterdityneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava Finanssivalvonnalle
selvitys 5 luvun 3 §:ssé tarkoitettujen merkittdvien omistajien ja johdon luotettavuudesta
viimeistiddn timén lain voimaantuloa seuraavan vuoden loppuun mennessa.

Helsingissd 22 pdivand helmikuuta 2019

Tasavallan Presidentti

Sauli Niinisto

Valtiovarainministeri Petteri Orpo
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