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Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 6 luvun 2—4 § sekd 6 b luvun 1 §,

sellaisina kuin ne ovat, 6 luvun 2 § laeissa 623/2014, 895/2017 ja 1069/2017, 6 luvun 3
ja4 § laissa 623/2014 sekéd 6 b luvun 1 § laissa 1069/2017,

muutetaan 1 luvun 4 §:n 2 momentti, 11 §:n 5, 6ja 11 kohta, 12 §, 13 §:n otsikko, 19 §,
20 §:n 1 momentti, 21 § sekd 26 §:n 16 kohta, 2 luvun 1 §:n 2 momentti, 6 luvun 1 §,
6 b luvun otsikko ja 2 §:n 2 momentin johdantokappale seki 3 §, 7 luvun 3 §:n 1-3 mo-
mentti, 10 §, 11 §:n otsikko, 1 ja 3—5 momentti, 11 luvun 2 §:n 2 momentin 5 kohta, 14 §:n
2 momentti sekd 15 §:n 2 ja 3 momentti, 12 luvun 1 §:n 1 momentti, 2 §:n 1-3 ja 5 mo-
mentti sekd 3 §:n 1 ja 2 momentti, 15 luvun 2 §:n 2 momentin 1 ja 3 kohta, 3—5 momentti,
6 momentin 4 ja 6 kohta ja 8 momentti sekd 16 luvun 1 §:n 1-3 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 4 §:n 2 momentti laissa 248/2021, 1 luvun 11 §:n 5,
6ja 11 kohta, 12 §, 13 §:n otsikko, 19 §, 20 §:n 1 momentti, 21 §, 6 b luvun otsikko, 2 §:n
2 momentin johdantokappale ja 3 §, 7 luvun 3 §:n 1-3 momentti, 10 § sekd 11 §:n otsikko,
1 ja 3-5 momentti, 15 luvun 2 §:n 2 momentin 1 ja 3 kohta, 3—5 momentti ja 6 momentin
6 kohta sekd 16 luvun 1 §:n 3 momentti laissa 1069/2017, 1 luvun 26 §:n 16 kohta, 15 lu-
vun 2 §:n 6 momentin 4 kohta ja 8 momentti sekd 16 luvun 1 §:n 1 ja 2 momentti laissa
513/2019, 2 luvun 1 §:n 2 momentti laissa 294/2019, 6 luvun 1 § lacissa 1069/2017,
294/2019 ja 397/2019, 11 luvun 15 §:n 2 momentti ja 12 luvun 3 §:n 1 momentti laissa
623/2014, 11 luvun 15 §:n 3 momentti laissa 218/2019, 12 luvun 1 §:n 1 momentti laissa
645/2018 ja 2 §:n 2, 3 ja 5 momentti laissa 397/2019, seki

lisdtddn 1 luvun 11 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 12—15 kohta,
13 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laeissa 1069/2017 ja 294/2019, uusi 10 kohta,
jolloin nykyinen 10 kohta siirtyy 11 kohdaksi, lukuun uusi 21 a § ja 26 §:44n, sellaisena
kuin se on laeissa 1069/2017 ja 513/2019, uusi 17 kohta, 3 lukuun uusi 1 a §, 6 lukuun uusi
2a2c§, 6blukuun uusi 1 a, 1 b, 2 a-2 ¢ ja 7-13 §, lakiin uusi 6 ¢ luku, 11 luvun
15 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 623/2014 ja 218/2019, uusi 5 momentti ja
15 Iuvun 2 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 4 kohta seuraa-
vasti:
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1 Tuku

Yleiset siainnokset

43§

Luottolaitokseen, rahastoyhtioon ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovellettavat
sddnnokset

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin sijoitusrahastolaissa siddde-
tdén, sovelletaan ndiden palvelujen osalta, mitd tdmén lain 2 luvun 2 §:ssd, 6 luvun 1 §:n
2 tai 4 momentissa, 6 b luvun 5 ja 6 §:ssd, 7 luvun 2, 5, 7-9, 12—14 ja 16 §:ss4, 9 luvussa,
10 luvun 14,4 a, 5-7,15ja 16 §:ssd, 11, 12 ja 15 luvussa sekd 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd
EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 26 artiklassa sdédetddn sijoituspalveluyri-
tyksestd. Vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka tarjoaa sijoituspalveluja siten kuin vaihto-
ehtorahastojen hoitajista annetussa laissa sdddetddn, sovelletaan ndiden palvelujen osalta,
mitéd timén lain 2 luvun 2 §:sséd, 6 luvun 1 §:n 2 tai 4 momentissa, 6 b luvun 5 ja 6 §:ssé,
7 luvun 2, 5, 7-9, 12—14 ja 16 §:ssd, 9—11 ja 15 luvussa sekd 16 luvun 2 ja 3 §:ssd sekd
EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 26 artiklassa sdédetddn sijoituspalveluyri-
tyksesta.

11§

Euroopan unionin lainsddddnto, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ja
Euroopan pankkiviranomainen

Téssé laissa tarkoitetaan:

5) luottolaitosdirektiivilld oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivida 2013/36/EU;

6) EU:n vakavaraisuusasetuksella luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja ase-
tuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) N:o 575/2013;

11) komission delegoidulla direktiivilld Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2014/65/EU tiydentédmisestd asiakkaiden rahoitusvilineiden ja varojen suojaamisen,
tuotevalvontavelvoitteiden seka vilityspalkkioiden, provisioiden tai muiden rahallisten tai
ei-rahallisten etujen tarjoamiseen tai vastaanottamiseen sovellettavien sdéntdjen osalta an-
nettua komission delegoitua direktiivid (EU) 2017/593;

12) sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivilld sijoituspalveluyritys-
ten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivid (EU) 2019/2034;

13) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013,
(EU) N:0 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetusta (EU) 2019/2033;

14) kriisinratkaisudirektiivilld luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesté sekéd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY,
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2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010
ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivid 2014/59/EU;

15) tilintarkastusdirektiivilld tilinpaétosten ja konsolidoitujen tilinpaétosten lakiséétei-
sestd tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta seké neu-
voston direktiivin 84/253/ETY kumoamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivid 2006/43/EY.

12 §
Euroopan unionin tekniset standardit ja delegoidut asetukset

Témén lain, sen nojalla annettujen sddnndsten ja madrdysten, EU:n rahoitusvilineiden
markkinat -asetuksen ja EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ohella si-
joituspalveluyrityksid koskevia sdénnoksid on EU:n rahoitusvélineiden markkinat -ase-
tuksessa, rahoitusvélineiden markkinat -direktiivissd, EU:n sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuusasetuksessa ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivissa tar-
koitetuissa Euroopan komission asetuksella tai paétokselld annetuissa teknisissé standar-
deissa ja delegoiduissa asetuksissa.

13§

Sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys, ETA-valtio, kolmas maa,
ulkomainen ETA-valvontaviranomainen, kolmannen maan valvontaviranomainen,
ulkomainen ETA-sijoituspalveluyritys, ulkomainen ETA-Iuottolaitos, kolmannen maan
yritys, sivuliike ja monialan holdingyhtié

Téssé laissa tarkoitetaan:

10) monialan holdingyhtiélld emoyritystd, joka on muu kuin EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 16 alakohdassa tarkoitettu rahoitusalan
holdingyhtio, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan
23 alakohdassa tarkoitettu sijoitusalan holdingyhtio, luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai
finanssiryhmittyméin kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyri-
tysten lisdvalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY, 79/267/ETY, 92/49/ETY,
92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
98/78/EY ja 2000/12/EY muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivissd 2002/87/EY tarkoitettu rahoitusalan sekaholdingyhti6 ja jonka tytaryrityksista
vahintdédn yksi on sijoituspalveluyritys;

19§
Palveluyritys

Téassd laissa palveluyritykselld tarkoitetaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitettua oheispalveluyritysta, joka
padasiallisena toimintanaan tuottaa palveluja yhdelle tai usealle sijoituspalveluyritykselle
omistamalla, hallitsemalla tai hoitamalla kiinteistojd tai joka tuottaa tietojenkisittelyyn
liittyvid palveluja taikka muita vastaavia sijoituspalveluyrityksen padasialliseen liiketoi-
mintaan liittyvid palveluja yhdelle tai usealle sijoituspalveluyritykselle.
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20§
Omistusyhteisé

Tassé laissa omistusyhteisélld tarkoitetaan:

1) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 23 ala-
kohdassa tarkoitettua sijoitusalan holdingyhtittd; ja

2) EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa tarkoitettua rahoi-
tusalan sekaholdingyhtioté, jonka tytaryrityksisté ainakin yksi on sijoituspalveluyritys.

21§
Luottolaitostoiminnasta annetun lain mukainen konsolidointiryhmd

Téssé laissa luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaisella konsolidointiryhmdlld tar-
koitetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 16 §:ssi tarkoitettua konsolidointi-
ryhmaéa.

21a§
Sijoituspalvelukonsolidointiryhmd

Téssa laissa sijoituspalvelukonsolidointiryhmdlld tarkoitetaan EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 11 kohdassa tarkoitettuja yrityksia.

Sijoituspalvelukonsolidointiryhméén sovellettavan konsolidoidun valvonnan sovelta-
misalasta sdddetdadn EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa.

26 §
Muut mddritelmdit

Téssd laissa tarkoitetaan:

16) osakkeenomistajien oikeudet -direktiivilld osakkeenomistajien erdiden oikeuksien
kayttdmisesté julkisesti noteeratuissa yhtidissa annettua Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivid 2007/36/EY;

17) hyodyke- ja pddstooikeusmarkkinoilla toimivalla vilittdjdlld EU:n vakavaraisuus-
asetuksen 4 artiklan 1 kohdan 150 alakohdassa maiiriteltyd hyodyke- ja pééstdoikeus-
markkinoilla toimivaa vélittdjaa.

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa

1§
Sijoituspalvelun tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen luvanvaraisuus

Sen estimattd, mitd 1 momentissa sdddetdédn, 1 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohdassa tar-
koitettua rahoitusvélinettd koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja valittimistad
sekd sithen liittyvdd riippumatonta sijoitusneuvontaa saa tarjota tdssé laissa tarkoitetun
toimiluvan saanut elinkeinonharjoittaja. Yksityiselld elinkeinonharjoittajalla tai oikeus-
henkil6ll4, jota johtaa yksi luonnollinen henkild, on oltava oikeasuhteiset hallinto- ja oh-
jausjérjestelmat, joilla varmistetaan 6 b luvun 1 a, 2,2 a, 2 b ja 3 §:ssé tarkoitettujen séédn-
ndsten noudattaminen kyseisen palvelun tarjoamisessa.
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3 luku

Sijoituspalveluyrityksen toimiluvan mydéntiminen ja peruuttaminen sekéi
merkittivien omistajien luotettavuus

lag§
Erdiden sijoituspalveluyritysten toimilupaa koskeva erityissddnnis

Sijoituspalveluyrityksen, jolle on myonnetty toimilupa 1 luvun 15 §:n 1 momentin 3 tai
6 kohdassa tarkoitettuun kaupankdyntiin omaan lukuun tai liikkeeseenlaskun takaami-
seen, on haettava luottolaitostoiminnasta annetun lain 4 luvun mukaisesti luottolaitoksen
toimilupaa, jos sen kahdentoista perdkkiisen kuukauden jaksolta laskettu kuukausittaisten
kokonaisvarojen keskiarvo tdyttdd vahintddn EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan
1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa sdddetyt edellytykset.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys voi jatkaa momentissa tarkoitettua
sijoituspalvelutoimintaa siihen asti, kun se on saanut luottolaitostoiminnasta annetun lain
mukaisen toimiluvan.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle tai sijoituspalveluyrityk-
sen toimilupaa hakevalle, jos se katsoo 1 momentissa tarkoitettujen kynnysarvojen taytty-
vén.

6 luku

Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toimintaedellytykset ja talouden
vakauden valvonta

1§

Perustamispddoma

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen perustamispddoman, joka kdy kauppaa omaan lu-
kuunsa tai harjoittaa liikkeeseenlaskun takaamista taikka joka tarjoaa organisoidun kau-
pankdynnin jarjestdmisti ja kdy kauppaa omaan lukuunsa tai silld on lupa tehdi niin, on
oltava véhintdan 750 000 euroa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen perustamispddoman, jolla ei ole lupaa pitdd hallus-
saan asiakasvaroja ja joka harjoittaa toimeksiantojen vélittimistd, toimeksiantojen toteut-
tamista, omaisuudenhoitoa, sijoitusneuvontaa tai liikkeeseenlaskun jarjestdmisti on olta-
va vahintdén 75 000 euroa.

Muun kuin 1 ja 2 momentissa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen perustamispdaoman
on oltava vdhintdadn 150 000 euroa.

Sijoituspalveluyrityksen perustamispddoman tulee muodostua yhdesté tai useammasta
pddomaerdstd, joista sdddetddn EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen
9 artiklassa. Edelld 1, 2 ja 4 momentissa tarkoitettuun perustamispddomaan luettavan osa-
kepaddoman on oltava kokonaan merkitty toimilupaa mydnnettiessa ja perustamispddoman
on tiytettdvd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 9 artiklan mukaiset
vaatimukset.

2a§
Sisdisen pddoman riittdvyyden ja maksuvalmiuden arviointi

Sijoituspalveluyritysten vdhimmaispddomavaatimuksista sdddetddn tarkemmin EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksessa. Sijoituspalveluyritykselld, joka ei tdy-
td EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja
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ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddettyjd edellytyksid, on oltava
hyvin perustellut, tehokkaat ja kattavat jirjestelyt, strategiat ja menettelytavat, joiden
avulla se arvioi, seuraa ja yllépitéd tarvittavan sisdisen pddoman ja likvidien varojen méa-
rdd, laatua ja jakautumista tasolla, joka riittdd kattamaan senluonteiset ja -tasoiset riskit,
joita sijoituspalveluyritys voi aiheuttaa toisille ja joita siihen itseensé kohdistuu tai saattaa
kohdistua.

Sijoituspalveluyrityksen on arvioitava sdadnndllisesti 1 momentissa tarkoitettuja jérjes-
telyjé, strategioita ja menettelytapoja, jotta ne pysyvit sijoituspalveluyrityksen liiketoi-
minnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen ndhden kattavina ja oikeasuhteisi-
na.

Finanssivalvonta voi vaatia tissd pykéldssé sdddettyjen vaatimusten soveltamista myos
1 momentissa tarkoitettuun pieneen sijoituspalveluyritykseen asianmukaiseksi katsomas-
saan maarin.

Jos sijoituspalveluyrityksen emoyhtid on sijoitusalan holdingyhti6 tai rahoitusalan se-
kaholdingyhtio, se tulee sisillyttdd konsernin pddomavaatimuksen valvontaan.

2b§
EU:n vakavaraisuusasetuksen vaatimusten soveltaminen erdisiin sijoituspalveluyrityksiin

Jos sijoituspalveluyritys tdyttdd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen
1 artiklan 2 tai 5 kohdassa sdddetyt edellytykset, sovelletaan timén lain 6 b luvun 1 a, 1 b,
2a,2b,2cja7-13 §:ssd sekd 6 c luvussa sdddettyjen vaatimusten sijaan EU:n vakavarai-
suusasetuksen ja luottolaitostoiminnasta annetun lain vaatimuksia siten, kuin 4 momentis-
sa siddetdan.

Finanssivalvonta voi pédttad, ettd EU:n vakavaraisuusasetuksen vaatimuksia sovelle-
taan sellaiseen sijoituspalveluyritykseen, joka harjoittaa 1 luvun 15 §:n 3 tai 6 kohdassa
tarkoitettua toimintaa ja jonka konsolidoitujen varojen kokonaisarvo kahdentoista perék-
kiisen kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna on véhintddn 5 miljardia euroa, jos:

1) sijoituspalveluyritys harjoittaa edelld mainittuja toimintoja sellaisessa laajuudessa,
ettd sijoituspalveluyrityksen maksukyvyttomyys tai taloudelliset vaikeudet voisivat ai-
heuttaa jérjestelmariskin;

2) sijoituspalveluyritys on 7 a luvun 4 §:ssé tarkoitettu méaritysosapuoli; tai

3) Finanssivalvonta katsoo sen olevan perusteltua, kun otetaan huomioon kyseisen si-
joituspalveluyrityksen toiminnan koko, luonne, laajuus ja monimuotoisuus ja:

a) sijoituspalveluyrityksen merkitys Euroopan unionin tai Suomen talouden kannalta;

b) sijoituspalveluyrityksen rajat ylittivan toiminnan merkitys; sekd

¢) sijoituspalveluyrityksen sidokset rahoitusjirjestelméaén.

Miti 2 momentissa sdddetién, ei sovelleta hyddyke- ja padstdoikeusmarkkinoilla toimi-
viin valittdjiin, sijoitusrahastodirektiivin taikka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajis-
ta annetun direktiivin mukaista yhteisté sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin eiké va-
kuutusten tarjoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
(EU) 2016/97 mukaista toimintaa harjoittaviin vakuutusyrityksiin.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan, mité luot-
tolaitoksen vakavaraisuudesta ja valvonnasta luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvus-
sa, 5 luvun 14 ja 15 §:sséd sekd 7, 8, 9, 10, 11 ja 20-22 luvussa sekd Finanssivalvonnasta
annetussa laissa sdddetddn.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle vélittomaésti, jos se paattaa
kumota 2 momentin mukaisesti tekeménsa péétoksen. Finanssivalvonnan 2 momentin
mukaisesti tekema pddtds lakkaa myds, jos sijoituspalveluyritys ei endd tdytd kyseisessd
kohdassa tarkoitettua kynnysarvoa kahdentoista perékkdisen kuukauden jaksolta laskettu-
na.
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Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle viipyméttd 2 ja
5 momentin mukaisesti tehdyistd paatoksista.

2c§

Luottolaitosten elvytyssuunnitelmia ja rahoitustukea koskevien lukujen soveltaminen
erdisiin sijoituspalveluyrityksiin

Sijoituspalveluyritykseen, joka harjoittaa 1 luvun 15 §:n 3 tai 6 kohdassa méaériteltya si-
joituspalvelua, sovelletaan lisdksi luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 a ja 9 a lukua.

6 b luku
Hallinto- ja ohjausjirjestelmiit, avoimuus, riskien hallinta ja palkitseminen

la§
Sijoituspalveluyrityksen sisdiset hallinto- ja ohjausjdrjestelmdit

Sijoituspalveluyritykselld on oltava sen liiketoimintamalliin ja toimintaan liittyvien ris-
kien luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen suhteutetut asianmukaiset ja luotetta-
vat hallinto- ja ohjausjérjestelmét. Naihin kuuluvat:

1) selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on maédritelty yksityiskohtaisesti,
avoimesti ja johdonmukaisesti;

2) tehokkaat riskienhallinnan raportointiprosessit;

3) riittdvat sisdisen valvonnan, hallinnon ja laskennan prosessit;

4) palkitsemisjérjestelmait ja -kdytinnot, jotka ovat yhdenmukaisia hyvién ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa ja edistivit sit4.

Palkitsemisjdrjestelmien ja -kdyténtdjen on oltava sukupuolineutraaleja.

1b§

Hallinto- ja ohjausjdrjestelmien soveltaminen pieniin ja ilman sidossuhteita oleviin
sijoituspalveluyrityksiin

Mitd 1 aja2 a §:ssd,2 b §:n 1 momentin 2 kohdassa, 2 b §:n 2—8 momentissa ja 7—11 §:ssé
sekd 6 ¢ luvun 1 §:ssd sdddetddn, ei sovelleta EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen 12 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttavaan pieneen ja ilman sidos-
suhteita olevaan sijoituspalveluyritykseen.

Jos sijoituspalveluyritys, joka ei tdytd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusase-
tuksen 12 artiklan 1 kohdassa sdidettyjd edellytyksid, myohemmin tdyttda kyseiset edel-
lytykset, lakkaa 1 momentissa mainittujen lainkohtien soveltaminen sijoituspalveluyrityk-
seen kuuden kuukauden kuluttua pdivastd, jona kyseiset edellytykset tiyttyivit. Lakkaa-
misen edellytyksend on, ettd sijoituspalveluyritys on ilmoittanut tilanteesta Finanssival-
vonnalle ja ettd edellytykset ovat tiyttyneet koko kuuden kuukauden ajan.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vastaavasti, mikéli se to-
teaa, ettei se endd taytd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan
1 kohdassa sdddettyja edellytyksid ja sen on noudatettava 1 momentissa lueteltuja lainkoh-
tia 12 kuukauden kuluessa kyseisen havainnon tekemispéivésta.

Sijoituspalveluyrityksen on sovellettava 9 §:n sdénnoksiad kuitenkin palkkioihin, jotka
perustuvat palveluun tai tyosuoritukseen sité tilikautta seuraavana tilikautena, jona 3 mo-
mentissa sdddetyn mukaisesti todettiin edellytysten tdyttymisen lakkaaminen.

Mikaéli sijoituspalveluyritykseen sovelletaan EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusasetuksen 8 artiklaa ryhmén pdfdomavaatimuksesta tai 7 artiklan mukaista varovai-
suusperiaatteen mukaista konsolidointia, on sijoituspalveluyrityksen kuitenkin téytettava
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1 momentissa lueteltujen lainkohtien vaatimukset itsendisesti ja 7 artiklaa sovellettaessa
my0s konsolidoidusti.

28
Sijoituspalveluyrityksen hallituksen tehtdvdit

Sen liséksi, mitd 1 a §:ssd sdddetdén hallinto- ja ohjausjérjestelmistd, sijoituspalveluyri-
tyksen hallituksen on méériteltdva ja hyvéksyttava:

2a§
Hallituksen rooli riskienhallinnassa

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen on hyvaksyttdvé ja arvioitava sddnndllisesti strate-
giat ja periaatteet, joita sovelletaan sijoituspalveluyrityksen riskinottohaluun ja sijoitus-
palveluyritykseen kohdistuvien tai mahdollisesti kohdistuvien riskien hallintaan, valvon-
taan ja vihentdmiseen, ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen makrotaloudellinen toi-
mintaympaéristd ja suhdannevaihe.

Hallituksen jésenten on kéytettdvé riittavésti aikaa varmistaakseen ettd 1 momentissa
tarkoitetut asiat otetaan huomioon ja ettd hallitus osoittaa riittdvisti resursseja kaikkien si-
joituspalveluyritykseen kohdistuvien olennaisten riskien hallitsemiseksi.

Sijoituspalveluyritykseen on luotava raportointisuhteet, joissa hallitukselle raportoi-
daan kaikista olennaisista riskeist ja riskienhallintapolitiikoista sekd niiden mahdollisista
muutoksista.

Sijoituspalveluyritykseen, joka ei taytd 10 §:n 8 momentin 1 kohdassa sdddettyjé edel-
lytyksid, on perustettava hallituksen riskivaliokunta. Riskivaliokunta koostuu sellaisista
johdon jésenistd, jotka eivit toimi litkkeenjohdollisissa tehtivisséd asianomaisessa sijoitus-
palveluyrityksessa.

Riskivaliokunnan jasenilld on oltava riittivét tiedot, taidot ja asiantuntemus, jotta he
voivat ymmartédd sijoituspalveluyrityksen riskistrategian ja riskinottohalun seka hallita ja
valvoa niitd. Heidén on varmistettava, ettd riskivaliokunta antaa hallitukselle neuvoja si-
joituspalveluyrityksen senhetkisestd ja tulevasta kokonaisriskinottohalusta ja -strategiasta
ja avustaa hallitusta sen valvoessa, ettd toimiva johto panee tdmén strategian taytantoon.
Kokonaisvastuu sijoituspalveluyrityksen riskistrategioista ja -politiikoista sdilyy hallituk-
sella.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen ja mahdollisen riskivaliokunnan on huolehdittava
siitd, ettd ne saavat tietoa riskeisti, joille sijoituspalveluyritys altistuu tai voi altistua.

2b3§
Riskien hallinta

Sijoituspalveluyrityksen on otettava kayttoon tehokkaat strategiat, toimintatavat, pro-
sessit ja jarjestelmat, joilla tunnistetaan, mitataan, hallitaan ja valvotaan seuraavia riskite-
kijoitd ja niiden vaikutuksia:

1) asiakkaisiin kohdistuvan riskin merkittavét aiheuttajat ja vaikutukset seké merkitta-
vét vaikutukset omiin varoihin;

2) markkinoihin kohdistuvan riskin merkittévit aiheuttajat ja vaikutukset omiin varoi-
hin;

3) sijoituspalveluyritykseen kohdistuvan riskin merkittavit aiheuttajat ja vaikutukset,
erityisesti ne, jotka voivat vihentid kéytettivissd olevin omien varojen maaraa;
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4) maksuvalmiusriski tarkoituksenmukaisella aikajénteelld, myos pédivénsisdisesti, sen
varmistamiseksi, ettd sijoituspalveluyritykselld on riittdvisti likvidejd varoja, jotta voi-
daan muun muassa puuttua 1-3 kohdassa tarkoitettujen riskien merkittéviin aiheuttajiin.

Strategioiden, toimintatapojen, prosessien ja jérjestelmien on oltava oikeassa suhteessa
sijoituspalveluyrityksen monimuotoisuuteen, riskiprofiiliin ja toiminnan laajuuteen seké
johdon vahvistamaan riskien sietorajaan, ja niissé on otettava huomioon sijoituspalvelu-
yrityksen merkitys jarjestelmén kannalta jokaisessa jdsenvaltiossa, jossa se harjoittaa lii-
ketoimintaa.

Edelld 1 momentin 1 kohtaa ja 2 momenttia sovellettaessa on otettava huomioon 9 lu-
vun sddnndkset asiakasvarojen pitdmisesti erilldén.

Edelld 1 momentin 1 kohtaa sovellettaessa sijoituspalveluyrityksen on pidettdva amma-
tillista vastuuvakuutusta tehokkaana riskienhallintavélineené.

Sijoituspalveluyritykseen itseensd kohdistuvan riskin merkittivid aiheuttajia ovat edel-
14 1 momentin 3 kohtaa sovellettaessa tilanteen mukaan varojen kirjanpitoarvon merkitta-
vit muutokset, mukaan luettuina saamiset sidonnaisasiamiehiltd, asiakkaiden tai vasta-
puolten maksukyvyttomyys, positiot rahoitusvélineissd, ulkomaanvaluutat ja hyodykkeet
sekd velvoitteet etuusperusteisille eldkejérjestelmille.

Sijoituspalveluyrityksen on kiinnitettdva asianmukaista huomiota omiin varoihin koh-
distuviin merkittiviin vaikutuksiin, jos tdllaisia riskeja ei kateta asianmukaisesti EU:n si-
joituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 11 artiklan mukaisesti lasketuissa omien
varojen vaatimuksissa.

Sijoituspalveluyrityksen on otettava huomioon asianmukaisesti liiketoimintamalliensa
ja strategioidensa vaatimuksiin soveltuvat toimintojen lopettamiseen tarvittavat resurssit.
Varattujen resurssien tulee olla riittdvit seki ajallisesti ettd omien varojen ja maksuval-
miuden sdilymisen kannalta koko palvelun tarjoamisen hallitun lopettamisen ajan.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méardyksid 1 momentissa tarkoitettujen riskien
hallinnasta.

2c§
Sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion sisdisten liiketoimien valvonta

Sijoituspalveluyritykselld on oltava riittévét riskienhallintaprosessit ja sisdisen valvon-
nan menetelmét, joilla se voi yksiloidd, mitata ja valvoa sijoituspalveluyrityksen ja sen
emoyrityksend toimivan monialan holdingyhtion seké sijoituspalveluyrityksen ja emoyri-
tyksen tytéryhtididen vélisii liiketoimia.

Finanssivalvonta voi antaa madrayksid 1 momentissa tarkoitettujen liiketoimien ilmoit-
tamisesta Finanssivalvonnalle.

38
Sijoituspalveluyrityksen toimintaa tosiasiallisesti johtavien henkiléiden vahimmdismddrd

Sijoituspalveluyrityksen toimintaa tulee tosiasiallisesti johtaa vahintddn kaksi 1 a, 1 b
ja 4 §:ssé sdddetyt edellytykset tiayttavaa henkilda.

78
Palkitsemisjdrjestelmdit ja noudatettavat periaatteet

Sijoituspalveluyrityksen on laatiessaan ja soveltaessaan henkiloston palkitsemisjérjes-
telmid noudatettava tdssd pykalassa lueteltuja periaatteita. Sijoituspalveluyrityksen halli-
tuksen on hyviksyttiva ja sddnnollisesti arvioitava palkitsemisjarjestelmé ja vastattava
sen taytantoonpanon valvonnasta. Sijoituspalveluyrityksen riippumattoman valvontatoi-
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minnon on vihintiédn kerran vuodessa tarkastettava palkitsemisjarjestelmén taytantoonpa-
no keskitetysti, riippumattomasti ja siséisesti.

Téssd pykalédssa tarkoitettuja henkildstoryhmid ovat toimiva johto, riskinottoa edellyt-
tivissd tehtdvissd toimivat henkildt, valvontatoiminnoissa tyoskentelevét henkilot sekd
kaikki sellaiset henkiloston jésenet, joiden palkitsemisen kokonaisméérd on véhintdin
yhtd suuri kuin toimivan johdon tai riskinottoa edellyttévissa tehtdvissé toimivien henki-
16iden pienimmén palkitsemisen mééri ja joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen
vaikutus sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin tai sen hoitamiin varoihin. Palkitsemisjér-
jestelmain tulee olla:

1) selkeésti dokumentoitu ja oikeassa suhteessa sijoituspalveluyrityksen kokoon, sisdi-
seen organisaatioon ja luonteeseen seké sen toiminnan laajuuteen ja monimuotoisuuteen;

2) sukupuolineutraali;

3) yhdenmukainen hyvin ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja edistéa siti;

4) yhdenmukainen sijoituspalveluyrityksen liiketoimintastrategian ja tavoitteiden
kanssa, ja siind on otettava lisdksi huomioon tehtyjen sijoituspditdsten pitkdn aikavélin
vaikutukset.

Palkitsemisjirjestelmédn tulee siséltyd toimia, joilla véltetddn eturistiriidat, kannuste-
taan vastuulliseen liiketoimintaan ja edistetddn riskitietoisuutta ja varovaisuutta riski-
notossa. Sisdisessd valvonnassa tydskentelevien henkiléiden on oltava riippumattomia
valvonnassaan olevista liiketoimintayksikdistd, heilld tulee olla asianmukainen toimivalta
ja heiddn palkitsemisensa tulee perustua heiddn tehtiviinsa liittyvien tavoitteiden saavut-
tamiseen riippumatta siitd, millainen on heidén valvonnassaan olevien liiketoiminta-aluei-
den tulos.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen palkitsemisvaliokunta tai, jos palkitsemisvalio-
kuntaa ei ole perustettu, hallitus valvoo riskienhallinnasta ja sisdisesti valvonnasta vastaa-
vien ylimpien toimihenkildiden palkitsemista suoraan. Palkitsemisjirjestelmésséd tulee
selvisti erottaa, ottaen huomioon kansalliset palkan méaardytymissdanndt, seuraavat perus-
teet:

1) palkitsemisen kiinted perusmaara (kiinted palkkio), jossa ensisijaisesti otetaan huo-
mioon merkityksellinen tyokokemus ja organisaatiovastuu sellaisina kuin ne vahvistetaan
tyontekijan toimenkuvassa osana tydsuhteen ehtoja;

2) palkitsemisen muuttuva osa (muuttuva palkkio), jossa otetaan huomioon tyontekijan
kestdva ja riskien kannalta tarkoituksenmukainen suoritus seké tyontekijan toimenkuvas-
sa vaadittujen tavoitteiden ylittyminen.

Riittdvdn suuri osuus palkitsemisen kokonaismaérastd tulee sdilyttdd kiintednd, jotta
pystytddn noudattamaan tdysin joustavaa muuttuvan palkitsemisen politiikkaa, jonka mu-
kaisesti palkkio voidaan myds jattdd maksamatta. Sijoituspalveluyrityksen on mééaritelta-
va palkitsemisjarjestelmiensd kokonaismadran kiinteiden ja muuttuvien osien asianmu-
kaiset suhteet ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan ja siihen liittyvét
riskit sekd 2 momentissa tarkoitettujen eri henkilostéryhmien vaikutus sijoituspalveluyri-
tyksen riskiprofiiliin.

Sijoituspalveluyrityksen on palkitsemisjdrjestelméé laatiessaan varmistettava, etta tis-
sd pykaldssa luetellut periaatteet tulevat sovelletuksi oikeasuhteisesti sen kokoon, siséi-
seen organisaatioon seké toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen.

8§
Palkitseminen poikkeuksellista julkista rahoitustukea saavissa sijoituspalveluyrityksissd

Jos sijoituspalveluyritys saa poikkeuksellista julkista rahoitustukea, siten kuin on méa-
ritelty luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain
(1194/2014) 1 luvun 3 §:n 1 momentin 24 kohdassa, se ei saa maksaa muuttuvia palkkioita
johdon jdsenille. Jos muuttuvien palkkioiden maksaminen muulle henkil6lle kuin johdon

10



523/2021

jésenelle olisi ristiriidassa sijoituspalveluyrityksen terveen ja vahvan pddomapohjan séi-
lyttdmisen ja poikkeuksellisen julkisen rahoitustuen nopean takaisinmaksamisen kanssa,
sijoituspalveluyritys saa maksaa muuttuvina palkkioina koko henkildstolle enintddn maa-
rdn, joka vastaa méérittyd osuutta sijoituspalveluyrityksen nettotuotoista. Enimmaisosuu-
desta paéttaa sijoituspalveluyrityksen hallituksen ehdotuksesta valtiovarainministerid tili-
kaudeksi kerrallaan sijoituspalveluyrityksen vahvistetun tilinpaétoksen perusteella.

98§
Muuttuva palkkio

Maksaessaan muuttuvia palkkioita 7 §:n 2 momentissa tarkoitetuille henkiléille, sijoi-
tuspalveluyrityksen tulee tiayttdd seuraavat edellytykset vastaavasti kuin sdddetddn 7 §:n
6 momentissa:

1) jos muuttuva palkkio perustuu tydsuoritukseen, sen kokonaisméérian on perustutta-
va kokonaisarvioon asianomaisen henkilon ja asianomaisen liiketoimintayksikon suori-
tuksesta ja sijoituspalveluyrityksen kokonaistuloksesta;

2) yksittéisté tyOsuoritusta arvioitaessa on otettava huomioon taloudelliset ja muut pe-
rusteet;

3) 1 kohdassa tarkoitetun tydsuorituksen arvioinnin on perustuttava monivuotiseen
ajanjaksoon, ja siiné on otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan perus-
sykli ja sen liiketoimintariskit;

4) muuttuva palkkio ei saa vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen kykyyn varmistaa terve
padomapohja;

5) muuttuvaa palkkiota ei saa taata muille kuin uusille henkildston jasenille ja heillekin
vain heidén ensimmadisenéd tydskentelyvuotenaan ja kun sijoituspalveluyritykselld on vah-
va padomapohja;

6) tydsopimuksen ennenaikaiseen pédttymiseen liittyvét maksut perustuvat henkilon
pitkén aikavélin tulokseen eiké niilld saa palkita epdonnistumista tai vadrink&ytosta;

7) palkitsemispaketit, jotka liittyvét korvauksiin tai ulosostoihin aiemmista tydsopi-
muksista, ovat sijoituspalveluyrityksen pitkén aikavilin etujen mukaista;

8) suoritusarvioinnissa, jota kiytetdéin muuttuvien palkkioiden mééréan laskemisen pe-
rustana, otetaan huomioon kaiken tyyppiset nykyiset ja tulevat riskit ja pddomakustannuk-
set sekd maksuvalmius, joita edellytetddn EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusase-
tuksessa;

9) muuttuvien palkkioiden jakautumisessa sijoituspalveluyrityksen sisélld otetaan
my0s huomioon kaiken tyyppiset nykyiset ja tulevat riskit;

10) lisdelédke-etuuksien on oltava sopusoinnussa sijoituspalveluyrityksen liiketoi-
mintastrategian, tavoitteiden, arvojen ja pitkén aikavilin etujen kanssa.

10 §
Muuttuvan palkkion maksaminen muuna kuin rahana ja maksun lykkddminen

Vihintddn puolet mééritellystd muuttuvasta palkkiosta on maksettava muuna kuin ké-
teissuorituksena. Suoritus voi muodostua seuraavista instrumenteista:

1) osakkeet tai vastaavat omistusosuudet kyseisen sijoituspalveluyrityksen oikeudelli-
sen rakenteen mukaan;

2) osakesidonnaiset vilineet tai vastaavat muut kuin kéteisinstrumentit kyseisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudellisen rakenteen mukaan;

3) ensisijaisen lisdpddoman instrumentit tai toissijaisen pddoman instrumentit tai muut
instrumentit, jotka voidaan muuttaa tiysin ydinpddoman instrumenteiksi tai joiden paa-
oman médrin kirjanpitoarvoa voidaan alentaa ja joissa otetaan asianmukaisella tavalla
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huomioon kyseisen sijoituspalveluyrityksen luottokelpoisuus toimintaa jatkavana yksik-
koné:

4) muut maksuvélineet kuin kéteisinstrumentit, jotka kuvaavat hoidettujen salkkujen
valineita.

Mikali sijoituspalveluyritys ei laske liikkkeeseen mitddn 1 momentissa tarkoitetuista ra-
hoitusvilineistd, Finanssivalvonta voi hyviksyd samojen tavoitteiden mukaisten vaihto-
ehtoisten jarjestelyjen kéyton.

Vihintéédn 40 prosenttia muuttuvasta palkkiosta on lykéttédvéa kolmesta viiteen vuoden
ajalle tapauksen mukaan riippuen sijoituspalveluyrityksen liiketoimintasyklista, sen liike-
toiminnan luonteesta, sen riskeisti ja kyseisen henkildn tehtévistd, paitsi silloin, jos muut-
tuva palkkio on erityisen suuri, jolloin myohemmin maksettavaksi lykéattdvd mééra on vé-
hintdén 60 prosenttia. Oikeus saada muuttuva palkkio portaittain syntyy suhteessa lykka-
ysajan kulumiseen.

Muuttuvan palkkion méérd voidaan supistaa osittain tai kokonaan, jos sijoituspalvelu-
yrityksen taloudellinen tulos on heikko tai tappiollinen ja myds kayttden riskiperusteista
alennusta. Maksettu muuttuva palkkio voidaan perid takaisin, jos sijoituspalveluyrityksen
asettamat erityisesti seuraavat edellytykset tayttyvét:

1) kyseinen henkild on osallistunut tai on ollut vastuussa menettelysti, josta on koitunut
merkittdvia tappioita sijoituspalveluyritykselle;

2) kyseistd henkil64 ei endé pidetéd soveliaana ja luotettavana.

Sovellettaessa 9 §:n vaatimuksia sijoituspalveluyritysten on varmistettava, etta:

1) 7 §:n 2 momentissa tarkoitetut henkilot eivét kdytd henkilokohtaisia suojausstrate-
gioita tai palkitsemiseen ja vahinkovastuuseen liittyvadd vakuuttamista 9 §:ssé tarkoitettu-
jen periaatteiden heikentdmiseksi;

2) muuttuvaa palkkiota ei makseta rahoitusjarjestelyin tai menetelmin, jotka helpotta-
vat laista tai EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimusasetuksesta johtuvien
velvoitteiden noudattamatta jattdmista.

Sovellettaessa 1 momenttia, siind tarkoitettuihin vélineisiin on sovellettava asianmu-
kaista yhtiossd sdilytettdvad voittoa koskevaa politiikkaa, jonka tarkoituksena on saada
yksityishenkilon kannustimet vastaamaan sijoituspalveluyrityksen, sen velkojien ja asiak-
kaiden pitkén aikavélin etuja. Finanssivalvonta voi tarvittaessa asettaa ndiden vélineiden
tyyppid ja rakennetta koskevia rajoituksia tai kieltda tiettyjen muuttuvien palkkioiden vé-
lineiden kayton.

Sovellettaessa 9 §:n 10 kohtaa, jos tyontekijé ldhtee sijoituspalveluyrityksen palveluk-
sesta ennen eldkeikdd, sijoituspalveluyrityksen on pidétettava lisdeldke-etuudet viiden
vuoden ajan 1 momentissa tarkoitettuina rahoitusvélineina. Jos tyontekiji saavuttaa eldke-
idn ja siirtyy elékkeelle, lisdeldke-etuudet on maksettava tyontekijille 1 momentissa tar-
koitettuina rahoitusvilineind, edellyttien ettd tyontekiji sdilyttad etuuksia sijoituspalvelu-
yrityksessé viiden vuoden ajan.

Edelld 1, 3 ja 7 momenttia ei sovelleta kuitenkaan:

1) sijoituspalveluyritykseen, jonka taseeseen kuuluvien ja taseen ulkopuolisten varojen
arvo on keskiméérin enintddn 100 miljoonaa euroa kyseistd tilikautta edeltavalld neljan
vuoden jaksolla;

2) henkild6n, jonka muuttuva palkkio on enintéddn 50 000 euroa, eikd palkkio vastaa yli
neljannestd kyseisen henkilon vuotuisesta kokonaispalkasta.

11§
Palkitsemisvaliokunta

Sijoituspalveluyritykselld, joka ei tdytd 10 §:n 8 momentin 1 kohdassa sdddettyjé edel-
lytyksid, on oltava hallituksen palkitsemisvaliokunta. Palkitsemisvaliokunnan on oltava
sukupuolijakaumaltaan tasapainoinen, ja sen on pétevésti ja itsendisesti arvioitava palkit-
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semisjérjestelmdd ja -kdytdnt6jd sekd riskienhallintaa ja pddomien ja maksuvalmiuden
hoitoa varten luotuja kannustimia. Jos sijoituspalveluyritys kuuluu konsolidointiryhméén,
on vain sen emoyritykselld oltava palkitsemisvaliokunta.

Palkitsemisvaliokunta vastaa palkitsemista koskevien péadtosten valmistelusta, mukaan
luettuina ne johdon tekemét péaatokset, joilla on vaikutuksia kyseisen yrityksen riskeihin
ja niiden hallintaan. Palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajan seki jdsenten on oltava sel-
laisia johdon jésenid, jotka eivit vastaa sijoituspalveluyrityksen péivittdisestd johtamises-
ta. Jos hallituksen jaseninid on henkildston edustuksesta yritysten hallinnossa annetussa
laissa (725/1990) tarkoitettuja henkiloston edustajia, véhintdén yksi heistd on nimettdva
palkitsemisvaliokunnan jéseneksi.

Edelld 2 momentissa tarkoitettuja paitoksid valmistellessaan palkitsemisvaliokunnan
on otettava huomioon yleinen etu seké sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistajien, si-
joittajien ja muiden sidosryhmien pitkdn aikavalin edut.

12 §
Maakohtainen raportointi

Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava vuosittain seuraavat tiedot muussa kuin koti-
jésenvaltiossaan sijaitsevasta sivuliikkeesté tai tytaryrityksestd, joka tdyttdd EU:n vakava-
raisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa sdddetyn rahoituslaitoksen mééritel-
maén:

1) kaikkien tytéryritysten ja sivuliikkeiden nimi, toiminnan luonne ja sijainti;

2) liikevaihto;

3) palkatun henkil6ston lukuméérd kokopaivétyoti vastaavana;

4) tulos ennen veroja;

5) verot tuloksesta;

6) saatu valtiontuki.

Edelld 1 momentissa mainitut tilintarkastusdirektiivin mukaisesti tilintarkastetut tiedot
tulee liittdd, mikéli mahdollista, sijoituspalveluyrityksen vuositilinpddtdksiin tai konsoli-
doituihin tilinpa&toksiin.

13§
Rikkomuksista ilmoittaminen

Sijoituspalveluyritykselld on oltava menettelytavat, joita noudattamalla sijoituspalvelu-
yrityksen palveluksessa olevat voivat ilmoittaa sijoituspalveluyrityksen sisilla riippumat-
toman kanavan kautta finanssimarkkinoita koskevien sddnndsten ja méérdysten epdillysti
rikkomisesta. [lmoitusmenettelyn tulee sisdltdd asianmukaiset ja riittdvit toimenpiteet,
joilla jarjestetiddn ilmoitusten asianmukainen kasittely sekd suojataan ilmoituksen tekijad
ja turvataan ilmoituksen tekijén ja ilmoituksen kohteena olevan henkil6tietojen suoja. Il-
moitusmenettelyn tulee lisdksi siséltdé ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen tekijan henki-
l6llisyyden suoja, jollei rikkomuksen selvittdmiseksi tai muuten viranomaisen oikeudesta
tietojen saamiseen laissa toisin sdddeta.

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat
tarpeelliset tiedot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisesta,
jollei tietojen edelleen siilyttdminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeuden-
kdynnin, viranomaistutkinnan taikka ilmoituksen tekijén tai ilmoituksen kohteena olevan
henkilon oikeuksien turvaamiseksi. Tietojen edelleen séilyttimisen tarpeellisuus on tutkit-
tava viimeistdan kolmen vuoden kuluttua edellisestd tarkistamisesta. Tarkistamisesta on
tehtéva merkinta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetulla ilmoituksen kohteena olevalla rekisterdidylla ei ole
luonnollisten henkildiden suojelusta henkildtietojen késittelyssd sekéd ndiden tietojen va-
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paasta liitkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679, jaljempéna yleinen
tietosuoja-asetus, 15 artiklan mukaista oikeutta saada paédsya sellaisiin 1 ja 2 momentissa
tarkoitettuihin tietoihin, joiden antaminen voisi haitata epéiltyjen rikkomisten selvittdmis-
ta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maérayksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitus-
ten tekemisestd ja niiden késittelystd sijoituspalveluyrityksessé.

6 ¢ luku

Taloudellisen aseman valvonta ja vakavaraisuuden arviointiprosessi

1§
Palkitsemisjdrjestelmdn valvonta

Finanssivalvonnan on keréttdvd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen
51 artiklan ensimmadisen alakohdan c ja d alakohdan mukaisesti julkistetut tiedot seka si-
joituspalveluyritysten sukupuolten palkkaeroista toimittamat tiedot ja kiytettidva niité pal-
kitsemisjérjestelmien kehityssuuntien ja kdytdntojen vertailemiseen. Finanssivalvonnan
on toimitettava kerétyt tiedot Euroopan pankkiviranomaiselle.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava Finanssivalvonnalle tiedot sen luonnollisten
henkildiden méaérastd, joiden palkkiot ovat miljoona euroa tai enemmén tilikautta kohden,
mukaan lukien tiedot ndiden henkildiden tehtdvien kuvauksesta, litketoiminta-alueesta
sekd palkan, tulospalkkioiden, pitkén aikavélin palkkioiden ja eldkemaksujen keskeisisti
perusteista. Tiedot on toimitettava miljoonan euron palkkaryhmittéin.

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava Finanssivalvonnan pyynnostd tieto kunkin
johdon tai toimivan johdon jdsenen palkan ja palkkioiden kokonaisméérasta.

Finanssivalvonnan on toimitettava 1 ja 2 momentissa tarkoitetut tiedot Euroopan pank-
kiviranomaiselle, joka julkaisee ne kotijdsenvaltioiden osalta koostetusti kdyttden yhteistd
raportointikanavaa. Euroopan pankkiviranomainen voi kuultuaan Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaista laatia ohjeita helpottamaan tidytianto6npanoa ja varmistamaan ke-
rittyjen tietojen yhdenmukaisuuden.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méardyksia tissd pykéldssa tarkoitettujen tietojen
ilmoittamisesta Finanssivalvonnalle.

28§

Vakavaraisuuden arviointi

Finanssivalvonnan on, ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen koko, riskiprofiili ja
litkketoimintamalli, tarkasteltava sijoituspalveluyrityksen kéyttoon ottamia jérjestelyjd,
strategioita, prosesseja ja mekanismeja ja arvioitava tarpeen mukaan seuraavat seikat si-
joituspalveluyrityksen riskien hyvén hallinnan ja kattamisen varmistamiseksi:

1) 6 bluvun 2 a §:ssi tarkoitetut riskit;

2) sijoituspalveluyrityksen vastuiden maantieteellinen sijaintipaikka;

3) sijoituspalveluyrityksen liiketoimintamalli;

4) jarjestelmériskien arviointi ottaen huomioon Euroopan valvontaviranomaisen (Eu-
roopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttami-
sesta ja komission paitdksen 2009/78/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 23 artiklan mukainen jéarjestelmariskin tun-
nistaminen ja mittaaminen ja Euroopan jérjestelmériskikomitean antamat suositukset;
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5) sijoituspalveluyrityksen verkko- ja tietojédrjestelmien turvallisuuteen kohdistuvat
riskit yritysten prosessien, tietojen ja varojen luottamuksellisuuden, eheyden ja saatavuu-
den varmistamiseksi;

6) kohdistuuko sijoituspalveluyritykseen kaupankdyntivarastoon kuulumattomista toi-
mista syntyvé korkoriski;

7) sijoituspalveluyrityksen hallinto- ja ohjausjdrjestelmét seké johdon jisenten kyky
hoitaa tehtdvidan.

Finanssivalvonnan on 1 momentissa tarkoitettua arviota tehdessién otettava huomioon,
onko sijoituspalveluyritykselld ammatillinen vastuuvakuutus. Finanssivalvonnan on paa-
tettdvd 1 momentin mukaisen arvioinnin toteuttamistiheys ja perusteellisuus ja sovelletta-
va siinéd suhteellisuusperiaatetta ottamalla huomioon sijoituspalveluyrityksen toiminnan
suuruus, luonne, laajuus ja monimuotoisuus seké tarvittaessa sen merkitys koko rahoitus-
jarjestelmalle.

Finanssivalvonnan on tapauskohtaisesti paatettdva arvioinnin tekemisestd EU:n sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut edellytyk-
set tiyttiaville pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle sijoituspalveluyritykselle, jos Fi-
nanssivalvonta katsoo sen olevan tarpeen sijoituspalveluyrityksen toiminnan suuruuden,
luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden vuoksi.

Edelld 2 momentin tekijoiden arvioinnissa Finanssivalvonnan tulee ottaa huomioon
mitd asiakkaan varojen erillddn pidosta sdddetddn tdmén lain 9 luvussa.

Finanssivalvonnan on 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua arviointia tehdessién saatava
tutustua sijoituspalveluyrityksen johdon ja sen valiokuntien kokousten esityslistoihin,
poytakirjoihin ja liiteasiakirjoihin sekéd johdon toiminnan sisdisen ja ulkoisen arvioinnin
tuloksiin.

38
Sisdisten mallien kdyton jatkuva valvonta

Finanssivalvonnan on jatkuvasti seurattava ja véhintdén joka kolmas vuosi tarkastetta-
va, tayttdvitko sijoituspalveluyritykset EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusase-
tuksen 22 artiklassa tarkoitetut siséisten mallien kiyttod koskevan luvan edellytykset. Fi-
nanssivalvonnan on erityisesti otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan
muutokset ja kyseisten mallien soveltaminen uusiin tuotteisiin seké tarkasteltava ja arvi-
oitava sité, soveltaako sijoituspalveluyritys kehittyneité ja ajan tasalla olevia tekniikoita ja
kaytant6jd ndissa sisdisissd malleissaan.

Finanssivalvonnan on varmistettava, ettd olennaiset puutteet, joita havaitaan riskien
kattamisessa sijoituspalveluyrityksen sisdisilla malleilla, korjataan, tai toteutettava toimia
puutteiden vaikutusten lieventdmiseksi esimerkiksi méddraamalla pddomavaatimuksen ko-
rotuksia tai korottamalla kertoimia.

Jos markkinaan kohdistuvan riskin siséisten mallien tapauksessa useat EU:n vakavarai-
suusasetuksen 366 artiklassa tarkoitetut ylitykset osoittavat, ettd sisdiset mallit eivét ole tai
eivit enéd ole tarkkoja, Finanssivalvonnan on peruutettava lupa sisdisten mallien kéytto6n
tai toteutettava asianmukaiset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd sisdisid malleja pa-
rannetaan viipyméttd ja asetetussa méadriajassa.

Jos sijoituspalveluyritys, jolle on myonnetty lupa kayttia sisdisid malleja, ei endd tayta
kyseisten sisdisten mallien soveltamista koskevia vaatimuksia, Finanssivalvonnan on vaa-
dittava sijoituspalveluyritystd joko osoittamaan, ettd noudattamatta jattimisen vaikutus on
véhdinen, tai vaadittava vaatimusten tdyttdmistd koskevan suunnitelman ja méaréajan esit-
tdmistd. Finanssivalvonnan on vaadittava parannuksia esitettyyn suunnitelmaan, jos on
epédtodennékdistd, ettd sen tuloksena on tiydellinen vaatimustenmukaisuus tai jos maara-
aika ei ole asianmukainen.
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Jos on epétodennékdistd, ettd sijoituspalveluyritys noudattaa vaatimuksia asetetussa
maédrdajassa, tai jos sijoituspalveluyritys ei ole tyydyttivélla tavalla osoittanut, ettd nou-
dattamatta jittdmisen vaikutus on vdhdinen, Finanssivalvonnan on peruttava lupa kayttaa
sisdisid malleja tai rajoitettava sen koskemaan sellaisia osa-alueita, joilla vaatimustenmu-
kaisuus voidaan saavuttaa asianmukaisessa madrdajassa.

43§
Valvontatoimenpiteet

Finanssivalvonnan on edellytettidva sijoituspalveluyrityksen ryhtyvéin toimenpiteisiin
varhaisessa vaiheessa seuraavissa tilanteissa:

1) sijoituspalveluyritys ei taytd sille 6 luvun 1,2 atai2 b §:ssd taikka6 bluvun1 a, 2 a,
2 btai 7-11 §:ssé sdddettyja taikka tdstd luvusta tai EU:n sijoituspalveluyritysten vakava-
raisuusasetuksesta aiheutuvia vaatimuksia;

2) Finanssivalvonnalla on niyttdd siitd, ettd sijoituspalveluyritys ei todenndkoisesti
noudata 6 luvun 1,2 atai 2 b §:sséd taikka 6 bluvun 1 a, 2 a, 2 b tai 7-11 §:n taikka tdmén
luvun tai EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen sddnnoksid seuraavan
kahdentoista kuukauden aikana.

5§

Valvontavaltuudet

Finanssivalvonta voi 2 §:n, 3 §:n 4 ja 5 momentin sekd 4 §:n sddnnoksid sovellettaessa:

1) vaatia, ettd sijoituspalveluyrityksen on liséttdvd omia varoja EU:n sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusasetuksen 11 artiklassa sdddetyn liséksi tdimén luvun 6 §:ssd sédi-
dettyjen vaatimusten mukaisesti tai ettd vaadittujen omien varojen ja likvidien varojen
maird mukautetaan sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan olennaisten muutosten yhtey-
dessé;

2) vaatia tehostamaan 6 luvun 2 a §:nja 6 b luvun 1 a §:n mukaisesti kayttoon otettuja
jarjestelyja, prosesseja, mekanismeja ja strategioita;

3) vaatia sijoituspalveluyritystd esittimiin vuoden kuluessa suunnitelma 6 luvun, 6 b
luvun 1 a, 1 b, 2 a-2 cja 7-11 §:ssé sdddettyjen ja timén luvun ja EU:n sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusasetuksesta seuraavien valvontavaatimusten noudattamisen palautta-
miseksi sekd asettaa miirdaika sen tidytdntdonpanolle ja vaatia parannuksia suunnitel-
maan sen soveltamisalan ja aikataulun osalta;

4) vaatia sijoituspalveluyritystd soveltamaan erityisté politiikkaa varausten tekemisek-
si tai erityistd varojen kisittelyd omien varojen vaatimusten osalta;

5) rajoittaa tai supistaa sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaa, toimintoja tai verkostoa
tai kehottaa sijoituspalveluyritystd padttiméén sellainen toiminta, josta aiheutuu liian suu-
ria riskejé sijoituspalveluyrityksen taloudelliselle vakaudelle;

6) vaatia sijoituspalveluyritystd vihentdmain sen toimintaan, tuotteisiin ja jérjestel-
miin, my0s ulkoistettuihin toimintoihin, siséltyvéa riskié;

7) vaatia sijoituspalveluyritysti rajoittamaan muuttuvan palkkion méirén tietyksi pro-
senttiosuudeksi nettotuloista, jos palkkion maérd on ristiriidassa terveen pddomapohjan
sdilyttdmisen kanssa;

8) vaatia sijoituspalveluyritystd kdyttimain nettovoittoja omien varojen vahvistami-
seen;

9) rajoittaa sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistajille, jasenille tai ensisijaisen lisé-
padoman instrumenttien haltijoille tapahtuvaa voitonjakoa tai koronmaksua tai kieltdi se
edellyttden, ettd kieltoa ei voida katsoa sijoituspalveluyrityksen maksulaiminlyonniksi;

10) asettaa lisdraportointia tai useammin tapahtuvaa raportointia koskevia vaatimuk-
sia, jotka ovat tiukempia kuin téssé laissa tai EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
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asetuksessa sdddetdéin, mukaan luettuna pddoma- ja maksuvalmiuspositioita koskeva ra-
portointi;

11) asettaa erityisid maksuvalmiusvaatimuksia 8 §:n mukaisesti;

12) vaatia sijoituspalveluyritystd antamaan lisitietoja;

13) vaatia sijoituspalveluyritystd vihentdmaén sijoituspalveluyrityksen verkko- ja tie-
tojarjestelmien turvallisuuteen kohdistuvia riskeja yritysten prosessien, tietojen ja varojen
luottamuksellisuuden, eheyden ja saatavuuden varmistamiseksi.

Soveltaessaan 1 momentin 10 kohtaa Finanssivalvonta saa vaatia lisdraportointia tai
useammin tapahtuvaa raportointia vain, jos ilmoitettavat tiedot eivit ole paillekkaisiad
muiden tietojen kanssa ja jokin seuraavista edellytyksisti tiyttyy:

1) 4 §:n 1 tai 2 kohdassa tarkoitettu ehto soveltuu;

2) Finanssivalvonta katsoo tarpeelliseksi kerétd 4 §:n 2 kohdassa tarkoitettua ndyttod;

3) lisétietoja tarvitaan 2 §:ssé tarkoitetussa vakavaraisuuden arviointiprosessissa.

Tietojen katsotaan olevan pédllekkaisid, jos Finanssivalvonnalla on jo hallussaan samat
tai olennaisilta osin samat tiedot, Finanssivalvonta voi tuottaa ne tai voi saada ne muilla
keinoin kuin vaatimalla sijoituspalveluyritystd ilmoittamaan ne. Finanssivalvonta ei saa
vaatia nditd lisdtietoja, jos tiedot ovat sen saatavilla eri muodossa tai tarkkuustasolla kuin
ilmoitettavat lisdtiedot eikéd eri muoto tai tarkkuustaso esté sitd tuottamasta olennaisilta
osin vastaavia tietoja.

Finanssivalvonta voi antaa tarkemmat maardaykset 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetusta
omien varojen kartuttamisvelvollisuudesta ja sen valvonnan kannalta tarpeellisten tietojen
ilmoittamisesta Finanssivalvonnalle sekd 1 momentin 3 kohdassa tarkoitetun suunnitel-
man sisillolle asetettavista vaatimuksista.

6§
Omien varojen lisdvaatimus

Finanssivalvonnan on asetettava 5 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettu omien varo-
jen lisdvaatimus silloin kun se toteaa 2 ja 3 §:n mukaisesti suoritettujen tarkastelujen pe-
rusteella sijoituspalveluyrityksen osalta jonkin seuraavista tilanteista:

1) sijoituspalveluyritykseen kohdistuu riskeja tai riskitekijoita tai sijoituspalveluyritys
aiheuttaa muille riskejd, jotka ovat olennaisia ja joita ei ole lainkaan tai riittédvésti katettu
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa tai neljinnessa osassa
sdddetylld omien varojen vaatimuksella, erityisesti K-tekijoiden mukaisilla vaatimuksilla;

2) sijoituspalveluyritys ei tdytd 6 luvun 2 a §:ssé tai 6 b luvun 1 a §:ssé asetettuja vaa-
timuksia ja muiden valvontatoimenpiteiden soveltaminen ei todennékdisesti riittdvasti pa-
ranna jarjestelyji, prosesseja, mekanismeja ja strategioita niin nopeasti kuin olisi tarpeen;

3) mukautukset, jotka koskevat kaupankdyntivarastoon sovellettavaa varovaista arvos-
tamista, eivit riitd sithen, etté sijoituspalveluyritykselld olisi mahdollisuus myyda tai suo-
jata positionsa lyhyen ajan kuluessa ilman merkittéviéd tappioita normaaleissa markkina-
olosuhteissa;

4) 3 §:n mukaisesti suoritetussa tarkastelussa ilmenee, etti sallittujen sisdisten mallien
soveltamista koskevat vaatimukset eivit tiyty, ja se todennékdisesti johtaa riittiméttomiin
padoman tasoihin;

5) sijoituspalveluyritys ei toistuvasti kykene saavuttamaan tai ylldpitiméan 7 §:ssd
sdddettyd omien varojen lisdyksen riittdvad tasoa.

Sovellettaessa 1 momentin 1 kohtaa katsotaan, ettei riskejé tai riskitekijoité ole lainkaan
tai riittdvésti katettu EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa
ja neljinnessé osassa sdddetyilld omien varojen vaatimuksilla vain, jos sellaisen pddoman
maérd, tyyppi ja jakautuminen, jota Finanssivalvonta pitié riittdvand suoritettuaan vaka-
varaisuuden arvioinnin sijoituspalveluyrityksen 6 luvun 2 a §:n 1 momentin mukaisesti
toteuttaman arvioinnin perusteella, on suurempi kuin EU:n sijoituspalveluyritysten vaka-
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varaisuusasetuksen kolmannessa tai neljannessé osassa sééddetty sijoituspalveluyrityksen
omien varojen vaatimus.

Edelld 2 momenttia sovellettaessa riittdvédn paddomaan voi kuulua riskejé tai riskiteki-
jOitd, jotka on nimenomaisesti jatetty EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuk-
sen kolmannessa tai neljannessé osassa sdédetyn omien varojen vaatimuksen ulkopuolel-
le.

Finanssivalvonnan on madritettdva 5 §:n 1 momentin 1 kohdan mukaisen omien varo-
jen lisdvaatimuksen taso edelld tdmén pykédldn 2 momentin mukaisesti riittdvéni pidetyn
padoman ja EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa ja neljan-
nessd osassa sdéddetyn omien varojen vaatimuksen erotuksena.

Finanssivalvonnan tulee edellyttdi, ettd sijoituspalveluyritys tdyttdd 5 §:n 1 momentin
1 kohdassa tarkoitetun omien varojen lisdvaatimuksen omilla varoilla seuraavin edelly-
tyksin:

1) vdhintddn kolme neljdsosaa omien varojen lisdvaatimuksesta tiyttyy ensisijaisella
pddomalla;

2) viahintddn kolme neljdsosaa ensisijaisesta pddomasta muodostuu ydinpaddomasta;

3) kyseisid omia varoja ei kdytetd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuk-
sen 11 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdassa vahvistettujen omien varojen vaatimusten
tayttdmiseen.

Sen lisdksi mitd paatoksen perustelemisesta muualla laissa sdddetddn, tdssd pykéldssd
tarkoitetusta paatoksestd on kéytdva ilmi ne seikat, joiden perusteella Finanssivalvonta
katsoo lisdpddomavaatimuksen asettamisedellytysten tayttyvan sekd selvitys lisipddoma-
vaatimusten kohdentumisesta. Edelld 1 momentin 4 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa
paitokseen tulee sisdltyd erityiset perustelut siitd, miksi 7 §:n 1 momentin mukaan vahvis-
tetun pddoman tason ei endd katsota riittavan.

Finanssivalvonta voi asettaa timén pykaldn mukaisesti omien varojen lisdvaatimuksen
EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle
pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle sijoituspalveluyritykselle tapauskohtaisen arvioin-
nin perusteella ja, jos Finanssivalvonta katsoo sen olevan perusteltua.

78§

Omien varojen lisdvaatimuksia koskeva ohjaus

Finanssivalvonta voi edellyttdd, ettd myos sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka ei
taytd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienel-
le ja ilman sidossuhteita olevalle sijoituspalveluyritykselle sdddettyja edellytyksid, omien
varojen taso ylittdé oikeassa suhteessa 6 luvun 2 a §:n perusteella riittdvésti EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kolmannessa osassa ja tdmén lain 6 luvussa ja
6bluvunla,1b,2a-2cja7-11 §:ssé asetetut vaatimukset seké tdméan luvun 5 §:n 1 mo-
mentin 1 kohdassa tarkoitetut omien varojen lisdvaatimukset, sen varmistamiseksi, etti
suhdannevaihtelut eivit johda kyseisten vaatimusten rikkomiseen tai uhkaa sijoituspalve-
luyrityksen kykyé ajaa toimintansa alas tai lopettaa se hallitusti.

Finanssivalvonnan on tarvittaessa tarkasteltava kullekin sijoituspalveluyritykselle, joka
ei taytd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa séé-
dettyjé edellytyksid, 1 momentin mukaisesti asetettua omien varojen tasoa ja tarpeen mu-
kaan ilmoitettava kyseiselle sijoituspalveluyritykselle tdmén tarkastelun paitelmistd ja
my0s 1 momentin mukaisesti asetetun omien varojen tason mukauttamista koskevista
odotuksista. Téllaiseen ilmoitukseen on siséllyttdva pdivaméadra, johon mennessi Finans-
sivalvonta edellyttdd mukautuksen olevan valmis.
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8§
Erityiset maksuvalmiusvaatimukset

Finanssivalvonnan on asetettava 5 §:n 1 momentin 11 kohdassa tarkoitettuja erityisié
maksuvalmiusvaatimuksia vain, jos se 2 ja 3 §:n mukaisesti suoritettujen arviointien pe-
rusteella toteaa, ettd sijoituspalveluyritys, joka ei tdytd EU:n sijoituspalveluyritysten va-
kavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoi-
tuspalveluyrityksille sdédettyjd edellytyksid, tai joka tiyttdd edelld mainitun asetuksen
12 artiklan 1 kohdan edellytykset mutta jota ei ole vapautettu mainitun asetuksen 43 artik-
lan 1 kohdassa sdddetystéd maksuvalmiusvaatimuksesta, on jossakin seuraavista tilanteista:

1) sijoituspalveluyritykseen kohdistuu likviditeettiriski tai -riskitekijoitd, jotka ovat
olennaisia ja joita ei ole lainkaan tai riittavésti katettu EU:n sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuusasetuksen viidennessi osassa siédetylld maksuvalmiusvaatimuksella;

2) sijoituspalveluyritys ei tdytd 6 luvun 2 a §:ssé ja 6 b luvun 1 a §:ssé asetettuja vaati-
muksia ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden soveltaminen ei todennékdisesti riitté-
vésti paranna jérjestelyjd, prosesseja, mekanismeja ja strategioita niin nopeasti kuin olisi
tarpeen.

Edelld 1 momentin 1 kohtaa sovellettaessa katsotaan, ettd likviditeettiriskid tai -riskite-
kijoitd ei ole lainkaan tai riittdvésti katettu EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen viidennesséd osassa sdddetylld maksuvalmiusvaatimuksella vain, jos sellaisen
likviditeetin maérat ja tyypit, joita Finanssivalvonta piti4 riittdvéna suoritettuaan vakava-
raisuuden arvioinnin sijoituspalveluyrityksen 6 luvun 2 a §:n 1 momentin mukaisesti to-
teuttaman arvioinnin perusteella, ovat suuremmat kuin EU:n sijoituspalveluyritysten va-
kavaraisuusasetuksen viidennesséd osassa sdddetty sijoituspalveluyrityksen maksuval-
miusvaatimus.

Finanssivalvonnan on médritettdvd 5 §:n 1 momentin 11 kohdan mukaisen erityisen
maksuvalmiusvaatimuksen taso edelld timén pykéldn 2 momentin mukaisesti riittdvana
pidetyn likviditeetin ja EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen viidennessé
osassa sdddetyn maksuvalmiusvaatimuksen erotuksena.

Finanssivalvonnan on vaadittava, ettd sijoituspalveluyritys tdyttdd 5 §:n 1 momentin
11 kohdassa tarkoitetun erityisen maksuvalmiusvaatimuksen kéteisvaroilla EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 43 artiklan mukaisesti.

Finanssivalvonnan on kirjallisesti perusteltava padtoksensé asettaa erityinen maksuval-
miusvaatimus 5 §n 1 momentin 11 kohdan nojalla antamalla selked selvitys tdmén
pykéldn 1-3 momentissa tarkoitettuja seikkoja koskevasta tédysiméaréisestd arvioinnista.

98
Yhteistyo kriisinratkaisuviranomaisten kanssa

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Rahoitusvakausvirastolle 5 §:n 1 momentin 1 koh-
dan mukaisesti asetetusta omien varojen lisdvaatimuksesta, jota edellytetdin kriisinratkai-
sudirektiivin soveltamisalaan kuuluvalta sijoituspalveluyritykseltd, ja mahdollisista timéin
luvun 7 §:n 2 momentissa tarkoitetuista mukauttamista koskevasta ohjeistuksesta.

10 §
Julkistamisvaatimukset

Finanssivalvonta voi vaatia sijoituspalveluyritysté, joka ei tdytd EU:n sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita
oleville sijoituspalveluyrityksille sdddettyja edellytyksié, sekd mainitun asetuksen 46 ar-
tiklan 2 kohdassa tarkoitettua sijoituspalveluyritystd julkistamaan mainitun asetuksen
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46 artiklassa tarkoitetut tiedot useammin kuin kerran vuodessa ja asettamaan julkistami-
selle méériajat.

Finanssivalvonta voi vaatia 1 momentissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysti kaytta-
maédn muiden kuin tilinpaditdsasiakirjojen julkistamiseen tiettyjd muita viestintédkanavia ja
paikkoja, erityisesti sijoituspalveluyrityksen verkkosivuja.

Finanssivalvonta voi vaatia emoyritysté julkistamaan vuosittain kuvauksen sijoituspal-
veluyrityksen ryhmén oikeudellisesta rakenteesta, hallinnointi- ja ohjausrakenteesta sekd
organisaatiorakenteesta 3 luvun 3 ja4 §:n, 6 aluvun 1 §:nja 6 b luvun 1 a §:n mukaisesti
joko kokonaisuudessaan tai esittdmalld viittaukset vastaaviin tietoihin.

11§
1lmoitus Euroopan pankkiviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle:

1) 2 §:ssé tarkoitetusta arviointiprosessista;

2) 5, 6ja 7 §:ssé tarkoitettujen paidtosten tekemiseksi kéytettdvastda menetelmasti;
3) 15 luvussa tarkoitettujen hallinnollisten seuraamusten taso.

12§
Valvojan mddrittiminen

Finanssivalvonta vastaa konsolidoidusta valvonnasta tai ryhmén pddomavaatimuksen
noudattamisen valvonnasta, jos se toimii sijoituspalveluyrityksen Euroopan unioniin si-
joittuneen emoyrityksen toimivaltaisena viranomaisena.

Jos sijoituspalveluyrityksen emoyritys on Euroopan unionissa emoyrityksené toimiva
sijoitusalan holdingyhti6 tai unionissa emoyrityksend toimiva rahoitusalan sekaholdin-
gyhti6, konsolidoidusta valvonnasta tai ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen val-
vonnasta vastaa kyseisen sijoituspalveluyrityksen toimivaltainen viranomainen.

Jos kahdella tai useammalla sijoituspalveluyritykselld, jotka ovat saaneet toimiluvan
kahdessa tai useammassa Euroopan unionin jasenvaltiossa, on sama unionissa emoyrityk-
send toimiva sijoitusalan holdingyhtio tai sama unionissa emoyrityksend toimiva rahoitus-
alan sekaholdingyhtio, konsolidoidusta valvonnasta tai ryhméan pddomavaatimuksen nou-
dattamisen valvonnasta vastaa sen sijoituspalveluyrityksen osalta toimivaltainen viran-
omainen, jolla on toimilupa siiné jasenvaltiossa, jossa sijoitusalan holdingyhtié tai rahoi-
tusalan sekaholdingyhti6 on perustettu.

Jos kahdessa tai useammassa Euroopan unionin jésenvaltiossa toimiluvan saaneiden
kahden tai useamman sijoituspalveluyrityksen emoyritykset muodostuvat useammista si-
joitusalan holdingyhtidisté tai rahoitusalan sekaholdingyhtidistd, joiden padkonttorit ovat
eri jasenvaltioissa, ja jos jokaisessa ndistd jasenvaltioista on sijoituspalveluyritys, konso-
lidoidusta valvonnasta tai ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen valvonnasta vastaa
sen sijoituspalveluyrityksen, jonka taseen loppusumma on suurin, toimivaltainen viran-
omainen.

Jos kahdella tai useammalla sijoituspalveluyritykselld, jotka ovat saaneet toimiluvan
Euroopan unionissa, on emoyrityksend sama unionissa toimiva sijoitusalan holdingyhtio
tai sama unionissa toimiva rahoitusalan sekaholdingyhti6 eikd mikaén néisti sijoituspal-
veluyrityksistd ole saanut toimilupaa siind jasenvaltiossa, jossa sijoitusalan holdingyhtio
tai rahoitusalan sekaholdingyhtié on perustettu, konsolidoidusta valvonnasta tai ryhmén
padomavaatimuksen noudattamisen valvonnasta vastaa sen sijoituspalveluyrityksen, jon-
ka taseen loppusumma on suurin, toimivaltainen viranomainen.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sopia olla soveltamatta 3—5 momentissa tarkoitettu-
japerusteita, jos niiden soveltaminen olisi epétarkoituksenmukaista konsolidoidun tai ryh-
min pddomavaatimuksen noudattamisen tehokkaan valvonnan kannalta ottaen huomioon
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kyseessé olevat sijoituspalveluyritykset ja niiden toimintojen merkitys asianomaisissa jé-
senvaltioissa, ja nimetd jonkin muun toimivaltaisen viranomaisen toteuttamaan pdédoma-
vaatimuksen noudattamisen konsolidoidun valvonnan tai ryhmén pddomavaatimuksen
noudattamisen valvonnan. Toimivaltaisten viranomaisten on téllaisissa tapauksissa ennen
paétoksen tekemisté annettava Euroopan unionissa emoyritykseni toimivalle sijoitusalan
holdingyhtiblle tai unionissa emoyrityksend toimivalle rahoitusalan sekaholdingyhtiolle
tai sille sijoituspalveluyritykselle, jonka taseen loppusumma on suurin, mahdollisuus esit-
tad kantansa kyseisesté padtoksestd. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava Euroo-
pan komissiolle ja Euroopan pankkiviranomaiselle kaikista téllaisista paatoksistadn.

13§
Valvontaan liittyvit erityiset tehtdvit

Jos Finanssivalvonta vastaa 12 §:n mukaisesti valvonnasta ja valvontaa varten on pe-
rustettu Finanssivalvonnasta annetun lain 65 b §:ssé tarkoitettu valvontakollegio, valvon-
takollegion on sen lisdksi, mitd Finanssivalvonnasta annetun lain 65 c §:ssd sdddetdén val-
vontakollegion tehtévistd ja toiminnasta, suoritettava seuraavat tehtavit:

1) valvonnassa tarvittavien tietojen tarkastaminen ja tietopyyntdjen koordinointi sil-
loin, kun se on tarpeen konsolidoidun valvonnan helpottamiseksi EU:n sijoituspalveluryi-
tysten vakavaraisuusasetuksen 7 artiklan mukaisesti; sijoituspalveluyrityksen konsernin
osalta merkityksellisiin tietoihin siséltyy selvitys konsernin oikeudellisesta rakenteesta
sekd hallinnointi- ja ohjausrakenteesta ja konsernin sédénneltyjen yritysten toimivaltaisista
viranomaisista; organisaatioselvityksen tulee kattaa kaikki sédénnellyt ja sdénteleméttomat
yritykset, sdénteleméttomat tytaryritykset ja emoyritykset;

2) tietojen jakaminen epédsuotuisista muutoksista sijoituspalveluyrityksessa tai sellai-
sissa sijoituspalveluyrityksen konserniin kuuluvissa muissa yrityksissé, joilla voisi olla
vaikutusta sijoituspalveluyritykseen;

3) tietojen jakaminen sijoituspalveluyritykselle vakavaraisuussddnndsten noudattami-
seksi maédrityistd huomattavista seuraamuksista ja poikkeustoimenpiteistd sekd 5 §mn
1 momentin 1 kohdan mukaisen omien varojen vaatimuksen asettamisesta.

Jos 1 momentissa tarkoitettuja tietoja ei ole toimitettu ilman aiheetonta viivytysté tai jos
yhteistydpyyntd on hylétty tai siihen ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa, erityisesti kun
on kysymys merkityksellisten tietojen vaihdosta, Finanssivalvonta voi saattaa asian Eu-
roopan pankkiviranomaisen kisiteltdvaksi Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta seké padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission péaidtdksen 2009/78/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

14§
Tietojenvaihto kriisitilanteissa

Jos Finanssivalvonta vastaa 12 §:n mukaisesti valvonnasta, sen on varoitettava kriisiti-
lanteesta mukaan lukien Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomai-
nen) perustamisesta sekéd péaatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission péa-
toksen 2009/78/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 18 artiklassa kuvattu tilanne tai tilanne, jossa markkinoiden muutok-
set ovat epésuotuisia ja joka mahdollisesti vaarantaa markkinoiden likviditeetin ja rahoi-
tusjérjestelmén vakauden jossakin niistd Euroopan unionin jisenvaltioista, joissa sijoitus-
palveluyritysryhmiin kuuluville yrityksille on myonnetty toimilupa. Finanssivalvonnan
tulee ottaen huomioon, miti Finanssivalvonnasta annetussa laissa sdddetddn viranomaisen
salassapitovelvollisuudesta ja yhteistydstd kolmansien maiden viranomaisten kanssa ja ti-
lintarkastajien ilmoitusvelvollisuudesta, tehdé ilmoitus mahdollisimman pian Euroopan
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pankkivalvontaviranomaiselle, Euroopan jérjestelmériskikomitealle sekd kaikille
asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille ja ilmoittaa niille tehtdvien suorittamisen
kannalta olennaiset tiedot.

15 §

Yhteistyé ja tietojenvaihto sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin
mukaisten tehtdvien hoitamisessa

Finanssivalvonnan on tehtéva tiivistd yhteisty6td muiden Euroopan unionin jasenvalti-
oiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa téssé laissa sdddettyjen vakavaraisuuden val-
vontatehtévien suorittamiseksi erityisesti vaihtamalla viipyméttd muun muassa seuraavia
sijoituspalveluyrityksié koskevia tietoja:

1) tiedot sijoituspalveluyrityksen liikkeenjohto- ja omistusrakenteesta;

2) tiedot siitd, miten sijoituspalveluyritys noudattaa omien varojen vaatimuksia;

3) tiedot siitd, miten sijoituspalveluyritys noudattaa keskittymaériskié koskevia vaati-
muksia ja maksuvalmiusvaatimuksia;

4) muut merkitykselliset tekijit, jotka voivat vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen riskei-
hin.

Finanssivalvonnan on kotijésenvaltion toimivaltaisena viranomaisena toimiessaan toi-
mitettava vilittdmasti vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kaikki
tiedot ja havainnot sijoituspalveluyrityksen toimintaa valvoessaan toteamistaan mahdolli-
sista ongelmista ja riskeistd, joita sijoituspalveluyrityksestd aiheutuu sen asiakkaiden suo-
jelulle tai rahoitusjérjestelmén vakaudelle vastaanottavassa jasenvaltiossa.

Finanssivalvonnan on toimittava vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten toimittamien tietojen perusteella toteuttamalla kaikki tarvittavat toimenpiteet,
joilla véltetéén tai korjataan 2 momentissa tarkoitetut mahdolliset ongelmat ja riskit. Fi-
nanssivalvonnan on pyynndstd ilmoitettava yksityiskohtaisesti vastaanottavan jasenvalti-
on toimivaltaisille viranomaisille, miten se on ottanut huomioon kyseisten toimivaltaisten
viranomaisten toimittamat tiedot ja havainnot.

Finanssivalvonta voi pyytdd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen
23 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan c alakohdan edellytyksen arvioinnissa toi-
miessaan sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisena viranomaisena méaéri-
tysosapuolen kotijasenvaltion toimivaltaista viranomaista toimittamaan tietoja asianomai-
sen sijoituspalveluyrityksen vakuusvaatimuksen laskennassa kiytetyistd vakuusmallista
ja parametreista.

16 §
Finanssivalvonnan tarkastus- ja tietojensaantioikeus

Finanssivalvonnalla on salassapitosédénnosten estimatti oikeus toteuttaa Suomessa pai-
kalla tehtdvid tarkastuksia ja todentamisia ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeessd
liittyen sen toimintaan Suomessa ja vaatia tietoja sivuliikkeen toiminnasta, jos Finanssi-
valvonta katsoo sen olevan tarpeen rahoitusjérjestelmén vakauden turvaamiseksi Suomes-
sa.

Finanssivalvonnan on ennen 1 momentissa tarkoitetun tarkastuksen tai todentamisen
toteutusta kuultava ETA-sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion viranomaisia.

Finanssivalvonnan on viipyméttd 1 momentissa tarkoitetun tarkastuksen tai todentami-
sen jilkeen ilmoitettava ET A-sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion viranomaiselle ris-
kiarvioinnin kannalta merkitykselliset saadut tiedot ja havainnot.

Finanssivalvonnan tarkastus- ja tiedonsaantioikeudesta on lisdksi voimassa, miti
muualla laissa sédddetddn.
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17 §
Kolmansien maiden valvonnan ja muiden valvontatekniikoiden arviointi

Finanssivalvonnan on arvioitava kolmannen maan valvonnan tason vastaavuutta tilan-
teessa jossa vihintddn kaksi sijoituspalveluyritystd, jotka ovat sellaisen saman emoyrityk-
sen tytdryrityksid, jonka padkonttori on kolmannessa maassa, eivit kuulu tehokkaan val-
vonnan piiriin ryhmén tasolla.

Mikaéli Finanssivalvonta toimisi ryhmén valvojana ja se toteaisi, ettd vastaavaa valvon-
taa ei sovelleta, on sen péatettéva sellaisista valvontatoimista, joilla saavutetaan EU:n si-
joituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 7 ja 8 artiklan mukaiset valvontatavoitteet,
kuultuaan ensin muita toimivaltaisia viranomaisia. Kaikista tissé pykéldssa tarkoitetuista
valvontatoimista on ilmoitettava muille asianomaisille viranomaisille, Euroopan pankki-
viranomaiselle ja Euroopan komissiolle.

Jos Finanssivalvonta on ryhmén valvoja ja jos emoyritys on sijoittautunut Euroopan
unioniin, Finanssivalvonta voi vaatia sijoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekahol-
dingyhtioén perustamista unionissa ja soveltaa EU:n sijoituspalveluyritysten vakavarai-
suusasetuksen 7 ja 8 artiklaa kyseiseen sijoitusalan holdingyhti6on tai kyseiseen rahoitus-
alan sekaholdingyhtioon.

18 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonta -direktiivin
ja EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen tdytantdonpanon edellyttdmat
tarkemmat madrdykset 6, 7 ja 10 §:n tdytdntoOnpanosta ja tdssd luvussa tarkoitetuista ta-
loudellisista edellytyksisté ja niiden valvonnan edellyttimésti sddnnollisestd tietojenanta-
misvelvollisuudesta.

7 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jirjestiiminen

38§

Omien osakkeiden, osuuksien, pddomalainojen ja debentuurien hankintaa koskevat
rajoitukset

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhmiin kuuluva yritys saa an-
taa lainaa omien ja emoyrityksen osakkeiden ja osuuksien hankkimiseen taikka ottaa niitia
pantiksi ainoastaan 2 ja 3 momentissa sdddetyin rajoituksin. Vakuuden asettaminen sijoi-
tuspalveluyrityksen tai sen sijoituspalvelukonsolidointiryhmdin kuuluvan yrityksen va-
roista edelld tarkoitetun lainan maksamisesta rinnastetaan lainan antamiseen.

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluva yritys saa,
jollei 3 momentista muuta johdu, osakeyhtiélain (624/2006) 13 luvun 10 §:n 1 momentin
sekd velkakirjalain (622/1947) 34 §:n 3 momentin sddnndsten estimitti antaa lainaa
omien tai emoyrityksen osakkeiden ja osuuksien hankkimiseksi ja ottaa niitd pantiksi, jos:

1) ne ovat kaupankéynnin kohteena kaupankaynnistd rahoitusvélineilld annetussa lais-
sa tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla;

2) lainan antaminen tai pantin ottaminen kuuluu sijoituspalveluyrityksen tai sen sijoi-
tuspalvelukonsolidointiryhméin kuuluvan yrityksen tavanomaiseen liiketoimintaan; ja

3) laina on annettu taikka pantti otettu sijoituspalveluyrityksen toiminnassa noudate-
tuin tavanomaisin ehdoin.
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Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhmién kuuluva yritys saa ot-
taa pantiksi omia ja emoyrityksen osakkeita ja osuuksia niiden merkinnén rahoittamiseksi
annetun lainan vakuudeksi enintdén méaérin, joka vastaa nimellisarvoltaan yhtd kymme-
nesosaa lainan antaneen yrityksen, tai jos pantiksi on otettu lainan antaneen yrityksen
emoyrityksen osakkeita tai osuuksia, emoyrityksen sidotusta padomasta.

10 §
Mddrdysvallan hankkiminen kolmannessa maassa sijaitsevassa yrityksessd

Sijoituspalveluyrityksen tai sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvan yrityk-
sen on ilmoitettava etukdteen Finanssivalvonnalle, jos se aikoo hankkia kirjanpitolain 1
luvun 5 §:ssé tarkoitettua médrdysvaltaa sellaisessa luottolaitoksessa, sijoituspalveluyri-
tyksessd, rahastoyhtidssé, vaihtoehtorahastojen hoitajassa taikka vakuutusyhtidssé, jonka
kotipaikka on kolmannessa maassa.

Finanssivalvonta voi kolmen kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituk-
sen vastaanottamisesta kieltdd méaédrdysvallan hankinnan, jos hankinnan kohteena olevaan
yritykseen sovellettavat lait, asetukset tai hallinnolliset méériaykset olennaisesti vaikeut-
taisivat sijoituspalveluyrityksen tai sen sijoituspalvelukonsolidointiryhmén tehokasta val-
vontaa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méériayksid 1 momentissa tarkoitettuun ilmoituk-
seen liitettdvistd tiedoista ja muista vastaavista ilmoitusmenettelyssd noudatettavista sei-
koista.

11§

Sijoituspalveluyrityksen kuuluminen ulkomaiseen sijoituspalvelukonsolidointiryhmddn,
ulkomaiseen luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen konsolidointiryhmdidn tai
ulkomaiseen rahoitus- ja vakuutusryhmittymddn

Jos sijoituspalveluyritys kuuluu sellaiseen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén, jonka
ylin emoyritys sijaitsee kolmannessa maassa, sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myon-
tamisen edellytyksend on, etta:

1) ulkomaan viranomaisella on riittdva toimivalta valvoa koko sijoituspalvelukonsoli-
dointiryhmii vastaavalla tavalla kuin tdssé laissa sdddetéddn; tai

2) konsolidoitu vakavaraisuus, konsolidoidut suuret asiakasriskit, sijoituspalvelukon-
solidointiryhmén sisdinen valvonta ja riskienhallintamenetelmét sekd omistusyhteison
omistajien ja johdon sopivuus ja luotettavuus vastaavat timén lain mukaisia vaatimuksia.

Finanssivalvonnan on ennen 2 momentissa tarkoitetun paatoksen tekemistd pyydettava
lausunto 1 momentissa tarkoitettuun sijoituspalvelukonsolidointiryhmééin kuuluvien, toi-
sessa ETA-valtiossa sddnneltyjen ulkomaisten luottolaitosten ja suomalaista sijoituspalve-
luyritystd vastaavien yritysten valvonnasta vastaavilta ulkomaan viranomaisilta, Euroo-
pan pankkiviranomaiselta ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselta. Finanssival-
vonnan on tehtyddn 2 momentissa tarkoitetun paatoksen ilmoitettava siitd niille viran-
omaisille sekd Euroopan komissiolle.

Mitd 1 momentissa sdddetidn, ei sovelleta sijoituspalveluyritykseen, jonka konsolidoi-
dusta valvonnasta vastaa ulkomainen ETA-valvontaviranomainen, jos timé viranomainen
on katsonut, etti sijoituspalvelukonsolidointiryhma tdyttdd 1 momentissa sdddetyt edelly-
tykset.

Mitd 1 momentissa sdddetdén sijoituspalvelukonsolidointiryhmaésté, sovelletaan vastaa-
vasti luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen konsolidointiryhméén ja rahoitus- ja
vakuutusryhmittyméaéan.

24



523/2021

11 luku

Sijoittajien korvausrahasto

238
Korvausrahaston sddnnot

Saannoissa tulee olla tdsséd ja muualla laissa olevia sddnnoksid taydentavat madrdaykset
ainakin siité:

5) voidaanko rahaston pddomaa kattaa vakuutuksin taikka rahastoon tai rahaston jise-
nen kanssa samaan konserniin tai sijoituspalvelukonsolidointiryhméén tai luottolaitostoi-
minnasta annetun lain mukaiseen konsolidointiryhméén kuulumattoman luottolaitoksen
antamin sitovin luottolupauksin ja, jos voidaan, kuinka suuri osa;

14 §
Korvausrahaston pddoma

Korvausrahaston pddoman ja pddomasta rahana maksettavan osuuden erotus voidaan
kattaa vakuutuksin taikka rahastoon tai rahaston jisenen kanssa samaan konserniin tai
luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiseen konsolidointiryhmdin kuulumattoman
luottolaitoksen antamin sitovin luottolupauksin. Finanssivalvonnan on vuosittain tarkis-
tettava, ettd korvausrahaston rahana maksettavaa pddomaa on kartutettu tasaisesti. Vakuu-
tus tai sitova luottolupaus on otettava korvausrahaston nimiin ja korvausrahastoon kuulu-
vien sijoituspalveluyritysten on yhteisesti katettava siitd aiheutuvat kustannukset.

15§
Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja maksuvalmius

Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa korvausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyri-
tyksen tai sen kanssa samaan sijoituspalvelukonsolidointiryhméidn kuuluvan yhteisén
taikka korvausrahastoon kuuluvan rahastoyhtion tai vaihtoehtorahastojen hoitajan osak-
keisiin tai osuuksiin eikd muihin korvausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyrityksen tai
sen kanssa samaan sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvan yhteison taikka luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 13 luvun 1 §:ssi tarkoitetun vakuusrahaston taikka rahas-
toyhtion tai vaihtoehtorahastojen hoitajan liikkeeseen laskemiin arvopapereihin.

Mitd 2 momentissa sdddetién sijoituspalveluyrityksestd, rahastoyhtiosti ja vaihtoehto-
rahastojen hoitajasta, koskee my0s korvausrahaston jésenend olevaa ulkomaista sijoitus-
palveluyritysti sekd sen kanssa samaan konsolidointiryhméén kuuluvaa yhteisoa ja ulko-
maista ETA-rahastoyhtitd ja ET A-vaihtoehtorahastojen hoitajaa. Korvausrahaston varo-
ja voidaan kuitenkin sijoittaa korvausrahastoon kuuluvan rahastoyhtion hallinnoiman si-
joitusrahaston tai ulkomaisen rahastoyhtion hallinnoiman yhteissijoitusyrityksen varoi-
hin, jos yhteissijoitusyritystd sen kotivaltion lainsddddnnon mukaan koskevat sijoitusra-
hastolain 9 luvun 1 §:n 2 momentissa sééddettyd vastaavat vaatimukset yhteissijoitusyri-
tyksen varojen pitimisestd erilldén rahastoyhtion varoista.
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Miti 2 ja 3 momentissa sdddetdén sijoituspalveluyrityksesté ja sen sijoituspalvelukon-
solidointiryhméén kuuluvasta yrityksesté, sovelletaan vastaavasti luottolaitostoiminnasta
annetun lain mukaiseen konsolidointiryhméén ja siithen kuuluvaan luottolaitokseen.

12 luku

Salassapito ja asiakkaan tunteminen

1§
Salassapitovelvollisuus

Joka sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa samaan sijoituspalvelukonsolidointiryh-
maén kuuluvan yrityksen, sijoituspalveluyritysten yhteenliittymén taikka sijoituspalvelu-
yrityksen asiamiehen tai muun sijoituspalveluyrityksen lukuun toimivan yrityksen toimi-
elimen jdsenend tai varajdsenend tai niiden palveluksessa taikka niiden toimeksiannosta
tehtéivdd suorittaessaan on saanut tietdd sijoituspalveluyrityksen tai sen kanssa samaan si-
joituspalvelukonsolidointiryhméén tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta an-
netussa laissa (699/2004) tarkoitettuun ryhmittyméén kuuluvan yrityksen asiakkaan tai
muun sen toimintaan liittyvan henkilon taloudellista asemaa tai yksityisen henkilokohtai-
sia oloja koskevan seikan taikka liikesalaisuuden, on velvollinen pitiméin sen salassa,
jollei se, jonka hyviksi vaitiolovelvollisuus on sdddetty, anna suostumustaan sen ilmaise-
miseen. Salassa pidettivid tietoja ei saa mydskéén antaa sijoituspalveluyrityksen yhtioko-
koukselle eikéd kokoukseen osallistuvalle osakkeenomistajalle.

28
Salassa pidettivien tietojen luovuttaminen

Sijoituspalveluyritykselld, sen omistusyhteisolld ja sijoituspalvelukonsolidointiryh-
maién kuuluvalla rahoituslaitoksella seké sijoituspalveluyritysten yhteenliittymaélld on vel-
vollisuus antaa 1 §:n 1 momentissa tarkoitettuja tietoja syyttéjé- ja esitutkintaviranomai-
selle rikoksen selvittimiseksi sekd muulle viranomaiselle, jolla on lain nojalla oikeus saa-
da sellaisia tietoja.

Jollei yleisestd tietosuoja-asetuksesta muuta johdu, sijoituspalveluyritykselld ja sijoi-
tuspalvelukonsolidointiryhméén kuuluvalla yritykselld on oikeus antaa 1 §:n 1 momentis-
sa tarkoitettuja tietoja samaan konserniin, sijoituspalvelukonsolidointiryhméén tai rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa tarkoitettuun rahoitus- ja va-
kuutusryhmittyméén kuuluvalle yhteisolle asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoita-
mista, markkinointia sekd konsernin, sijoituspalvelukonsolidointiryhmén tai rahoitus- ja
vakuutusryhmittymén riskienhallintaa varten, jos tietojen vastaanottajaa koskee tdssa lais-
sa sdddetty tai vastaava salassapitovelvollisuus. Mité tdssd momentissa sdddetdén tietojen
luovuttamisesta, ei koske yleisen tietosuoja-asetuksen 9 artiklan 1 kohdassa ja 10 artiklas-
sa tarkoitettujen tietojen luovuttamista eiké sellaisia tietoja, jotka perustuvat asiakkaan ja
muun kuin ryhmittyméén kuuluvan yrityksen vélisten maksutietojen rekisterdintiin.

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetdén, sijoituspalveluyritys ja sijoituspalvelukonso-
lidointiryhméén kuuluva yritys voivat luovuttaa asiakasrekisterissddn olevia markkinoin-
tia seké asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoitamista varten tarpeellisia tietoja sel-
laiselle yritykselle, joka kuuluu sijoituspalveluyrityksen kanssa samaan taloudelliseen yh-
teenliittymaén, jos tietojen vastaanottajaa koskee tdssé laissa sdddetty tai sitd vastaava sa-
lassapitovelvollisuus. Mité tdssd momentissa sdddetddn, ei koske yleisen tietosuoja-ase-
tuksen 9 artiklan 1 kohdassa ja 10 artiklassa tarkoitettujen tietojen luovuttamista.
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Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sidédetédn, sijoituspalveluyritykselld ja sijoituspalvelu-
konsolidointiryhméén kuuluvalla yritykselld on oikeus luovuttaa toiselle sijoituspalvelu-
yritykselle, luottolaitokselle, rahoituslaitokselle tai maksulaitokselle ndihin kohdistuvista
rikoksista luottolaitostoiminnasta annetun lain 15 luvun 18 a §:ssi tarkoitetut valttamatto-
mit tiedot rahoitusmarkkinoilla toimiviin yrityksiin kohdistuvan rikollisuuden ehkéisemi-
seksi.

38§

Asiakkaan tunteminen

Sijoituspalveluyrityksen ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméidn kuuluvan rahoi-
tuslaitoksen on tunnettava asiakkaansa. Sijoituspalveluyrityksen ja sen sijoituspalvelu-
konsolidointiryhméén kuuluvan rahoituslaitoksen on tunnistettava asiakkaan tosiasialli-
nen edunsaaja ja se, joka toimii asiakkaan lukuun, seki liséksi tarvittaessa todennettava
ndiden henkil6llisyys. Tédssd momentissa sdddettyd velvollisuutta tdytettdessd voidaan
hyodyntdéd 2 momentissa tarkoitettuja jarjestelmié.

Sijoituspalveluyritykselld ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméain kuuluvalla rahoi-
tuslaitoksella on oltava riittavét riskienhallintajirjestelmat, joilla ne voivat arvioida asiak-
kaista toiminnalleen aiheutuvia riskeja.

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd tarkoitettuja sddnnoksid ja paatoksid ovat
1 momentissa sdddetyn lisdksi:

1) tdmén lain 6 b luvun 1 a ja 2 §:n sddnndkset hallinto- ja ohjausjérjestelmistd, 2 a ja
2 b §:n sddnnokset riskien hallinnasta, 7—-11§:n sdénnokset palkitsemisesta seké osakeyh-
tiolain sddannokset varojen jakamista koskevista rajoituksista;

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 8 a luvun 1-3, 8 ja 9 §:n sdédnndkset luottolai-
toksen ja luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaisen konsolidointiryhmén seké sijoi-
tuspalvelukonsolidointiryhmén velvollisuudesta laatia ja tarkastaa 3 §:n ja 4 §:n 1 mo-
mentin mukainen elvytyssuunnitelma sekd elvytyssuunnitelman hyvéksymisestd, 9 a lu-
vun 7 §:n 3 momentin sddnnos rahoitustuen tarjoamista koskevan aikomuksen ilmoittami-
sesta viranomaisille ja 11 luvun 5 a §:n 3 momentin sdannds tietojen ilmoittamisesta vi-
ranomaisille;

4) tdmaén lain 6 b luvun 2 ¢ §:n sddnnokset sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdin-
gyhtion seké sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion tytiryhtididen vélisten
liikketoimien seuraamisesta ja riskienhallinnasta.

Seuraamusmaksua ei voida méériatd 2 momentin 1 kohdassa mainittujen 6 b luvun 1 a,
2 a,2 btai 7-11 §:n sddnndsten nojalla timén lain 6 b luvun 1 a §:n 2 momentissa tarkoi-
tetulle EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 12 artiklan 1 kohdan edelly-
tykset tayttavélle pienelle ja ilman sidossuhteita olevalle sijoituspalveluryitykselle.

Seuraamusmaksua ei voida méériatd 2 momentin 1 kohdan nojalla muille kuin sijoitus-
palveluyritykselle ja sen kanssa samaan sijoituspalveluryhmdin kuuluvalle yritykselle
taikka monialan hodingyhtidlle sekd sellaiselle kyseisen oikeushenkilén johtoon kuulu-
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valle henkildlle, jonka velvollisuuksien vastainen edelld tdssa pykaldssd sédéddetty teko tai
laiminly6nti on.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnndksid ovat 1
ja 2 momentissa sdddetyn lisiksi seuraavien EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
asetuksen sddnndsten rikkominen tai laiminlyonti:

1) sijoituspalveluyritys ei ilmoita tai antaa epétaydellisié tai epéatarkkoja tietoja Finans-
sivalvonnalle siitd, miten se tdyttdd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen
11 artiklassa sdddetyt omien varojen vaatimukset, ja rikkoo siten mainitun asetuksen
54 artiklan 1 kohdan b alakohtaa;

2) sijoituspalveluyritys ei ilmoita Finanssivalvonnalle tietoja keskittymariskista taikka
antaa siitd epétdydellisi tai epétarkkoja tietoja, ja rikkoo siten EU:n sijoituspalveluyritys-
ten vakavaraisuusasetuksen 54 artiklan 1 kohdan e alakohtaa;

3) sijoituspalveluyritykselld on EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen
37 artiklassa sdddetyt rajat ylittdva keskittymariski;

4) sijoituspalveluyritykselld ei toistuvasti tai pysyvésti ole likvideja varoja EU:n sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 43 artiklan vastaisesti;

5) sijoituspalveluyritys ei julkista tietoja taikka antaa epatdydellisid tai epdtarkkoja tie-
toja ja rikkoo siten EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen kuudennen osan
sdannoksid;

6) sijoituspalveluyritys suorittaa maksun sen omiin varoihin siséltyvien rahoitusvéli-
neiden haltijoille tapauksissa, joissa EU:n vakavaraisuusasetuksen 28, 52 tai 63 artiklassa
kielletddn tdllaiset maksut omiin varoihin siséltyvien rahoitusvélineiden haltijoille;

7) sijoituspalveluyritys sallii, ettd yksi tai useampi henkild, joka ei noudata luottolai-
tosdirektiivin 91 artiklan sddnndksid, tulee hallituksen jaseneksi tai pysyy sen jdsenend.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnndksia ja padtoksid ovat 1,
2 ja 5 momentissa sdddetyn liséksi:

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnndksid ovat té-
min pykéldn 1, 2 ja 5-7 momentissa sdddetyn liséksi kyseisissd momenteissa tarkoitettuja
sddnnoksid koskevat tarkemmat sddnndkset ja madrdykset sekd kriisinratkaisudirektiivin,
luottolaitosdirektiivin, rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin, osakkeenomistajien oi-
keudet -direktiivin sekd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen ja EU:n ra-
hoitusvilineiden markkinat -asetuksen perusteella annettujen komission asetusten ja paa-
tosten sdadnnokset.

16 luku

Vahingonkorvaus- ja rangaistussiinnokset

1§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Sijoituspalveluyritys ja korvausrahasto ovat velvolliset korvaamaan vahingon, jonka ne
ovat tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet sijoituspalveluyrityksen asiakkaalle
tai muulle henkil6lle timén lain, sen nojalla annettujen sddnndsten tai méaérdysten, EU:n
rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusase-
tuksen taikka sovellettaessa tdmén lain 6 luvun 2 b §:ssé sdddetyin edellytyksin EU:n va-
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kavaraisuusasetuksen sekéd EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen, EU:n sijoitus-
palveluyritysten vakavaraisuusasetuksen tai EU:n vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvali-
neiden markkinat -direktiivin, EUmn sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen,
luottolaitosdirektiivin tai osakkeenomistajien oikeudet -direktiivin perusteella annettujen
komission asetusten ja paétosten taikka korvausrahaston sééntdjen vastaisella menettelyl-
14.

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen jésen ja toimitusjohtaja ovat velvolliset korvaa-
maan vahingon, jonka he ovat tehtévissdin tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet
sijoituspalveluyritykselle taikka osakkeenomistajalle tai muulle henkildlle rikkomalla té-
mén lain sd&nnoksid tai timén lain nojalla annettuja sdédnndksid, EU:n rahoitusvélineiden
markkinat -asetusta, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetusta taikka sovellet-
taessa tdmén lain 6 luvun 2 b §:ssd sdddetyin edellytyksin EU:n vakavaraisuusasetuksen
tai EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen, EU:n si-
joituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen, rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin,
luottolaitosdirektiiviin, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen tai osak-
keenomistajien oikeudet -direktiivin perusteella annettuja komission asetuksia ja paatok-
sid. Vahinko katsotaan aiheutetuksi huolimattomuudesta, jollei menettelystd vastuussa
oleva osoita menetelleensd huolellisesti. Mitéd edell tdssd momentissa sdddetddn, ei koske
vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2 momentin, 9 lu-
vun 24 §:n, 10 luvun 1-7 §:n, 8 §:n 1, 2, 4-8 momentin tai 9-14 §:n taikka 12 luvun 1 tai
2 §:ntai 3 §:n 1 tai 3 momentin sdanndksia.

Sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistaja on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka
hin on myoétiavaikuttamalla tdmaén lain tai sen nojalla annettujen sddnndsten, EU:n rahoi-
tusviélineiden markkinat -asetuksen, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuk-
sen, EU vakavaraisuusasetuksen, EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen, EU:n si-
joituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen, rahoitus-
vilineiden markkinat -direktiivin, EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen
tai luottolaitosdirektiivin perusteella annettujen komission asetusten ja péatdsten rikko-
miseen tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut sijoituspalveluyritykselle, osak-
keenomistajalle tai muulle henkildlle. Mitd edelld tdssd momentissa sdddetdén, ei koske
vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 7 luvun 9 §:n 1 tai 2 momentin,
9 luvun 2-4 §:n, 10 luvun 1-7 §:n, 8 §:n 1, 2 tai 4-8 momentin tai 9-14 §:n taikka
12 luvun 1 tai 2 §:ntai 3 §:n 1 tai 3 momentin sdannoksia.

Tama laki tulee voimaan 26 pdivana kesdkuuta 2021.
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