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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till lag om
ett statsbolag for kapitalinvesteringsverksamhet

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

1 denna proposition forslds att en lag skall
stiftas om ett statsbolag som bedriver kapita-
linvesteringsverksamhet.

Det aktiebolag som foreslas bli bildat skall
vara ett statsbolag som bedriver kapitalinves-
terings- dvs. riskkapitalverksamhet. Bolaget
skall ha till uppgift att oka sdrskilt smd och
medelstora foretags tillgdng pd finansiering i
form av eget kapital och att dirigenom stirka
landets industriella struktur och den foretags-
verksamhet som betjinar industrin. I statens
tredje tilliggsbudgetproposition for 1994 fore-
slds ett anslag pd 320 milj. mk for aktie-
kapitalet och annat eget kapital i det foreslagna
bolaget samt for tecknande av eventuella kon-
verteringslan.

Kapitalinvesteringsbolaget skall vara en fond
for fonderna, och det skall i férsta hand géra
placeringar i existerande och eventuella nya
kapitalinvesterings-, dvs. riskkapitalsammans-
lutningar. P4 si sdtt bereds sammanslutningar-

na okade mojligheter att i sin tur gora place-
ringar i industriforetag och foretag som betji-
nar industrin. Bolaget skall ocksd kunna gora
direkta investeringar i maélforetag, dven om
verksamheten i huvudsak bedrivs genom kapi-
talinvesteringssammanslutningar. Bolaget skall
gbra endast foretagsekonomiskt motiverade
placeringar, och krav pd avkastning skall stil-
las i friga om de placeringar bolaget gor.

Det foreslas att bolagets kapital inledningsvis
skall bestd av statliga investeringar. Bolagets
dgarbas skall kunna breddas, dock sd att
statens bestimmanderdtt i bolaget bevaras.
Statsraddet skall bestimma om de allminna
principerna for verksamheten genom att fastsla
de allminna mdlen for investeringspolitiken.

Propositionen ansluter sig till statens tredje
tillaggsbudgetproposition for 1994 och avses bli
behandlad i samband med den.

Lagen avses trdda i kraft si snart som
mojligt.

MOTIVERING

1. Propositionens mil

De finska smid och medelstora foretagens
skuldsittningsgrad dr synnerligen hog. Den
knappa tillgdngen pd finansiering i form av
eget kapital for bolag som inte &ar officiellt
noterade har forsvagat dessa foretags tillvixt-
mojligheter.

Riskkapitalverksamheten 4r synnerligen out-
vecklad i Finland och begrinsad jaimfort med
motsvarande verksamhet i t.ex. andra OECD-
lander. I Finland uppgar kapitalinvesteringarna
till bara ca 0,15 promille av bruttonationalpro-
dukten, vilket dr ett av de lagsta virdena i
Europa.

341254M

Sammanslutningarna fér riskkapitalinveste-
ringar dr hos oss drygt tjugo, och av dessa dr
en del mycket sma. De mest betydande riskka-
pitalinvesterarna med landsomfattande verk-
samhet dr Start Fund of Kera Ab och Sitra. I
de storsta universitetsstiderna har bildats ett
nitverk av regionala riskkapitalsammansiut-
ningar med bade privat och offentligt riskka-
pital. Vissa bankgrupper och storforetag har
egna riskkapitalfonder. Den storsta privata
aktoren inom branschen &dr for ndrvarande
CapMan Capital Management Oy.

Sarskilt de offentligt finansierade samman-
slutningarna koncentrerar sin verksamhet nir-
mast pd finansiering av det inledande skedet av
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foretagens livscykel, for vilket privat riskkapi-
tal knappt har kunnat fis. For omfattande
finansiering av s.k. MBO-affirer (foretag kops
av foretagsledningen), branscharrangemang el-
ler internationaliseringsfaser har de inte till-
rickliga forutsittningar med nuvarande resur-
ser. Ocksd nyetablerade teknologifdretag, som
ofta dr forknippade med hog risk, stoter pd
problem i att fi finansiering for internationell
kommersialisering av sin teknologi.

Kapitalinvesteringar dr ett viktigt medel nir
det giller att forbéttra sma och medelstora
foretags soliditet, oka deras formiga att ta
risker och mojligheter till snabbare tillvixt och
internationalisering. Om ett bolag med statlig
majoritet bildas for kapitalinvesteringsverk-
samhet uppnis silunda bade industripolitiska
mal och mal som hinfor sig till utvecklandet av
kapitalmarknaden. Den storsta nyttan av den
offentliga maktens insatser i teknologipolitiken
kan fis om finansmarknaden kan erbjuda
tillrickligt med riskkapital for kommersialise-
ringsfasen. Kommersialiserings- och internatio-
naliseringsfasen krdver ofta en mangdubbel
insats jAmfort med produktutvecklingen. Det
foreslagna bolaget kan frimja kommersialise-
ringen av produktutvecklingsinsatser genom att
sdkerstilla tillgdngen pa tillrdcklig finansiering
i form av eget kapital.

Bolagets placeringar forstirker industrins
struktur i och med att det ocksd framjar
bolagiseringen av stora fOretags nya, ofta tek-
nologiinriktade affdrsaktiviteter. Riskkapital
behovs ocksd for att befordra den industriella
strukturomvandlingen och nya bolagsarrange-
mang samt for att hjilpa nya bolag att t.ex.
hitta en internationell samarbetspartner eller
gora bolaget dugligt for att upptas pd borslis-
tan.

Syftet med att grunda bolaget 4r att forbitt-
ra Kkapitalinvesteringsmarknadens funktion.
Bolagets verksamhet skall bidra till att in-
hemskt och utlindskt privat riskkapital kom-
mer ut pd marknaden. Hos oss har kapitalin-
vesteringsmarknaden i begynnelseskedet av
branschens utveckling i stor utstrickning bas-
erat sig pd offentliga riskkapitalfinansidrers
verksamhet. Bolagets verksamhet tjinar till att
oka det privata kapitalets intresse for riskka-
pitalmarknaden. I sin investeringspolitik kan
bolaget t.ex. forutsitta att hilften av kapitalet
for det bolag som utgdér investeringsobjekt
hamtas frn den privata sektorn. T och med att

kapitalinvesteringsbolaget bildas forbittras pa
sd sitt ocksd tillgdngen pd privat riskkapital.

Om de nuvarande kapitalinvesteringssam-
manslutningarnas resurser okar och nya risk-
kapitalfonder trider in pd marknaden, framjas
marknadens funktion och konkurrensen. Kapi-
talinvesterarna kan specialisera sig enligt
bransch och olika faser av malf6retagens livs-
cykel.

Det statliga kapitalinvesteringsbolaget grun-
dar sig pd statsrddets principbeslut om att
medel som staten inhdmtat genom privatise-
ringen av statsbolagen skall anvédndas till att
forstirka Finlands industriella bas. Om bolaget
bildas har detta en synnerligen stimulerande
verkan pa kapitalinvesteringsverksamheten 1
landet.

Bolaget skall inte grundas genom den fore-
slagna lagen, utan i den ordning som lagen om
aktiebolag foreskriver eller genom att ett be-
fintligt bolag utnyttjas, varvid grundandet in-
nebdr att det befintliga bolagets bolagsordning
indras sd att den overensstimmer med det
bolag som avses i denna lag. Staten gbr genom
ett statsrddsbeslut med stod av 6§ lagen om
utdvande av statens deldgarritt i vissa aktiebo-
lag som bedriver ekonomisk verksamhet
(740/91) en aktickapitalsinvestering och en
eventuell annan kapitalinvestering i bolaget.

2. Detaljmotivering

1§. I 1§ skall bolagets dndamail definieras.
Bolagets #ndamdl skall vara att finansiera
kapitalinvesteringar som inriktas frimst pa sma
och medelstora foretag och att dédrigenom
forbittra betingelserna for industrin och den
foretagsverksamhet som betjdnar denna. Mélet
for verksamheten skall vara att forbattra sir-
skilt de sma och medelstora foretagens tillgdng
pa finansiering i form av eget kapital genom att
via sammanslutningar av olika typer som be-
driver kapitalinvesteringsverksamhet (mdlsam-
manslutningar) rikta finansiering sérskilt till
féretag med tillvixt- och internationaliserings-
potential. Foretagens konkurrensférmiga pa
den internationella marknaden baserar sig ofta
pa specialisering. Bolagets verksamhet skall
ocksi syfta till att frimja strukturomvand-
lingen inom industrin genom att delfinansie-
ringen av s.k. MBO-arrangemang och motsva-
rande omorganiseringar av foretagsverksamhet
Okas.
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Med féretagsverksamhet som betjinar indu-
strin skall avses all produktion som anknyter
till industriell verksamhet. Bolagets medel skall
ocksd kunna kanaliseras till industriell tjinste-
produktion, sdsom omfattande produktion av
ADB-programvaror, sdrskilt nir det dr fraga
om export av tjdnsterna.

Mailet med att grunda bolaget ir att forstir-
ka landets industriella bas. Avsikten 4r darfor
att en anknytning till industriell verksamhet i
Finland alltid skall forutsittas. Malforetaget
kan dock ha aktiviteter i utlandet, och inves-
teringen kan g via en fond som ir etablerad
utomlands.

Bolagets verksamhetsomride avses omfatta
hela landet. Bolagets uppgift vore att aktivt
leta efter investeringsobjekt oberoende av for-
liggningsort. Bolaget skall samarbeta aktivt
med Start Fund of Kera Ab, Kera Ab och
Sitra samt det regionala riskkapitalndtverk som
dessa tillsammans grundat, och pa sa sitt
sikerstilla att foretag pd annat hdll i landet har
tillging till riskkapital.

Bolaget skall vara ett aktiebolag. Vad som
avses med statsbolag definieras i lagen om
utdvande av statens deldgarritt i vissa aktiebo-
lag som bedriver ekonomisk verksamhet. Enligt
2§ i denna ir ett statsbolag ett aktiebolag dir
staten har bestimmanderdtt som grundar sig
pa statens direkta aktieinnehav. Namnet be-
stims da bolaget grundas. Bolaget skall inte
grundas genom den foreslagna lagen, utan pd
samma sitt som andra aktiebolag. Meningen ir
att staten skall teckna alla bolagets aktier i
samband med bolagsbildningen.

2§. Enligt 2§ skall bolaget pd foretagseko-
nomiska grunder frimst gora placeringar i
sammanslutningar som bedriver kapitalinveste-
ringsverksamhet (malsammanslutningar), hu-
vudsakligen i form av eget kapital. Bolaget
skall ocksd kunna gora direktinvesteringar i
madlbolag.

Bolaget fungerar sdledes i huvudsak som en
s.k. fond for fonderna. Malsammanslutningar
kan vara befintliga kapitalinvesteringssam-
manslutningar och underordnade fonder i an-
slutning till dessa samt nya sammanslutningar
som trider in pd marknaden i syfte att bedriva
kapitalinvesteringsverksamhet. Dessa samman-
slutningar har olika bolagsform, sisom aktie-
bolag, kommanditbolag eller andelslag.

De viktigaste investeringsformerna vore pla-
ceringar som aktickapital 1 mélbolag av aktie-

bolagsform och motsvarande placeringar i eget
kapital i malbolag av annan bolagsform.

Bolaget skall kunna goéra investeringar i
malsammanslutningarna ocksi i form av kapi-
talldn. Samarbetet kan dessutom ske genom att
gemensamma underordnade fonder bildas eller
parallella investeringar gors direkt i mélforetag.

Bolaget skall ocksa av sdrskilda skil kunna
gora investeringar direkt i mélféretagen. I det
hir fallet vore det exempelvis friga om att
delvis finansiera omorganiseringar av foéretags-
verksamheten.

Bolaget skall bedriva sin verksamhet pa
foretagsekonomiska grunder. Det skall soka
kommersiellt motiverade projekt pd marknaden
genom att l4ta aktorerna inom branschen
konkurrera med varandra. I sin investeringspo-
litik skall bolaget tillimpa en princip enligt
vilken mélsammanslutningen samlar en viss del
av riskkapitalet pd den privata sektorn innan
bolaget gor en placering i sammanslutningen.
Fond for fonderna -strukturen utjimnar betyd-
ligt den risk som faller pd bolagets lott,
eftersom bara en del av investeringarna gors
direkt 1 malforetagen.

Bolagets investeringar skall stricka sig over
olika tidsrymder, som varierar fran tva till mer
idn tio ar. DA bolaget frigor sig frdn en
investering skall de medel som inflyter alloke-
ras till nya fondprojekt.

Med en investering i form av eget kapital
avses en investering i malsammanslutningens
eller malbolagets aktiekapital och, i friga om
andra bolag &4n aktiebolag, i motsvarande
annat eget kapital. Investeringar i form av eget
kapital kédnnetecknas av bristen pd sikerheter
samt begrinsningar i frdga om Aaterbetalning
och utbetalningen av rdnta eller annan avkast-
ning. Investeringar av detta slag kan beroende
pé villkoren vara aktieinvesteringar, s.k. kapi-
talldn, vinstandelsldn och konverteringsldn. Bo-
lagets investeringar behover siledes inte med-
fora t.ex. rostritt, om investeringen dr motive-
rad av andra skil. Bolaget kan gora placering-
ar ocksd i form av kapitalldn. Kapitallin
berittigar till rénta fore egentlig dividendutdel-
ning. Likasd kan det avtalas att kapitalldnet
under vissa omstidndigheter omvandlas till ak-
tier.

Bolaget skall i motiverade fail kunna goéra
placeringar i en méilsammanslutning eller ett
malforetag 1 form av frimmande kapital, t.ex.
genom arrangemang med konverteringslan.
Ocksd dessa instrument kan ingd i riskkapital-
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finansiering och ar i vissa fall bittre limpade
for ordnande av ett malféretags finansiering,

Trots att bolaget skall kunna géra placering-
ar ocksd i form av kapitallin och investeringar
i form av frimmande kapital, hor dess verk-
sambhet inte till tillimpningsomradet for kredi-
tinstitutslagen (1607/93) av bl.a. den orsaken
att bolagets egen finansiering inte bygger pd
medel som anskaffas av allménheten och skall
dterbetalas

Bolagets verksamhet hor inte heller till
tillimpningsomradet for lagen om placerings-
fonder (480/87). Med fondverksamhet avses
enligt nimnda lag anskaffning av medel frin
allménheten till en placeringsfond och vidarep-
lacering av dessa medel i virdepapper samt
forvaltning av fonden.

Bolagets likvida medel skall kunna placeras
pd penningmarknaden. Bolaget kan goéra
tempordra virdepappersplaceringar i officiellt
noterade bolag. Sddana placeringar vore tillat-
na i syfte att ordna forvaltningen av bolagets
medel pd ett foretagsekonomiskt sakligt sétt i
ett lige dir de medel som stdr till bolagets
forfogande inte har kunnat placeras i andra 4n
officiellt noterade bolag pa ett sidant sitt som
den egentliga riskkapitalverksamheten forutsit-
ter.

1 vissa situationer kan ocksi en egentlig
kapitalinvestering goras i borsvirdepapper, av-
talsmarknadsvirdepapper eller marknadsvérde-
papper som &r foremdl for handel vid vérde-
papperborsen eller annan offentlig handel. En
sddan placering kan vara motiverad t.ex. di en
del av ett storre bolag som star utanfor
bolagets kirnverksamhet siljs exempelvis till
den operativa ledningen. Dylika strukturella
arrangemang i foretagsverksamheten omfattas
av  bolagets kapitalinvesteringsverksamhet,
dven om merparten av placeringarna berdknas
bii gjorda 1 andra virdepapper 4n sidana som
ar foremél for offentlig handel.

Enskilda placeringar skall vara forenade med
krav pd avkastning. Avkastningskravet varierar
dd mellan fonder av olika typ eller med
inriktning pd olika faser av livscykeln. Vid
exempelvis finansiering av foretag i den inle-
dande fasen vore kravet pd avkastning mindre
4n t.ex. vid finansiering i tillvixtfasen. Nir det
giller riskkapitalverksamhet fis avkastningen
ofta forst i samband med frigorelsen fran
investeringen. Kravet pd avkastning betyder
darfor ett mal i friga om den slutliga avkast-
ningen, som naturligt nog inte alltid uppnés.

Bolaget skall skotas enligt foretagsekonomis-
ka principer. 1 fraga om all dess investerings-
verksamhet stills foljaktligen krav pd 16nsam-
het. Mélsammanslutningarna skall géra place-
ringar i livsdugliga milforetag. Detta dr den
grundliggande forutsittningen for yrkesmissig
kapitalinvesteringsverksamhet. Malsammans-
lutningarnas verksamhet och deras kvalitet
skall beddmas noggrant innan nigra investe-
ringsbeslut fattas, t.ex. vad ledningen och dess
investeringspolitik betriffar. T bolagets investe-
ringspolitik skall sirskild vikt fastas ocksd vid
en placerings likviditet och frigorelsen fran
placeringen. Bolagets investeringsverksamhet
skall inte vara forenat med nagot stédelement.

38§. Av bolagets aktier bor i statens omedel-
bara dgo och besittning finnas ett antal som
utgdr dver hilften av de roster som samtliga
aktier medfor. Stadgandet bestimmer statens
ovillkorliga minimiinnehav i bolaget. Nir bo-
laget bildas skall staten teckna hela aktie-
kapitalet. PA en eventuell senare nedskédrning
av statens dgarandel tillimpas lagen om utov-
ande av statens deldgarritt i vissa aktiebolag
som bedriver ekonomisk verksamhet (740/91). 1
lagen stadgas om statsradets befogenheter och
behovet av riksdagens samtycke fér breddning
av idgarbasen. Lagen ger statsrddet ritt att
vidta eventuella dgararrangemang si att statens
andel i bolaget utan riksdagens samtycke kan
minskas till grinsen for kvalificerad majoritet
(2/3 av det rostetal som aktierna medfor). For
att denna gréns skall kunna underskridas kravs
att riksdagen ger sitt samtycke, vilket den kan
gora t.ex. i samband med behandlingen av
statsbudgeten utan nagon lagidndring. Stadgan-
det i den foresiagna lagen kriver i sin tur en
lagindring i det fall att man i ett senare skede
Onskar minska statens innehav under den grins
som bestdims i 3§

Aven om staten tecknar alla aktier di bola-
get grundas, kan det i ett senare skede visa sig
vara motiverat att bredda &garbasen. Om
bolaget i ett senare skede skall upptas for
notering vid vidrdepappersborsen, méaste dgar-
basen breddas. Statens bestimmanderitt i bo-
laget bor dock bevaras trots en eventuell
breddning av dgarbasen.

4 §. Enligt 4 § 1 mom. skall statsridet besluta
om de allmidnna principerna fér bolagets verk-
samhet. Dessa skall definiera de allminna
riktlinjerna for bolagets investeringspolitik, vil-
ka bor vara forenliga med verksamhetens
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indamaél, som faststills i 1§. Bolagets operati-
va verksamhet skall bolagets lagstadgade organ
ansvara for.

Enligt 2 mom. skall bolaget hora till handels-
och industriministeriets forvaltningsomrade.
Det skall omfattas av samma principer som
andra statsbolag inom handels- och industrimi-
nisteriets forvaltningsomrade.

Enligt 3 mom. skall bolaget utdver ett
aktiebolags lagstadgade organ ha ett konsulta-
tivt investeringsrad. Bolaget skall ha nira
samarbete med befintliga och eventuella nya
fonder som bedriver kapitalinvesteringsverk-
samhet. Dessa mélsammanslutningar kartlig-
ger i enlighet med sina egna verksamhetsprin-
ciper malfdretag som &r intressanta ur kapita-
linvesteringssynvinkel. Det &r dédrfor inte i1
forsta hand bolaget som skall ansvara for
letandet efter egentliga malforetag. Det dr dock
viktigt att sikerstilla att bolagets styrelse har
tillgdng till hogklassig sakkunskap i investe-
ringsverksamhet for kartliggning av de foretag
som ir intressanta med tanke pa investeringar
i enlighet med de mél som uppstillts i 1§ och
den investeringspolitik som bide statsradet och
bolaget utformat. Investeringsradet skall vara
med vid beredningen av investeringsbesluten.
Investeringsbesluten skall féredras for styrelsen
av verkstillande direktdren, som #r investe-
ringsriddets sckreterare. Investeringsridet ut-
nimns av bolagets styrelse, som i enlighet med
de principer som anges i lagen om aktiebolag
ansvarar for att bolagets verksamhet organise-
ras pa ett lampligt sitt.

58 Enligt 5§ skall vid behov nidrmare
bestimmelser om verkstidlligheten av lagen
kunna utfirdas genom statsradsbeslut. Med
stod av annan lagstiftning skall statsrddet
bestimma om forordnande av en representant
for staten vid bolagets bolagsstimma och om
instruktioner som skall ges representanten.

2. Propositionens organisatoriska
verkningar

Grundandet av bolaget har inga direkta
organisatoriska verkningar. Bolaget skall bedri-
va sin verksamhet som en privatrittslig juridisk
person enligt lagen om aktiebolag, och staten
skall utova bestimmanderitt i bolaget pi basis
av sin aktieandel. Den konstituerande eller
ordinarie bolagsstdmman skall besluta om bo-
lagsordningen. I bolagsordningen bestims i

enlighet med lagen om aktiebolag ndrmare om
bolagets organisation med beaktande av vad
som stadgas i 4§ om investeringsridet.

3. Propositionens ekonomiska
verkningar

Forslaget ansluter sig till statens tredje
tilliggsbudgetproposition for 1994, T tilliggs-
budgetpropositionen foreslds (moment
32.50.89) att 320 milj. mk skall anvindas till
aktiekapitalet i det statliga kapitalinvesterings-
bolag av aktiebolagsform som foreslds bli
bildat och till annan investering i bolaget i
form av eget kapital samt till att betala
teckningspriset pi eventuella konverteringslin.

Bolaget skall skotas enligt foretagsekonomis-
ka principer. Dess mél dr foljaktligen att ga
med vinst. Det forutsitts dock inte att bolaget
betalar ut dividend till staten under de forsta
verksamhetsiren, utan det skall kunna anvinda
sin eventuella vinst till att bygga pa sitt eget
kapital, som i sin tur kan anvdndas for
expansion av den egentliga investeringsverk-
sambheten.

I sin helhet viaxer riskkapitalmarknaden
mérkbart mer 4n den offentliga kapitalinveste-
ringen. Inledningsvis skall bolaget ha 320 milj.
mk till sitt forfogande. Kanaliseras offentliga
medel i denna grad till kapitalinvesteringsverk-
samhet, okar detta det privata kapitalets intres-
se for riskkapitalmarknaden. Enligt en férsiktig
berdkning vdxer marknaden med 500—600
milj. mk. D4 man dessutom beaktar den extra
kredit som madilféretagens hojda aktiekapital
mojliggdr, kan det kapital som investerats i
foretagen vdxa med sammanlagt ca 2 mrd mk.

4. Beredningen av propositionen

Propositionen har beretts vid handels- och
industriministeriet. Ministeriet har hort sak-
kunniga i foretagsfinansiering och representan-
ter for de storsta sammanslutningarna som
bedriver kapitalinvesteringsverksamhet samt
satt sig in i kapitalinvesteringsverksamheten i
Sverige.

5. Andra omstindigheter som inver-
kat pa propositionens innehdll

Propositionen ansluter sig till statens tredje
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tillaggsbudgetproposition for 1994 och avses bli
behandlad i samband med den.
6. Nidrmare bestimmelser

Statsradet kan vid behov utfirda nirmare
bestammelser om verkstilligheten av lagen.

7. Tkrafttridande

Lagen foreslds tridda i kraft si snart som
mojligt efter att statens tredje tilliggsbudget-
proposition for 1994 har antagits.

Med stdd av vad som anforts ovan foreliggs
Riksdagen f6ljande lagforslag:

Lag

om ett statsbolag for kapitalinvesteringsverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut stadgas:

1§

Andamadlet med statsbolag for kapitalinves-
teringsverksamhet 4r att finansiera kapitalin-
vesteringar som inriktas frimst pd smé och
medelstora foretag och att dirigenom férbittra
betingelserna for industrin och den foretags-
verksamhet som betjinar denna.

Nir bolaget grundas tecknar staten alla dess
aktier.

2§

Bolaget gor investeringar huvudsakligen i
form av eget kapital i sammanslutningar som
bedriver kapitalinvesteringsverksamhet. Bolag-
et kan ocksd gora direktinvesteringar i foretag
som bedriver sddan verksamhet som avses i 1§
1 mom.

Bolaget gér sina investeringar pd foretags-
ekonomiska grunder. 1 frdga om investeringar-
na skall bolaget stdlla krav pad avkastning.

3§
Av bolagets aktier skall i statens omedelbara

Helsingfors den 28 oktober 1994

4go och besittning finnas ett antal som utgdr
over hilften av de rdster som samtliga aktier
medfor.

48

Statsrddet bestammer om de allmidnna prin-
ciperna for bolagets verksamhet.

Bolaget hor till handels- och industriminis-
teries forvaltningsomrade.

1 bolaget finns ett investeringsrdd, vars med-
lemmar utnimns av styrelsen och som arbetar
som konsultativt organ for denna.

5§
Nirmare bestdimmelser om verkstilligheten
av denna lag utfirdas vid behov genom stats-
radsbeslut.

6§
Denna lag trader i kraft den
199 .
Atgirder som verkstilligheten av denna lag
forutsdtter far vidtas innan den trider i kraft.

Republikens President
MARTTI AHTISAARI

Handels- och industriminister Seppo Kddridinen



