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Regeringens proposition till Riksdagen om godkiin-
nande av ett ramavtal mellan Belgien, Tyskland, Irland,
Frankrike, Italien, Cypern, Luxemburg, Malta, Neder-
linderna, Osterrike, Portugal, Slovenien, Slovakien, Fin-
land, Grekland och det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet samt med forslag till lag om siittande i
kraft av de bestimmelser i ramavtalet som hor till omra-
det for lagstiftningen

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas det att riksda-
gen godkénner det ramavtal som ingatts mel-
lan Konungariket Belgien, Foérbundsrepubli-
ken Tyskland, Irland, Republiken Frankrike,
Republiken Italien, Republiken Cypern,
Storhertigdomet Luxemburg, Republiken
Malta, Konungariket Nederldnderna, Repu-
bliken Osterrike, Republiken Portugal, Re-
publiken Slovenien, Republiken Slovakien,
Republiken Finland, Republiken Grekland
och det europeiska finansiella stabiliserings-
instrumentet.

Finland undertecknade avtalet den 10 juni
2010. Awvtalet har till och med den 14 juni
2010 undertecknats av sex stater inom euro-
omradet och det europeiska finansiella stabi-
liseringsinstitutet.

I ramavtalet kommer man &verens om de
forfaranden som ska iakttas ifall en stat inom
euroomradet begédr lanefinansiering av de
andra staterna inom euroomradet, om finan-
sieringen av det europeiska finansiella stabi-
liseringsinstrumentet och om de forfaranden
som ska iakttas nir staterna inom euroomra-
det beviljar borgen for finansieringen av det

295106

europeiska finansiella
mentet.

Ramavtalet trider i kraft nar minst fem sta-
ter som hor till euroomradet och vars andelar
utgor minst tva tredjedelar av de sammanlag-
da borgensforbindelserna har gett det europe-
iska finansiella stabiliseringsinstrumentet en
skriftlig bekréftelse pa att de har fullgjort de
krav som deras nationella lagstiftning stiller
for att avtalet ska kunna sattas i kraft. Av-
talsbestimmelserna om borgensforbindelser-
na tréder i kraft nir en saddan bekriftelse har
getts av s manga stater att deras samman-
lagda andelar av borgensforbindelserna upp-
gar till minst 90 procent. Ramavtalet giller
tills de skulder som baserar sig pa laneavta-
len eller pa skuldebrev emitterade av det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumen-
tet har betalats tillbaka och borgensméinnen
fatt alla de betalningar som tillkommer dem.

I propositionen ingér ett forslag till lag om
sittande i kraft av de bestimmelser i ramav-
talet som hor till omradet for lagstiftningen.
Den foreslagna lagen avses trada i kraft vid
en tidpunkt som bestdims genom férordning
av statsradet.

stabiliseringsinstru-
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MOTIVERING

1 Inledning

Europeiska unionens rdd for ekonomiska
och finansiella fragor beslutade vid sitt extra
mote den 9 och 10 maj 2010 om en stabilise-
ringsmekanism for den europeiska ekono-
min. Stabiliseringsmekanismen bestéar for det
forsta av den europeiska finansiella stabilise-
ringsmekanismen, som under tiden fér bud-
getramarna uppgar till ca 60 miljarder euro.
Radets férordning (EU) nr 407/2010 om in-
réattandet av en europeisk finansiell stabilise-
ringsmekanism trddde i kraft den 13 maj
2010.

I stabiliseringsmekanismen ingar for det
andra ett specialfinansieringsbolag (special
purpose vehicle) for de medlemsstater som
hor till euroomradet. Avsikten dr att bolaget
vid sidan om den europeiska finansiella sta-
biliseringsmekanismen kan bevilja stater
inom euroomradet lan eller kreditlinjer. An-
delen av borgensarrangemanget for var och
en av de stater som hor till euroomradet base-
rar sig pa statens kapitalandelar i Europeiska
centralbanken. Avsikten #r att specialfinansi-
eringsbolagets langivning ska vara tidsbun-
den. Bolaget kan i tre ar bevilja 1an till sdda-
na stater inom euroomradet som befinner sig
i en svar situation. Specialfinansieringsbola-
get kallas det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet (European Financial Sta-
bility Facility).

Finansministrarna i de stater som hor till
euroomradet och det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet godkénde ett ram-
avtal om stabiliseringsinstrumentet i Luxem-
burg den 7 juni 2010. Storhertigdomet Lux-
emburg inrdttade den 7 juni 2010 det europe-
iska finansiella stabiliseringsinstrumentet i
form av ett aktiebolag som lyder under lux-
emburgsk lag. De dvriga staterna inom euro-
omradet kommer att kopa aktier i bolaget av
Luxemburg utgdende fran sina andelar i Eu-
ropeiska centralbankens tecknade kapital
allteftersom deras nationella lagstiftning gor
det mojligt. Finland kan kopa sin andel av

aktierna nir riksdagen har godként det anslag
som ingér i regeringens proposition 70/2010
rd, som ndmns nedan i avsnitt 6.

Finland undertecknade avtalet den 10 juni
2010. Avtalet har till och med den 14 juni
2010 undertecknats av sex stater (Nederlédn-
derna, Irland, Osterrike, Luxemburg, Slove-
nien, Slovakien och Finland) och det europe-
iska finansiella stabiliseringsinstitutet.

2 Avtalets huvudsakliga innehall
och forhallande till lagstiftning-
en i Finland

I ramavtalet behandlas de forfaranden som
ska iakttas om en stat inom euroomradet ber
de andra staterna inom euroomradet om lane-
finansiering och nir ett ekonomiskt sane-
ringsprogram och ett laneprogram goérs upp
for en sddan stat. | ramavtalet behandlas ock-
sd de delutbetalningar av lanet som ingar i
laneprogrammet. Dessutom giller avtalet fi-
nansieringen av det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet och de forfaranden
som ska iakttas nér staterna inom euroomra-
det beviljar borgen for finansieringen av det-
ta stabiliseringsinstrument. Ramavtalet utgor
ocksa ett deldgaravtal mellan staterna inom
euroomradet om det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet. _

Artikel 1. IKRAFTTRADANDE. [ arti-
keln bestdms om ikrafttridande av ramavta-
len.

Artikel 2. BEVILJANDE AV LAN, FI-
NANSIERINGSINSTRUMENT SAMT
UTFARDANDE AV BORGEN. Om en be-
giran framstills angdende ett stabilitetstods-
l&n fr&n nagon av euroomradets medlemssta-
ter till de 6vriga medlemsstaterna ska kom-
missionen i samarbete med ECB och IMF
forhandla samforstandsavtal med berérd lan-
tagare. Efter att euroomradets medlemsstater
har godkédnt samforstandsavtalet, ska kom-
missionen tillsammans med ECB, ldmna for-
slag om de viktigaste villkoren i det ldnepro-
gram som kommer att foreslas till lantagaren,
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pa grundval av en bedémning av marknads-
forhallandena. Efter detta ska det Europeiska
finansiella stabilitetsinstitutet forhandla om
de ndrmare tekniska villkoren for lanepro-
grammet enligt vilka lanen pd de angivna
villkoren gors tillgdngliga for berord lantaga-
re. Sadana laneprogram ska i huvudsak vara i
form av en mall for ett laneprogram vilken
ska godkénnas av euroomradets medlemssta-
ter till andamal av detta avtal.

Enligt punkt 2 i artikeln ska det Europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet organi-
sera och forhandla om villkoren for hur det
far utfirda eller ingd finansieringsinstrument
pa sjdlvstiandig bas eller i enlighet med ett el-
ler flera skuldemissionsprogram eller instru-
ment for att finansiera sina lan till lantagaren.
Gillande rénta for varje lan #r avsedd att
ticka kostnaden for den finansiering som
verkstillts av det Europeiska finansiella sta-
biliseringsinstrumentet och ska inkludera en
marginal som ska utgora ersittning for bor-
gensménnen.

Enligt punkt 3 i artikeln nér det géller fi-
nansieringsinstrument som utfiardats eller in-
gatts, fristdende eller enligt ett skuldemis-
sionsprogram, ska varje borgensman vara
skyldig att utfirda en oaterkallelig och ovill-
korlig borgen. Borgen ridknas genom att mul-
tiplicera den andel som anges bredvid varje
borgesmans namn i bilaga 2 med 120 procent
och ska ticka alla forpliktelser angéende det
Europeiska stabilitetsinstruments berorda fi-
nansieringsinstrument. Det Europeiska stabi-
litetsinstrument kan &ven begira att bor-
gensménnen utfardar borgen fér andra dnda-
mal som é&r nédra knutna till utfirdande av fi-
nansieringsinstrument och som underléttar att
fa och uppritthalla en hog kreditvardering for
finansieringsinstrument som utfiardats av det
Europeiska stabilitetsinstrumentet och en ef-
fektiv finansiering av det Europeiska stabili-
tetsinstrumentet. Beslut om att utfirda bor-
gen for dessa andra dndamal ska fattas enhil-
ligt av borgensménnen.

Enligt punkt 4 i artikeln ska borgensmin-
nen odaterkalleligen och ovillkorligt utfiarda
borgen till vederborlig betalning av schema-
lagda betalningar av rinta och kapital pa
grundval av finansieringsinstrument som ut-
fiardats av det Europeiska finansiella stabili-

tetsinstrumentet. Enligt punkt 5 i artikeln ska
varje borgensman begiras att utfirda en bor-
gen endast om borgen utfirdas i enlighet med
finansieringsinstrument som utfirdats eller
ingatts enligt ett skuldemissionsprogram eller
fristaende, eller den utfirdas for sadana andra
ndrliggande dndamal. Borgen utfirdas for att
underlitta finansieringen av ett laneprogram
som ingatts den 30 juni 2013 eller innan.

Enligt punkt 6 i artikeln &r varje borges-
mannens atagande oaterkalleligt, fast och
bindande. Varje borgesman ska utfirda bor-
gen upp till sina borgensataganden for de be-
lopp som ska faststillas av det Europeiska fi-
nansiella stabilitetsinstrumentet och vid de
tidpunkter som anges av det Europeiska fi-
nansiella stabilitetsinstrumentet.

Enligt punkt 7 i artikeln om nagon av euro-
omradets medlemsstater stoter pd finansiella
problem sa att den efterfragar stabilitetsstod-
lan fran det Europeiska finansiella stabilitets-
instrumentet, kan den begira att andra bor-
gensmén ska acceptera att den inte deltar i att
utfardandet av en borgen for ytterligare skul-
der emitterade av det Europeiska finansiella
stabilitetsinstrumentet. Beslut av euroomra-
dets medlemsstater avseende en sadan begi-
ran ska fattas senast nir de beslutar sig for att
utfarda ytterligare laneprogram eller ytterli-
gare lan.

Enligt punkt 8 i artikeln ska en serviceav-
gift, beréknad till 50 baspunkter av det sam-
manlagda nominella beloppet fo6r varje lan,
debiteras varje lantagare och dras av fran det
kontanta belopp som ska Gverforas till lanta-
garen for respektive lan. Dessutom ska det
diskonterade nuvidrdet pa den berdknade
marginal som skulle uppsta f6r varje lan un-
der dess planerade 16ptid dras av fran det
kontanta belopp som ska dverforas till lanta-
garen nér det géller sadana lan. Serviceav-
giften och nuvirdet av den férvintade margi-
nalen, tillsammans med andra belopp som
det Europeiska finansiella stabilitetsinstru-
mentet beslutar sig for att behalla som en yt-
terligare kontantbuffert, kommer att dras fran
det kontanta belopp som 6verldmnas till 1an-
tagaren for varje lan. Dessa innehéallna be-
lopp ska inte reducera lanekapitalet. Dessa
innehallna belopp ska kvarhallas for att upp-
ritta en kontantreserv att anvidnda som kre-
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ditforstarkning. Enligt punkt 9 i artikeln ska,
om det efter aterbetalning av alla 1an som ta-
gits under l&neprogrammen och alla finansie-
ringsinstrument som utfirdas av eller ingéatts
av det Europeiska finansiella stabilitetsin-
strumentet kvarstar belopp i kontantreserven,
dessa belopp betalas ut till borgensménnen
som erséttning for deras utfirdande av bor-
gen.

Statsborgen och borgensavgift

Enligt 82 § 2 mom. i grundlagen far stats-
borgen beviljas med riksdagens samtycke.
Med stod av 15 § i lagen om statens langiv-
ning samt statsborgen och statsgaranti
(449/1988) tas dessutom en borgensavgift ut
for statsborgen som beviljas med riksdagens
samtycke. I avsnitt 6, Samband med andra
propositioner, sigs att en proposition med
forslag till lag om statsborgen for ett europe-
iskt finansiellt stabiliseringsinstrument har
lamnats till riksdagen den 3 juni 2010. Enligt
den propositionen tillimpas lagen om statens
langivning samt statsborgen och statsgaranti
inte pa statsborgen for det europeiska finan-
siella stabiliseringsinstrumentet.

Artikel 3. FORBEREDELSE OCH
GODKANNANDE AV LANEUTBETAL-
NINGAR. Innan varje utbetalning av ett lan
enligt ett ldneprogram kommer kommissio-
nen, i samarbete med ECB, att inge en rap-
port som analyserar den berdrda lantagarens
efterlevande av de villkor och bestimmelser
som anges i samforstandsavtalet och radets
beslut (om nagot) som angar den. Borgens-
méannen utvirderar efterlevandet av dessa
regler och fattar ett enhélligt beslut huruvida
utbetalning av det aktuella lanet ska tillatas
eller inte.

Om borgensménnen enhélligt anser att 1&n-
tagaren har uppfyllt villkoren for lanepro-
grammet och dr ndjda med uppfyllande av
villkoren i samforstdndsavtalet ska det Euro-
peiska finansiella stabilitetsinstrumentet be-
géras att ge ett forslag till detaljerade villkor
for lanet. Om detta forslag godtas begirs det
Europeiska finansiella stabilitetsinstrumentet
att tillkdnnage ett godkdnnande som bekrif-
tar villkoren for lanet till lantagaren.

Senast efter undertecknandet av ett l4ne-
program ska det Europeiska finansiella stabi-
litetsinstrumentet inleda processen for utfir-
dande av eller tecknande av finansieringsin-
strument.

Artikel 4. EMISSION ELLER TECK-
NANDE AV FINANSIERINGSINSTRU-
MENT. I enlighet med sin finansieringsstra-
tegi kan det Europeiska finansiella stabilitets-
instrumentet utfirda eller teckna finansie-
ringsinstrument i atnjutande av borgen pa fri-
stdende basis eller ska uppriitta ett eller flera
skuldemissionsprogram i syfte att utfirda fi-
nansieringsinstrument i atnjutande av borgen
som ska finansiera upprittandet av 1an i en-
lighet med villkoren i detta avtal.

Ifall inte annat foljer av géllande mark-
nadsvillkor ska det Europeiska finansiella
stabilitetsinstrumentet finansiera lan genom
utfirdande eller tecknande av finansierings-
instrument pa en matchad finansieringsgrund
sé att finansieringsinstrumenten som finansi-
erar ett 1an i huvudsak har samma finansiella
profil i fraga om belopp, tidpunkten for ut-
fardandet, valuta, aterbetalningsprofil, 16ptid
och réinta.

Om det pad grund av gillande marknads-
villkor eller den volym finansieringsinstru-
ment som ska utfardas eller ingas av det Eu-
ropeiska finansiella stabilitetsinstrumentet
enligt skuldemissionsprogram inte dr genom-
forbart eller praktiskt att utfirda eller teckna
finansieringsinstrument pa en strikt matchad
finansieringsgrund, kan borgensminnen tilla-
ta att det Europeiska finansiella stabilitetsin-
strumentet anvinder en viss flexibilitet vid
finansieringen sd att det fir anta en icke-
matchande finansieringsstrategi. _

Artikel 5. KREDITFORSTARKNING,
LIKVIDITET OCH KASSA. Enligt arti-
keln 5 ska kreditforstirkningen  for
skuldemissionsprogram omfatta det att bor-
gen som utfirdats av varje borgensman dr for
120 % av justerad bidragsforklaring i procent
av beloppen for motsvarande finansieringsin-
strument, kassareserven ska fungera som en
kontantbuffert samt Ovriga i enlighet med
denna artikel 5 mojligen godkénda kreditfor-
starkningsmekanismer.

I hiandelse av forsening eller underlatenhet
av en lantagare att betala av ett 1lan och som
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foljd av detta det finns en brist pd medel att
kunna gora en periodisk betalning av rénta
eller amortering enligt ett finansieringsin-
strument som utfirdats av det Europeiska fi-
nansiella stabilitetsinstrumentet ska det Eu-
ropeiska finansiella stabilitetsinstrumentet
forst gora en efterfragan pa proportionell ba-
sis bland borgensménnen som har garanterat
sddana finansieringsinstrument upp till 120
% av deras respektive justerade bidragsfor-
klaringar i procent av det belopp som forfallit
men e¢j betalats. Darefter, om dessa atgirder
inte fullstdndigt ticker underskottet, ska ett
belopp tas fran kassareserverna och for det
tredje ska alla andra tillgédngliga atgérder vid-
tas som kan vara mojliga i hindelse av att yt-
terligare kreditforstarkningsmekanismer har
godkénts.

Om en borgensman har underlétit att gora
en betalning som har forfallit for en borgen
och dérfor det Europeiska finansiella stabili-
tetsinstrumentet gor ett uttag fran kassareser-
ven for att tdcka underskottet ska borgens-
mannen ddrefter aterbetala detta belopp till
det Europeiska finansiella stabilitetsinstru-
mentet med rianta. Réntesatsen motsvarar en
manads EURIBOR plus 500 rantepunkter
fran den dag beloppet dragits fran kassare-
serven till den tidpunkt da berérd borgens-
man aterbetalar detta belopp till det Europe-
iska finansiella stabilitetsinstrumentet till-
sammans med saddan upplupen rianta. Det Eu-
ropeiska finansiella stabilitetsinstrumentet
ska tillimpa dessa aterbetalade belopp for att
fylla pa kassareserven.

Artikel 6. FORDRINGAR UNDER EN
BORGEN. Om det Europeiska finansiella
stabilitetsinstrumentet uppticker att det inte
har mottagit full planerad betalning for ett
lan och att ett sddant underskott kommer att
ge upphov till ett underskott i tillgdngliga
medel for att géra en regelmassig utbetalning
av kapital eller rénta enligt finansieringsin-
strument som det emitterat eller betalning en-
ligt ndgot annat instrument eller avtal som
har behov av borgen inom ramen for detta
avtal, ska det omedelbart uppmirksamma
varje borgensman. Det Europeiska finansiella
stabilitetsinstrumentet informerar varje bor-
gensman om dess andel av underskottet i en-
lighet med detta avtal och berdrd borgen och

begir att varje borgensman ska remittera till
det Europeiska finansiella stabilitetsinstru-
mentet sin andel av ett sddant underskott.

Det Europeiska finansiella stabilitetsin-
strumentet dr skyldigt att ersitta varje bor-
gensman for varje fordran som har utbetalats
for en borgen och ska ersitta varje borgens-
man for forlust eller ansvar som uppkommit
for borgensman genom en borgen. Det Euro-
peiska finansiella stabilitetsinstrumentets
aterbetalningsplikt begrinsas till den del av
medlen som faktiskt mottagits fran underlig-
gande lantagare for de 1an som gett upphov
till en brist pad medel. Om en borgensman gor
en betalning enligt sin borgen ska det Euro-
peiska finansiella stabilitetsinstrumentet utse
och 6verfora till berérd borgensman en sadan
mingd av det Europeiska finansiella stabili-
tetsinstrumentets réttigheter och intressen
som motsvarar bortfallet i betalningar fran
lantagaren och tillhorande betalning av bor-
gensmannen enlig borgen. Det Europeiska
finansiella stabilitetsinstrumentet ska upp-
ritthélla service for en sddan del av lanet som
har tilldelats och overforts till berdrd bor-
gensman.

Artikel 7. BIDRAG MELLAN BOR-
GENSMANNEN. Enligt artikel 7 i handelse
en borgensman betalar fordringar eller krav i
frdga om nagon borgen som den har utfardat
eller adrar sig kostnader, forluster, utgifter el-
ler skulder 1 samband didrmed, och det sam-
manlagda beloppet for detta ansvar §versti-
ger den berdrda borgensmannens erforderliga
andel for den givna borgen, ska borgensman-
nen ha ritt till ersdttning och ta emot bidrag
frdn andra borgensmin, s& att var och en
borgensman till slut ansvarar endast for sin
erforderliga andel av sddana sammanlagda
skuldansvar. .

Artikel 8. BERAKNING OCH JUSTER-
ING AV BORGEN. Det Europeiska finansi-
ella stabilitetsinstrumentet far enligt artikel 8
ge EIB eller annan sddan myndighet, institu-
tion, EU-institution eller finansiellt institut
som enhilligt har godkénts av borgensmin-
nen uppgiften att gora berdkningarna for till-
lampningen av avtalet, vart laneprogram, fi-
nansiering av genom det Europeiska finansi-
ella stabilitetsinstrumentet utfirdade eller
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tecknade finansieringsinstrument (eller an-
nat) samt borgen.

I hindelse av att en borgensman har stora
ekonomiska svéarigheter och begir ett stabili-
tetsstodslan eller far ekonomiskt stod under
ett liknande program, kan den i enlighet med
artikel 2 begira att de andra borgensminnen
tillater att dess ataganden att lamna ytterliga-
re borgen enligt detta avtal suspenderas. De
aterstaende borgensméinnen kan enhilligt be-
sluta att acceptera en sadan begiran. I sa fall
ska borgensmannen som begir uttrdde inte
vara skyldig att utférda borgen for ytterligare
emissioner eller tecknande av finansierings-
instrument av det Europeiska finansiella sta-
bilitetsinstrumentet. Justeringarna ska inte
paverka det ansvar borgensmannen som ut-
trétt har enligt befintliga borgen. Republiken
Grekland ska betraktas som borgesmannen
som uttrdtt fran och med ikrafttridandet av
detta avtal. .

Artikel 9. ASIDOSATTANDE AV
FORPLIKTELSERNA ENLIGT ETT
LANE-FINANSIERINGSAVTAL, AND-
RINGAR OCH/ELLER UNDANTAG. Om
det Europeiska finansiella stabilitetsinstru-
mentet far kinnedom om en Gvertridelse av
skyldighet enligt ett laneprogram, ska det
omedelbart informera borgensméinnen samt
gora ett forslag om atgirder som borde vid-
tas. Ordforanden i eurogruppens arbetsgrupp
samordnar borgensméinnens position och in-
formerar det Europeiska finansiella stabili-
tetsinstrumentet, kommissionen och ECB om
det fattade beslutet. Det Europeiska finansi-
ella stabilitetsinstrumentet kommer dérefter
att genomfora beslutet i enlighet med géllan-
de laneprogram.

Artikel 10. DET EUROPEISKA FI-
NANSIELLA STABILITETSINSTRU-
MENTET, BESLUT MELLAN BOR-
GENSMAN, STYRELSELEDAMOTER
OCH FORVALTNING Enligt artikel 10
ska det Europeiska finansiella stabilitetsin-
strumentet ha en styrelse bestdende av lika
manga ledamoter som det finns delédgare. Var
och en av euroomradets medlemsstater ska
ha en styrelseledamot. Alla viktiga beslut
som géller det europeiska finansiella stabili-
seringsinstrumentet och som paverkar bor-
gensménnens ansvarsforbindelser ska fattas

enhilligt av de stater som hor till euroomré-
det. Sadana beslut kan bl.a. handla om att
godkénna ett saneringsprogram och ett ram-
avtal for lanefinansieringen, bevilja tillstdnd
att gora en delutbetalning av lanet, godkénna
ett emissionsprogram for det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentets skulde-
brev samt stabiliseringsinstrumentets emis-
sionsprospekt och att godkéinna en strategi
for finansieringen av emissionsprogrammet.
Enhillighetskravet géller d4ven for de centrala
besluten angaende det Europeiska finansiella
stabilitetsinstrumentet som bolag. Till dessa
hor bland annat 6kning eller reduktion av ut-
fiardat och inbetalt aktiekapital, utdelningar
och forlingning av varaktighet av bolaget.
Ovriga beslut ska fattas med kvalificerad ma-
joritet av dem vars borgensférbindelser re-
presenterar tvéa tredjedelar av samtliga bor-
gensforbindelser. Besluten som avses i arti-
keln fattas inom ramen for eurogruppen. Ifall
euroomradets medlemsstater enhilligt kom-
mer overens om 6kning av det Europeiska fi-
nansiella stabilitetsinstrumentets aktiekapital,
ska varje stat teckna en andel som motsvarar
dess andel i bolaget.

Artikel 11. PERIOD OCH AVVECK-
LING AV DET EUROPEISKA FINAN-
SIELLA  STABILITETSINSTRUMEN-
TET. Ramavtalet ska enligt artikel 11 giltigt
sd lange det finns utestiende belopp under
nagot laneprogram eller finansieringsinstru-
ment som utfirdats av det Europeiska finan-
siella stabilitetsinstrumentet enligt ett av
skuldemissionsprogram eller nagot ersitt-
ningsbelopp till borgensminnen. Atgirder
for att avveckla det Europeiska finansiella
stabilitetsinstrumentet sa tidigt som mdojligt
efter den 30 juni 2013, efter att alla finansie-
ringsinstrument och alla mdjligen till bor-
gensmédnnen anvisade belopp Aaterbetalats i
sin helhet Om det vid avvecklingen av det
Europeiska finansiella stabilitetsinstrumentet
finns ett overskott ska detta delas ut till ak-
tiedgarna proportionellt, berdknat med hén-
syn till deras andel i bolaget.

Artikel 12. UTNAMNING AV EIB,
ECB, OUTSOURCING OCH DELEGE-
RING. Enligt artikel 12 far det Europeiska
finansiella stabilitetsinstrumentet far EIB el-
ler annat av euroomradets medlemsstater en-
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hilligt godkéint organ, institution, EU-
institution, finansiellt institut eller andra per-
soner for att utfora uppgifter som foreskrivits
i artikeln. S&dana uppgifter dr bland annat
mottagandet och forvaltning av medel, kas-
sahantering och hantering av Ovriga egna
medel samt redovisnings- och personaltjins-
ter. Europeiska centralbanken kan agera som
det Europeiska finansiella stabilitetsinstru-
mentets betalningombud.

Det Europeiska finansiella stabilitetsin-
strumentet far dven ldgga ut de funktioner
som bestimts i artikeln enligt sedvanliga
kommersiella villkor.

Artikel 13 ADMINISTRATIVA BE-
STAMMELSER. Enligt artikeln 13 ska det
Europeiska finansiella stabilitetsinstrumentet
betala kostnader for det Europeiska finansiel-
la stabilitetsinstrumentet ur sina allménna in-
komster och resurser. Det Europeiska finan-
siella stabilitetsinstrumentet ska varje kvartal
rapportera till euroomradets medlemsstater
och kommissionen om utestdende fordringar
och skulder under laneprogrammen, sina fi-
nansieringsinstrumentsfragor samt borgen.
Parterna far inte 6verlata nagon av sina rét-
tigheter eller skyldigheter enligt avtalet utan
skriftligt medgivande fran alla de Gvriga av-
talsparterna. Ingen av deldgarna i det Europe-
iska finansiella stabilitetsinstrumentet kan
overldta de aktier som den haller under en
period av tio ar rdknad fran den dag den ifra-
gavarande deldgaren anskaffat aktierna. Be-
grinsningen berdr ej den forsta 6verforingen
fran grundaren till 6vriga deldgare eller Gver-
foring till en ny medlemsstat i euroomradet
som infor euro som sin valuta efter inréttande
av bolaget.

Artikel 14. KOMMUNIKATIONER. En-
ligt artikel 14 ska alla meddelanden ges
skriftligt. .

Artikel 15. OVRIGT. Enligt artikel 15,
om négon eller flera av bestimmelserna i av-
talet skulle vara eller bli helt eller delvis ogil-
tiga, olagliga eller ogenomforbara i ndgot av-
seende enligt gillande lagstiftning, ska gil-
tigheten, lagligheten och verkstéllbarheten av
ovriga bestimmelser i detta avtal inte paver-
kas eller riskera att paverkas negativt. Be-
stimmelser som &dr helt eller delvis ogiltiga,
olagliga eller inte kan verkstillas ska tolkas

och ddrmed genomforas i enlighet med an-
demeningen och syftet med avtalet.

Artikel 16. TILLAMPBAR LAG SAMT
JURIDIKTION. Enligt artikel 16 tillampas
engelsk lag pa detta avtal. Tvisterna mellan
stater som &dr avtalsparter ska hénvisas till
Europeiska unionens domstol och 06vriga
tvister till domstolar i Luxemburg.

Artikel 17. GENOMFORANDE AV
AVTALET. I artikel 17 bestims om fo6rfa-
rande for undertecknande av avtalet.

Artikel 18. BILAGOR. I artikel 18 riknas
upp bilagorna i detta avtal.

Bilaga 1. I bilaga 1 preciseras andel av
borgen for var och en borgensman. Finlands
andel &r ca 7,9052 miljarder euro.

Bilaga 2. I bilaga 2 faststills det beslut
som staterna inom euroomradet fattade den 9
och 10 maj 2010 om att varje andelen av var-
je borgensman ska motsvara dess andel av
Europeiska centralbankens tecknat kapital.
Finlands andel &r ca 1,7966 procent.

Bilaga 3. Bilaga 3 innehaller en mall for
atagandebekriftelse.

3 Lagforslag

1 §. Ikrafttridandelagens 1 § innehaller en
sedvanlig blankettlagsbestimmelse, genom
vilken de bestimmelser i ramavtalet som hor
till omradet for lagstiftningen sitts i kraft.
For de bestimmelser som hor till omradet for
lagstiftningen redogors i det avsnitt som géll-
er behovet av riksdagens samtycke och lag-
stiftningsordningen.

2 §. Lagen foreslas trdda i kraft vid en tid-
punkt som bestdms genom forordning av
statsradet, samtidigt som avtalet trider i kraft
for Finlands del. Bestimmelser om ikrafttra-
dandet utfirdas genom forordning av statsra-
det, eftersom det dr fraga om ett beslut som
fattats inom Europeiska unionen och saledes
giller ett drende som enligt 93 § 2 mom. i
grundlagen faller inom statsradets behdrighet
(Gruu 49/2001 rd).

4 Propositionens konsekvenser

Propositionen har inga direkta konsekven-
ser for statsbudgeten. Om en stat inom euro-
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omrédet ber de andra staterna inom euroom-
rddet om lénefinansiering, maste Finland
stilla statsborgen for finansieringen av det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentet for att det ska kunna bevilja lan till
den stat som ber om det. Den finska statsbor-
gen uppgér till hogst 7,9052 miljarder euro.
De borgensforbindelser som eventuellt ingés
har inte heller nagra direkta ekonomiska kon-
sekvenser. Indirekt bidrar langivnings- och
borgensarrangemanget till att stabilisera eko-
nomierna inom euroomradet, och saledes har
det en positiv inverkan ocksd pa den fin-
landska ekonomin.

Flera stater inom euroomradet har vidtagit
atgédrder att bringa i balans sina ekonomier.
Bl.a. Spanien, Italien, Portugal och Tyskland
har godkint atgdrder med syfte att minska
skuldsdttningen. Detta forminskar risken att
Finland kunde bli tvungen att stdlla borgen
som avtalet omfattar. Det dr for tidigt att
uppskatta om besluten ar tillrickliga. Den
ekonomiska situationen i nagra stater inom
euroomradet, skarkilt i Spanien och Portugal,
ar sadan att man inte kan helt utesluta en be-
gér om lanefinansiering. Den foérsdmrade for-
troende mellan bankerna kan ocksd paverka
situationen. Flesta inhemska och utlindska
sakkunniga anser dock att lanefinansiering
inte kommer bli nodvandigt. I alla fall Euro-
peiska finansiella stabiliseringsinstitutets 1a-
nefinansiering blir aktuellt endast efter de 60
miljarder euro avsitta i radets forordning
(EU) nr 407/2010 har anvénts.

Om det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet beviljar en stat inom euro-
omradet lanefinansiering, kan Finland f& en
viss avkastning ndr alla 1&n och de skulde-
brev som har emitterats for att finansiera 1a-
nen har betalats tillbaka. Ramavtalet stipule-
rar ndmligen att den aterstdende kassareser-
ven da ska fordelas som ersittning for bor-
gensminnen mellan borgensménnen i forhal-
lande till deras andelar av borgensforbindel-
serna. Kassareserven kommer fran ridnta som
betalas av den stat som fatt lanefinansiering,
fran serviceavgifter och fran avkastningen pa
medlen. Just nu dr det omgjligt att uppskatta
hurdana belopp det kan réra sig om. Om en
stat som har fatt lanefinansiering déremot
inte klarar av att betala tillbaka sina lan helt

och héllet, kan Finland och de andra stater
som har stillt borgen bli tvungna att utifran
borgensforbindelserna betala innehavarna av
skuldebrev som det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet har emitterat deras
fordringar. Sannolikheten &r inte sdrskilt stor
att borgensansvaret leder till betalningsskyl-
dighet, och det gar inte att uppskatta hur sto-
ra de belopp som eventuellt maste betalas
kan bli. Dessutom far finska staten och de
andra borgensminnen regressritt gentemot
den stat som beviljats lanefinansiering, vilket
minskar den slutliga utgiften for finska sta-
ten.

Det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentets verksamhet medf6r inga kostna-
der for staten, eftersom de betalas antingen
av bolagets egna medel eller tas ut av de sta-
ter som fér lanefinansiering.

5 Beredningen av propositionen

Diskussionerna om ramavtalet inleddes den
25 maj 2010. Finansministrarna i de stater
som hor till euroomradet och det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet god-
kdnde avtalet den 7 juni 2010.

Finland undertecknade avtalet den 10 juni
2010. Awvtalet har till och med den 14 juni
2010 undertecknats av sex stater (Nederlédn-
derna, Irland, Osterrike, Luxemburg, Slove-
nien, Slovakien och Finland) och det europe-
iska finansiella stabiliseringsinstitutet.

Propositionen har beretts som tjénsteupp-
drag vid finansministeriet.

6 Samband med andra propositio-
ner

Den 3 juni 6verldamnades regeringens pro-
position RP 70/2010 rd om komplettering av
den tredje tilliggsbudgetpropositionen for
2010 (RP 62/2010 rd) till riksdagen. I propo-
sitionen foreslas ett anslag pa 1 miljon euro
for forvirv av aktier i det europeiska finansi-
ella stabiliseringsinstrumentet. Samma dag
overldmnades ocksa regeringens proposition
med forslag till lag om statsborgen for ett eu-
ropeiskt finansiellt stabiliseringsinstrument
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(RP 71/2010 rd) till riksdagen. Med stdd av
den foreslagna lagen far statsradet stélla stat-
lig proprieborgen for finansieringen av det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentet till ett belopp av hogst 7,92 miljarder
euro.

7 IKkrafttridande

Enligt artikel 1.1 i ramavtalet trdder det i
kraft ndr minst fem stater som hor till euro-
omradet och vars andelar utgér minst tva
tredjedelar av de sammanlagda borgensfor-
bindelserna har gett det europeiska finansiel-
la stabiliseringsinstrumentet en skriftlig be-
kriftelse pa att de har fullgjort de krav som
deras nationella lagstiftning stéller for att av-
talet ska kunna sittas i kraft. Avtalsbestdm-
melserna om borgensforbindelserna trader
enligt artikel 1.2 i kraft nédr en saddan bekrif-
telse har getts av s manga stater att deras
sammanlagda andelar av borgensfoérbindel-
serna uppgar till minst 90 procent. Lagen om
sédttande i1 kraft av de bestdmmelser i avtalet
som hor till omradet for lagstiftningen avses
trida 1 kraft samtidigt som avtalet trader i
kraft for Finlands del.

Ramavtalet giller tills de skulder som base-
rar sig pa laneavtalen eller pa skuldebrev
emitterade av det europeiska finansiella sta-
biliseringsinstrumentet har betalats tillbaka
och borgensminnen fatt alla de betalningar
som tillkommer dem.

8 Behovet av riksdagens samtycke
samt lagstiftningsordning

Grundlagens 94 § giller godkidnnande av
internationella forpliktelser och uppsidgning
av dem. Enligt paragrafens 1 mom. krévs
riksdagens godkidnnande for fordrag och
andra internationella forpliktelser som inne-
haller sadana bestammelser som hor till om-
radet for lagstiftningen eller annars har avse-
vird betydelse, eller som enligt grundlagen
av nagon annan anledning kraver riksdagens
godkdnnande. En bestimmelse i en interna-
tionell forpliktelse hor till omradet for lag-
stiftningen oberoende av om den stér i strid

med eller harmonierar med en bestdmmelse
som utfdrdats genom lag i Finland (GrUU
11/2000, 12/2000 och 45/2000).

I ramavtalet faststédlls den andel som var
och en av de stater som hor till euroomradet
ska std for av de sammanlagda borgensfor-
bindelserna for det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet. Enligt bilaga 1 till
avtalet & Finlands andel av borgensforbin-
delserna ca 7,9 miljarder euro. Enligt grund-
lagsutskottet ska bestimmelser i férdrag och
andra internationella forpliktelser anses hora
till omradet for lagstiftningen, om det finns
géllande bestimmelser i lag om den sak som
bestimmelsen avser. Enligt den proposition
(RP 71/2010 rd) som 6verlamnades till riks-
dagen den 3 juni far statsradet stilla statlig
proprieborgen for finansieringen av det euro-
peiska finansiella stabiliseringsinstrumentet.
I lagforslaget anges vilka skulder och ata-
ganden statsborgen kan stillas for och maxi-
mibeloppet av borgensforbindelserna. Ram-
avtalet innehdller bestimmelser som hor till
omradet for lagstiftningen, eftersom avtalet
anger maximibeloppet av borgensfoérbindel-
sen och de skulder som borgen far stillas for.

Enligt 15 § i lagen om statens langivning
samt statsborgen och statsgaranti (449/1988)
tas en borgensavgift ut for statsborgen som
beviljas med riksdagens samtycke. I reger-
ingens proposition 71/2010 rd foreslés det att
den lagen inte ska tillimpas pa statsborgen
for finansieringen av det europeiska finansi-
ella stabiliseringsinstrumentet. Enligt artikel
2.2 1 ramavtalet ingar den ersdttning som
borgensménnen far for att stdlla borgen i 1a-
nemarginalen.

Om det i en dverenskommelse som ocksa i
Ovrigt innehaller bestimmelser som hor till
omradet for lagstiftningen finns bestimmel-
ser om ett for de avtalsslutande parterna bin-
dande, obligatoriskt férfarande for avgorande
av en tvist som géller tolkningen eller till-
lampningen av 6verenskommelsen, kan av-
gorandet av tvisten inverka pd hur en be-
stimmelse om ett drende som reglerats pa
lagniva i Finland ska tillimpas. I sddana fall
hor den bestimmelse som giller avgorande
av tvister till omradet for lagstiftningen
(GrUU 31/2001 rd och RP 84/2001 rd). En-
ligt artikel 16.2 i ramavtalet ska de tvister



10 RP 95/2010 rd

mellan stater inom euroomradet som géller
avtalet avgoras av Europeiska unionens dom-
stol samt tvister mellan en eller flera stater
och det europeiska finansiella stabiliserings-
instrumentet avgoras av domstolar i Storher-
tigdomet Luxemburg.

Bestdammelser som kriver riksdagens god-
kidnnande av ndgon annan anledning ar bl.a.
internationella forpliktelser som &r bindande
for riksdagens budgetmakt. Som sadana for-
pliktelser har man i praktiken betraktat be-
stimmelser dér staten orsakas omedelbara
utgifter. Sdsom framgéar av bedomningen av
propositionens konsekvenser, medfor propo-
sitionen inga omedelbara utgifter for staten.

Avtalet ingas mellan de medlemsstater i
Europeiska unionen som hor till euroomra-
det, och det giller langivning till en annan
stat inom euroomradet och, med tanke pa
denna langivning, statsborgen for finansie-
ringen av det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet. Avtalet dr en del av den
stabiliseringsmekanism for den europeiska
ekonomin som man enades om den 9 och 10
maj 2010. Enligt grundlagsutskottets tolk-
ningspraxis tolkas uttrycket "beslut som fat-
tas i Europeiska unionen" i 93 § 2 mom. i
grundlagen sa att det ocksa ticker fragor som
formellt sett inte omfattas av unionens beho-
righet men som bade till sitt innehall och sina
konsekvenser kan jamforas med unionsfragor

(GrUU 49/2001 rd). Séledes ingér ikraftsét-
tandet av lagen i statsradets behorighet.

Ramavtalet innehéller inga bestdmmelser
som giller grundlagen pé det sitt som avses i
94 § 2 mom. eller 95 § 2 mom. i grundlagen.
Regeringen anser att avtalet kan godkénnas
med enkel majoritet och att den foreslagna
lagen om sittande i kraft av ramavtalet kan
godkénnas i vanlig lagstiftningsordning.

Med stod av vad som anforts ovan och i
enlighet med 94 § i grundlagen foreslas

att riksdagen godkdnner det i Lux-
emburg den 7 juni 2010 ingdangna
ramavtalet mellan Konungariket Bel-
gien, Forbundsrepubliken Tyskland,
Irland, Republiken Frankrike, Repu-
bliken Italien, Republiken Cypern,
Storhertigdomet Luxemburg, Republi-
ken Malta, Konungariket Nederlin-
derna, Republiken Osterrike, Republi-
ken Portugal, Republiken Slovenien,
Republiken Slovakien, Republiken Fin-
land, Republiken Grekland och det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet.

Eftersom ramavtalet innehaller bestimmel-
ser som hor till omradet for lagstiftningen,
foreldggs Riksdagen samtidigt foljande lag-
forslag:
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Lagforslag

Lag

om siittande i kraft av de bestimmelser som hor till omradet for lagstiftningen i ramavtalet
mellan Konungariket Belgien, Forbundsrepubliken Tyskland, Irland, Republiken Frankrike,
Republiken Italien, Republiken Cypern, Storhertigdomet Luxemburg, Republiken Malta,
Konungariket Nederliinderna, Republiken Osterrike, Republiken Portugal, Republiken Slo-
venien, Republiken Slovakien, Republiken Finland, Republiken Grekland och det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

1§

De bestimmelser som hor till omrédet for
lagstiftningen i ramavtalet mellan Konunga-
riket Belgien, Forbundsrepubliken Tyskland,
Irland, Republiken Frankrike, Republiken
Italien, Republiken Cypern, Storhertigdomet
Luxemburg, Republiken Malta, Konungari-
ket Nederldnderna, Republiken Osterrike,
Republiken Portugal, Republiken Slovenien,
Republiken Slovakien, Republiken Finland,

Helsingfors den 18 juni 2010

Republiken Grekland och det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentet  géller
som lag sddana som Finland har férbundit sig
till dem.

28
Om ikrafttrddandet av denna lag bestims
genom forordning av statsradet.

Republikens President

TARJA HALONEN

Finansminister Jyrki Katainen
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RAMAVTAL OM DET EUROPEISKA
FINANSIELLA STABILISERINGSIN-
STRUMENTET

mellan

KONUNGARIKET BELGIEN
FORBUNDSREPUBLIKEN TYSK-
LAND
IRLAND
KONUNGARIKET SPANIEN
REPUBLIKEN FRANKRIKE
REPUBLIKEN CYPERN
REPUBLIKEN ITALIEN
STORHERTIGDOMET LUXEMBURG
REPUBLIKEN MALTA
KONUNGARIKET NEDERLANDER-
NA
REPUBLIKEN OSTERRIKE
REPUBLIKEN PORTUGAL
REPUBLIKEN SLOVENIEN
REPUBLIKEN SLOVAKIEN
REPUBLIKEN FINLAND
REPUBLIKEN GREKLAND

OCH
DET EUROPEISKA FINANSIELLA
STABILISERINGSINSTRUMENTET

RAMAVTAL OM DET EUROPEISKA
FINANSIELLA STABILISERINGSIN-
STRUMENTET ("avtalet")

har upprittats av och mellan:

(A) Konungariket Belgien, Forbundsrepu-
bliken Tyskland, Irland, Konungariket Spani-
en, Republiken Frankrike, Republiken Italien,
Republiken Cypern, Storhertigdémet Luxem-

Fordragstext

EFSF FRAMEWORK AGREEMENT

between

KINGDOM OF BELGIUM
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY

IRELAND
KINGDOM OF SPAIN
FRENCH REPUBLIC
ITALIAN REPUBLIC
REPUBLIC OF CYPRUS
GRAND DUCHY OF LUXEMBOURG
REPUBLIC OF MALTA
KINGDOM OF THE NETHERLANDS

REPUBLIC OF AUSTRIA
PORTUGUESE REPUBLIC
REPUBLIC OF SLOVENIA

SLOVAK REPUBLIC

REPUBLIC OF FINLAND

HELLENIC REPUBLIC

AND
EUROPEAN FINANCIAL STABILITY
FACILITY

EFSF FRAMEWORK AGREEMENT (the
"Agreement'')

is made by and between:

(A) Kingdom of Belgium, Federal Repub-
lic of Germany, Ireland, Kingdom of Spain,
French Republic, Italian Republic, Republic
of Cyprus, Grand Duchy of Luxembourg,
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burg, Republiken Malta, Konungariket Ne-
derlanderna, Republiken Osterrike, Republi-
ken Portugal, Republiken Slovenien, Repu-
bliken Slovakien, Republiken Finland samt
Republiken Grekland, ("euroomradets med-
lemsstater" eller "deligare i det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet"); och

(B) ”Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet”, ett société anonyme
med site i Luxemburg, med registrerad adress
3, rue de la Congrégation, L-1352 Luxem-
bourg (R.C.S. Luxembourg B153.414) (euro-
omridets medlemsstater och det europeiska
finansiella  stabiliseringsinstrumentet  be-
namns hérefter "parterna").

INLEDNING
Av foljande skal:

(1) Den 9 maj antogs ett omfattande paket
med atgérder inklusive (a) radets férordning
om inréttandet av en europeisk finansiell sta-
biliseringsmekanism ("EFSM"), baserad pa
artikel 122(2) av fordraget om Europeiska
unionens funktionssétt samt (b) det europeis-
ka finansiella stabiliseringsinstrumentet, i syf-
te att ge finansiellt stod &t de av euroomradets
medlemsstater som hamnat i svarigheter pa
grund av exceptionella omstidndigheter utan-
for dessa medlemsstaters kontroll. Det anges
att det finansiella stodet till euroomradets
medlemsstater ska erbjudas av det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet i fore-
ning med IMF och att det ska ges pd motsva-
rande villkor som for de stabilitetstodslan
som har givits av euroomradets medlemssta-
ter till Republiken Grekland.

(2) Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet konstituerades den 7 juni
2010 med syfte att ge stabilitetsstod till euro-
omradets medlemsstater i form av lanprogram
("lanprogram") och 1&n ("lan") pa samman-
lagt upp till 440 miljarder euro under en be-
grinsad tid. Lanprogrammen kommer att er-
bjudas den berdrda euroomradets medlems-
stat som begdr dessa lan, pa villkor att den
ingér ett samforstandsavtal (nedan “samfor-
standsavtal”) med Europeiska kommissio-
nen, som foretrider euroomréadets medlems-
stater, i relation till budgetdisciplin, riktlinjer

Republic of Malta, Kingdom of the Nether-
lands, Republic of Austria, Portuguese Re-
public, Republic of Slovenia, Slovak Repub-
lic, Republic of Finland and the Hellenic Re-
public (the "euro-area Member States" or
"EFSF Shareholders"); and

(B) European Financial Stability Facility
("EFSF"), a société anonyme incorporated in
Luxembourg, with its registered office at 3,
rue de la Congrégation, L-1352 Luxembourg
(R.C.S. Luxembourg B153.414) (the euro-
area Member States and EFSF referred to he-
reafter as the "Parties").

PREAMBLE
Whereas:

(1) On 9 May 2010 a comprehensive pack-
age of measures has been decided including
(a) a Council Regulation establishing the Eu-
ropean Financial Stabilisation Mechanism
("EFSM") based on Article 122(2) of the
Treaty on the functioning of the European
Union and (b) the EFSF in order to finan-
cially support euro-area Member States in
difficulties caused by exceptional circum-
tances beyond such Member States' control.
It is envisaged that financial support to euro-
area Member States shall be provided by
EFSF in conjunction with the IMF and shall
be on comparable terms to the stability sup-
port loans advanced by euro-area Member
States to the Hellenic Republic.

(2) EFSF has been incorporated on 7 June
2010 for the purpose of making stability sup-
port to euro-area Member States in the form
of loan facility agreements ("Loan Facility
Agreements") and loans ("Loans") made
thereunder of up to EUR 440 billion within a
limited period of time. The availability of
such Loan Facility Agreements will be con-
ditional upon the relevant euro-area Member
States which request such loans entering into
memoranda of understanding (each an
"MoU") with the European Commission, act-
ing on behalf of the euro-area Member Sta-
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for ekonomisk politik och deras uppfyllelse i
enligt med detta samfGrstdndsavtal. I sam-
band med varje lanprogram bendmns berord
mottagande medlemsstat nedan "lintaga-

ren .

(3) Efter ett beslut den 7 juni 2010 av fore-
tradare for regeringarna i de 16 euroomradets
medlemsstater, fattat pa grundval av slutsat-
ser av 27 medlemsstater den 9 maj 2010, har
kommissionen fatt i uppgift att utfora vissa
uppgifter och funktioner enligt villkoren i
detta avtal.

(4) Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet ska finansiera uppréttandet
av dessa lan genom att utfirda eller teckna sig
for obligationer, véxlar, foretagscertifikat,
virdepapper eller andra finansiella ataganden
("finansieringsinstrument") som ticks av
ovillkorliga och oéaterkalleliga borgen ("bor-
gen") fran euroomradets medlemsstater vilka
fungerar som borgensmén i forhallande till de
finansieringsinstrument som anges i villkoren
for detta avtal. Borgensménnen ("borgens-
ménnen") for de finansieringsinstrument som
utfdrdas eller tecknas av det europeiska finan-
siella stabiliseringsinstrumentet omfattar var-
je medlemsstat i euroomradet (exklusive de
euroomradets medlemsstater som har eller
kommer att avsta frdn borgensatagande enligt
artikel 2(7), fére utfirdande av sddana finan-
sieringsinstrument).

(5) Ett politiskt beslut har fattats av alla eu-
roomradets medlemsstater att erbjuda bor-
gens-ataganden (vilka definieras i artikel
2(3)) i enlighet med villkoren i detta avtal.

(6) Euroomradets medlemsstater och det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentet har ingatt detta avtal for att uppritta
villkor och regler for det europeiska finansiel-
la stabiliseringsinstrumentets beviljande av
lan till euroomradets medlemsstater, finansie-
ringen av siddana lan genom att utfirda eller
teckna finansieringsinstrument som ticks av
borgen utgivna av borgensménnen, de villkor
och regler enligt vilka borgensménnen ska ut-
firda borgen avseende de finansieringsin-
strument som utfirdas ut eller tecknas av det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-

tes, in relation to budgetary discipline and
economic policy guidelines and their compli-
ance with the terms of such MoU. With re-
spect to each Loan Facility Agreement, the
relevant beneficiary euro-area Member State
shall be referred to as the "Borrower".

(3) By a decision of the representatives of
the governments of the 16 euro-area Member
States dated 7 June 2010, acting on the basis
of the conclusions of the 27 Member States
of 9 May 2010, the Commission was tasked
with carrying out certain duties and functions
as contemplated by the terms of this Agree-
ment.

(4) EFSF shall finance the making of such
loans by issuing or entering into bonds, no-
tes, commercial paper, debt securities or ot-
her financing arrangements ("Funding In-
struments") which are backed by irrevocable
and unconditional guarantees (each a "Guar-
antee") of the euro-area Member States
which shall act as guarantors in respect of
such Funding Instruments as contemplated
by the terms of this Agreement. The guaran-
tors (the "Guarantors") of Funding Instru-
ments issued or entered into by EFSF shall
be comprised of each euro-area Member Sta-
te (excluding any euro-area Member State
which is or has become a Stepping-Out Gua-
rantor under Article 2(7) prior to the issue of
such Funding Instruments).

(5) A political decision has been taken by
all euro-area Member States to provide Gua-
rantee Commitments (as defined in Article
2(3)) pursuant to the terms of this Agree-
ment.

(6) The euro-area Member States and EFSF
have entered into this Agreement to set out
the terms and conditions upon which EFSF
may make Loans to euro-area Member Sta-
tes, finance such Loans by issuing or entering
into Funding Instruments backed by Guaran-
tees issued by the Guarantors, the terms and
conditions on which the Guarantors shall is-
sue Guarantees in respect of the Funding In-
struments issued by or entered into by EFSF,
the arrangements entered into between them
in the event that a Guarantor is required to
pay under a Guarantee more than its required
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mentet, de regler som tréder i kraft i hdndelse
av att det krdvs att en borgensman ska betala
mer enligt borgen 4n dess gillande skuldan-
del enligt ett finansieringsinstrument samt
vissa andra foérhallanden som berér det euro-
peiska finansiella stabiliseringsinstrumentet.

Parterna har mot denna bakgrund
kommit 6verens om féljande:

1. IKRAFTTRADANDE

(1) Detta avtal (med undantag for den skyl-
dighet som euroomradets medlemsstater har
att utfirda borgen enligt detta avtal) ska — nér
minst fem (5) av euroomradets medlemsstater
omfattande minst tva tredjedelar (2/3) de tota-
la borgensataganden som anges i bilaga 1
("totala borgensataganden") tillhandahéller
skriftliga bekriftelser till det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentet i enlighet
med mall i bilaga 3 att de har genomgatt alla
de processer enligt deras respektive nationella
lagar som krdavs for att sdkerstélla att deras
skyldigheter enligt detta avtal omedelbart ska
trida 1 kraft (en "atagandebekriftelse") —
trada i kraft och vara bindande mellan det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
och de euroomradets medlemsstater som till-
handahaller sidana atagandebekriftelser.

(2) Skyldigheten for euroomridets med-
lemsstater att utfdrda borgen enligt detta avtal
ska trdda i kraft och bli bindande mellan det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentet och de av euroomradets medlemssta-
ter vilka har tillhandahallit a&tagandebekréftel-
ser forst nédr atagandebekriftelser har tagits
emot av det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet fran euroomradets med-
lemmar och detta totalt motsvarar minst nittio
procent (90 %) av de totala borgensatagande-
na. Alla de euroomridets medlemsstater som
soker stabilitetsstod fran andra euroomréidets
medlemsstater, eller som utnyttjar finansiella
bidrag ur liknande program, eller som redan
har avstatt fran borgensataganden, ska inte
omfattas vid berdkningen av den 90-
procentliga (90 %) troskeln for de totala bor-
genatagandena.

(3) Detta avtal och skyldigheten att lamna
borgen i enlighet med villkoren for detta avtal

proportion of liabilities in respect of a Fund-
ing Instrument and certain other matters re-
lating to EFSF.

Now, therefore, the Parties have agreed
as follows:

1. ENTRY INTO FORCE

(1) This Agreement (with the exception of
the obligation of euro-area Member States to
issue Guarantees under this Agreement)
shall, upon at least five (5) euro-area Mem-
ber States comprising at least two-thirds (2/3)
of the total guarantee commitments set out in
Annex 1 (the "Total Guarantee Commit-
ments") providing written confirmation sub-
stantially in the form of Annex 3 to EFSF
that they have concluded all procedures nec-
essary under their respective national laws to
ensure that their obligations under this Ag-
reement shall come into immediate force and
effect (a "Commitment Confirmation"), en-
ter into force and become binding between
EFSF and the euro-area Member Sates pro-
viding such Commitment Confirmations.

(2) The obligation of euro-area Member
States to issue Guarantees under this Agree-
ment shall enter into force and become bind-
ing between EFSF and the euro-area Member
States which have provided Commitment
Confirmations only when Commitment Con-
firmations have been received by EFSF from
euro-area Member States whose Guarantee
Commitments represent in aggregate ninety
per cent (90%) or more of the Total Guaran-
tee Commitments. Any euro-area Member
State which applies for stability support from
the euro-area Member States or which bene-
fits from financial support under a similar
programme or which is already a Stepping-
Out Guarantor shall be excluded in comput-
ing whether this ninety per cent (90%) thre-
shold of the Total Guarantee Commitments is
satisfied.

(3) This Agreement and the obligation to
provide Guarantees in accordance with the



16 RP 95/2010 rd

ska trdda i kraft och bli bindande for eventu-
ella dvriga euroomradets medlemsstater (som
inte har ldmnat sina borgensbekriftelser vid
den tidpunkt da avtalet eller skyldigheten att
lamna borgen trader i kraft enligt artikel 1(1)
eller 1(2)) vid den tidpunkt nir en sddan eu-
roomradets medlemsstat ldmnar sin borgens-
bekriftelse till det europeiska finansiella sta-
biliseringsinstrumentet, med kopior stillda till
kommissionen.

2. BEVILJANDE AV LAN, FINANSIE-
RINGSINSTRUMENT SAMT UTFAR-
DANDE AV BORGEN

(1) Euroomradets medlemsstater dr 6verens
om att om en begdran framstills angaende ett
stabilitetstodslan frdn négon av euroomradets
medlemsstater till de 6vriga medlemsstaterna
ska (i) kommissionen (i samarbete med ECB
och IMF) vara bemyndigad att forhandla
samforstdndsavtal med berord lantagare i en-
lighet med ett beslut som radet kan fatta med
stod av artikel 136 av fordraget om Europeis-
ka unionens funktionssitt efter forslag fran
kommissionen, och att kommissionen ska
bemyndigas att uppritta villkoren fér sddana
samforstandsavtal och att underteckna sédana
samforstandsavtal med lantagaren pa uppdrag
av euroomradets medlemsstater ndr dessa
samforstandsavtal har godkénts av eurogrup-
pens arbetsgrupp (om inte ett samforstandsav-
tal redan har ingétts mellan ldntagaren och
kommissionen enligt EFSM vars samfor-
stdndsavtal har godkénts av alla euroomradets
medlemsstater, varvid detta sistnimnda sam-
forstandsavtal ska tillimpas, forutsatt att det
omfattar bade EFSM och det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentets stabili-
tetsstod), (ii) efter ett sddant godkédnnande av
det ifragavarande samforstandsavtalet, kom-
missionen tillsammans med ECB, ldamna for-
slag till eurogruppens arbetsgrupp om de vik-
tigaste villkoren i det ld&nprogram som kom-
mer att foreslas till lantagaren, pa grundval av
en bedomning av marknadsforhallandena och
forutsatt att villkoren i ett sddant lanprogram
innehaller finansiella villkor som é&r forenliga
med samforstandsavtalet och rimliga l6ptider
samt en hallbar skuldniva, (iii) det europeiska

terms of this Agreement shall enter into force
and become binding on any remaining euro-
area Member States (which have not pro-
vided their Commitment Confirmations at the
time the Agreement or the obligation to pro-
vide Guarantees comes into force pursuant to
Article 1(1) or 1(2)) at the time when such
euro-area Member States provide their
Commitment Confirmation to EFSF copies
of which should be addressed to the Com-

mission.

2. GRANT OF LOANS, FUNDING IN-
STRUMENTS AND ISSUANCE OF GU-
ARANTEES

(1) The euro-area Member States agree that
in the event of a request made by a euro-area
Member State to the other euro-area Member
States for a stability support loan (i) the
Commission (in liaison with the ECB and the
IMF) shall be hereby authorised to negotiate
the MoU with the relevant Borrower which
shall be consistent with a decision the Coun-
cil may adopt under Article 136 of the Treaty
on the functioning of the European Union
following a proposal of the Commission and
the Commission shall be hereby authorised to
finalise the terms of such MoU and to sign
such MoU with the Borrower on behalf of
the euro-area Member States once such MoU
has been approved by the Eurogroup Work-
ing Group (unless an MoU has been already
entered into between the Borrower and the
Commission under the EFSM which MoU
has been approved by all euro-area Member
States in which case this latter MoU shall ap-
ply, provided that it covers both EFSM and
EFSF stability support); (ii) following such
approval of the relevant MoU, the Commis-
sion, in liaison with the ECB, shall make a
proposal to the Eurogroup Working Group of
the main terms of the Loan Facility Agree-
ment to be proposed to the Borrower based
on its assessment of market conditions and
provided that the terms of such Loan Facility
Agreement contain financial terms compati-
ble with the MoU and the compatibility of
maturities with debt sustainability; (iii) fol-
lowing a decision of the Eurogroup Working
Group, EFSF (in conjunction with the Euro-
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finansiella stabiliseringsinstrumentet  (till-
sammans med eurogruppens arbetsgrupp) ef-
ter ett beslut av eurogruppens arbetsgrupp,
ska forhandla om de ndrmare tekniska villko-
ren for lanprogrammet enligt vilka lanen, pa
de angivna villkoren gors tillgéngliga for be-
rord lantagare, forutsatt att sddana lanpro-
gram i huvudsak ska vara i form av en mall
for ett lanprogram vilken ska godkdnnas av
euroomradets medlemsstater till dndamal av
detta avtal och de ekonomiska kriterierna for
ett sadant lanprogram baserar sig pa de finan-
siella villkor som foreslas av kommissionen i
samarbete med ECB och ska godkéinnas av
eurogruppens arbetsgruppen och (iv) det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
ska samla in, verifiera och foérvara sikert de
villkor som krdvs for sddana lanprogram till-
sammans med utfirdade versioner av alla do-
kument. Villkoren i artikel 3(2) faststiller
ramarna for beslutsfattandeprocessen nir det
géller 1an som ska utfirdas enligt ett befintligt
lanprogram. Eftersom det europeiska finan-
siella stabiliseringsinstrumentet inte &r ett
kreditinstitut ska lantagaren i varje lanpro-
gram framhdva och garantera att ingen re-
glerméssig auktorisation krivs for att det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
ska bevilja 1an till sddana ldntagare under de-
ras tillimpliga nationella lagstiftning eller att
ett undantag fran sédana reglermissiga krav
existerar enligt tillimplig nationell lagstift-
ning. Borgensménnen bemyndigar hirmed
det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet att signera sadana lanprogram,
som forst enhilligt godkénts av samtliga som
deltar i de berérda rostningarna bland bor-
gensméannen.

(2) For varje lanprogram och de lan som
ska utfardas enligt lanprogammet, dr euroom-
radets medlemsstater 9verens om att det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
(i samrad med eurogruppens arbetsgrupp) ska
dga ritt att organisera och forhandla om vill-
koren f6r hur det europeiska finansiella stabi-
liseringsinstrumentet far utfirda eller ingé fi-
nansieringsinstrument pa sjélvstindig bas el-
ler i enlighet med ett eller flera skuldemis-
sionsprogram eller instrument ("det europe-
iska finansiella stabiliseringsinstrumentets
program”) for att finansiera sina lan till lan-

group Working Group) shall negotiate the
detailed, technical terms of the Loan Facility
Agreements under which Loans will, subject
to the terms and conditions set out therein, be
made available to the relevant Borrower,
provided that such Loan Facility Agreements
shall be substantially in the form of a tem-
plate Loan Facility Agreement which shall be
approved by the euro-area Member States for
the purpose of this Agreement and the finan-
cial parameters of such Loan Facility Agre-
ements shall be based on the financial terms
proposed by the Commission, in liaison with
the ECB, and approved by the Eurogroup
Working Group and (iv) EFSF shall collect,
verify and hold in safe custody the conditions
precedent to such Loan Facility Agreements
and the executed versions of all related do-
cuments. The terms of Article 3(2) set out
the basis upon which decisions shall be made
in relation to Loans to be made under an ex-
isting Loan Facility Agreement. Given that
EFSF is not a credit institution, Borrowers
shall represent and warrant in each Loan Fa-
cility Agreement that no regulatory authori-
sation is required for EFSF to grant Loans to
such Borrower under its applicable national
law or that an exemption to such regulatory
authorisation requirement exists under appli-
cable national law. The Guarantors hereby
authorise EFSF to sign such Loan Facility
Agreements, subject to the prior unanimous
approval by all of them participating in the
relevant votes of Guarantors.

(2) In respect of each Loan Facility Agre-
ement and the Loans to be made thereunder,
the euro-area Member States agree that EFSF
(in consultation with the Eurogroup Working
Group) shall be authorised to structure and
negotiate the terms on which EFSF may issue
or enter into Funding Instruments on a stand-
alone basis or pursuant to a debt issuance
programme or programmes or facility (each
an "EFSF Programme(s)") to finance the
making of Loans to Borrowers. So long as
market conditions permit and save as other-
wise stated in this Agreement, such Funding
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tagaren. Sa lidnge som marknadsforhallande-
na tilldter det och om inte annat anges i detta
avtal, ska sadana finansieringsinstrument i
regel ha i stort sett samma finansiella profil
som de relaterade lanen (forutsatt att (x) det
av operativa skil maste bli en diskrepans mel-
lan utfirdandedatum och utbetalningsdatum
for att underlitta verforingen av medel och
borgen och (y) trots varje borgensmans an-
svar att betala alla réntebelopp och grundav-
gifter som forfallit men ej betalats enligt fi-
nansieringsinstrument, ska investerarnas re-
gressritt gentemot det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet  enligt finansie-
ringsinstrumentet begrinsas till det europeis-
ka finansiella stabiliseringsinstrumentets till-
gangar inklusive sdrskilt de belopp som det
atervinner for lanen. Giéllande rédnta for varje
lan dr avsedd att ticka kostnaden for den fi-
nansiering som verkstillts av det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet och ska
inkludera en marginal ("marginalen") som
ska utgora ersittning for borgensménnen.
Serviceavgiften kan anvidndas for att ticka
driftskostnaderna for det europeiska finansiel-
la stabiliseringsinstrumentet och alla kostna-
der och avgifter som dr direkt relaterade till
utfirdandet av finansieringsinstrument som
inte har annars faktureras den berdrda lanta-
garen.

(3) Nér det giller finansieringsinstrument
som utfirdats eller ingatts, fristdende eller en-
ligt det europeiska finansiella stabiliserings-
instrumentet det europeiska finansiella stabi-
liseringsinstrumentets program, ska varje
borgensman vara skyldig att utfirda en oater-
kallelig och ovillkorlig borgen i en form som
ska godkdnnas av borgensménnen, avsedd for
detta avtal och uppgéende till ett belopp som
motsvarar (a) den procentsats som anges
bredvid varje borgensmans namn i tredje ko-
lumnen ("bidragsforklaring") i bilaga 2 (sa-
som procentsatsen justeras fran tid till annan i
enlighet med villkoren i detta avtal och/eller
reflekterar det att en av euroomradets med-
lemsstater inte &nnu utfirdat sin atagandebek-
réftelse under implementeringsperioden enligt
artikel 1 och meddelas skriftligt av det euro-
peiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
till borgensminnen) ("justerad bidragsfor-
klaring i procent"), (b) 120 %, och (c) det

Instruments shall have substantially the same
financial profile as the related Loans (pro-
vided that (x) for operational reasons there
will need to be delays between issue dates
and payment dates to facilitate the transfers
of funds and calling Guarantees and (y) not-
withstanding the liability of each Guarantor
to pay any amounts of interest and principal
due but unpaid under the Funding Instru-
ments, the recourse of investors against EFSF
under the Funding Instruments shall be lim-
ited to the assets of EFSF including, in par-
ticular, the amounts it recovers in respect of
the Loans. The interest rate which will apply
to each Loan is intended to cover the cost of
funding incurred by EFSF and shall include a
margin (the "Margin") which shall provide
remuneration for the Guarantors. The Ser-
vice Fee may be used to cover the opera-
tional costs of EFSF and any costs and fees
directly related to the issuance of Funding In-
struments which have not otherwise been
charged to the relevant Borrower.

(3) In respect of Funding Instruments is-
sued or entered into under an EFSF Pro-
gramme or on a stand-alone basis, each
Guarantor shall be required to issue an ir-
revocable and unconditional Guarantee in a
form to be approved by the Guarantors for
the purpose of this Agreement and in an
amount equal to the product of (a) the per-
centage set out next to each Guarantor's
name in the third column (the "Contribution
Key") in Annex 2 (as such percentage is ad-
justed from time to time in accordance with
the terms of this Agreement and/or to reflect
any euro-area Member State not yet having
provided its Commitment Confirmation dur-
ing the implementation period pursuant to
Article 1 and notified in writing by EFSF to
the Guarantors) (the "Adjusted Contribu-
tion Key Percentage"), (b) 120%, and (c)
the obligations of EFSF (in respect of princi-
pal, interest or other amounts due) in respect
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europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentets forpliktelser (i fraga om kapital, rdnta
eller andra belopp) for de finansieringsin-
strument som utfirdats eller ingatts av det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumen-
tet, fristdende eller enligt det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentets program.
Om det europeiska finansiella stabiliserings-
instrumentet utfirdar finansieringsinstrument
enligt det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentets program ska varje bor-
gensman utfarda sin borgen for att garantera
alla finansieringsinstrument som utférdats el-
ler ingatts pa grundval av det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentets relevanta
program. Avtalshandlingar for varje utfir-
dande eller kontrakterande av finansieringsin-
strument under det europeiska finansiella sta-
biliseringsinstrumentets program ska bekrifta
vilka borgensmén som har borgen som tacker
berérda finansieringsinstrument eller serier
ddrav. Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet kan dven begira att bor-
gensménnen utfardar borgen enligt detta avtal
for andra dndamél som dr néra knutna till ut-
fardande av finansieringsinstrument och som
underléttar att fa och uppritthilla ett hogt
kreditviardering for finansieringsinstrument
som utfirdats av det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet och en effektiv fi-
nansiering av det europeiska finansiella stabi-
liseringsinstrumentet. Beslut om att utfirda
borgen for dessa andra #ndamal i samband
med det europeiska finansiella stabiliserings-
instrumentets program eller ett fristaende ut-
fardande av eller ingdende av ett finansie-
ringsinstrument, ska fattas med ett enhilligt
beslut som tas av borgensmannen. Ingen bor-
gensman ska vara skyldig att utfarda borgen
som skulle kunna leda till en borgensexpone-
ring som overstiger det totala borgensatagan-
de (borgensminnens "borgensatagande")
som anges vid sidan av borgensmans namn i
bilaga 1. Vid tillimpningen av detta avtal
motsvarar borgensmans '"borgensexpone-
ring" summan av (i) beloppet for borgen som
har utfardats men 4r outnyttjade och (ii) det
belopp som betalats ut och inte har ersatts en-
ligt borgen som har utfdrdats enligt detta av-
tal. Foljaktligen, om en utestdende, outnyttjad
borgen l6per ut eller om ett belopp som tagits

of the Funding Instruments issued or entered
into by EFSF on a stand-alone basis or under
an EFSF Programme. If EFSF issues Fund-
ing Instruments under an EFSF Programme,
each Guarantor shall issue its Guarantee to
guarantee all Funding Instruments issued or
entered into pursuant to the relevant EFSF
Programme. The Offering Materials or con-
tractual documentation for each issue or con-
tracting of Funding Instruments made under
an EFSF Programme shall confirm which
Guarantors have Guarantees which cover the
relevant Funding Instruments or issue or se-
ries thereof. EFSF may also request the
Guarantors to issue Guarantees under this
Agreement for other purposes which are
closely-linked to an issue of Funding Instru-
ments and which facilitates the obtaining and
maintenance of a high quality rating for
Funding Instruments issued by EFSF and ef-
ficient funding by EFSF. The decision to is-
sue Guarantees for such other purposes in
connection with an EFSF Programme or a
stand-alone issue of or entry into Funding In-
struments shall be taken by a unanimous de-
cision of the Guarantors. No Guarantor shall
be required to issue Guarantees which would
result in it having a Guarantee Exposure in
excess of its aggregate guarantee commit-
ment (its "Guarantee Commitment") set out
alongside its name in Annex 1. For the pur-
poses of this Agreement a Guarantor's
"Guarantee Exposure" is equal to the ag-
gregate of (i) the amount of Guarantees
which it has issued but which are undrawn
and (ii) the amount it has paid and not been
reimbursed under Guarantees it has issued
under this Agreement. Accordingly, if an
outstanding, undrawn Guarantee expires or if
an amount drawn under a Guarantee is reim-
bursed this will reduce a Guarantor's Guaran-
tee Exposure and replenish its capacity to is-
sue Guarantees under this Agreement.
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under borgen ersétts kommer detta att minska
en borgensmans borgensexponering och till-
fora dess kapacitet att stidlla borgen enligt det-
ta avtal.

(4) (a) Borgensminnen ska oaterkalleligen
och ovillkorligt garantera vederborlig betal-
ning av schemalagda betalningar av ridnta och
kapital pa grundval av finansieringsinstru-
ment som utfirdats av det europeiska finansi-
ella stabiliseringsinstrumentet. Nér det giller
det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentets program ska borgensménnen ut-
farda borgen som garanterar alla utgavor av
finansieringsinstrument som utfirdas fran tid
till annan enligt det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentets ifrdgavarande pro-
gram. Material kring erbjudande och/eller av-
talsmissig dokumentation av varje serie ska
bekrifta vilka borgen som omfattar denna se-
rie, 1 synnerhet om en borgensman enligt det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentets ifragavarande program uttritt som
borgensman och inte ldngre garanterar ytter-
ligare utgavor eller serier enligt det europeis-
ka finansiella stabiliseringsinstrumentets sa-
dant program.

(b) Borgen kan utfirdas till en obligations-
forvaltare eller annan foretridare for obliga-
tionsinnehavare eller langivare (en "revers-
innehavarrepresentant") som ska ha ritt att
stélla krav pa borgen pé uppdrag av innehava-
re av finansieringsinstrument och genomdriva
krav pa uppdrag av innehavare av finansie-
ringsinstrument for att underlitta hanteringen
av krav som stills pa borgen. Detaljerade
villkor for varje utgdva av finansieringsin-
strument, och borgen i samband med dessa,
ska godkédnnas av det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet, efter godkénnande
av borgensminnen, och ska vara i enlighet
med beskrivningen i relevant erbjudandema-
terial (enligt definitionen 1 artikel 4 (1)) och
tillamplig avtalsenlig dokumentation.

(5) Det kan endast krdvas att en borgens-
man ska utfdrda borgen enligt detta avtal om:

(a) det utfiardas i enlighet med finansie-
ringsinstrument som utfardats eller ingatts en-
ligt det europeiska finansiella stabiliserings-
instrumentets program eller fristdende, och att
sddana finansieringsinstrument finansierar

(4) (a) The Guarantees shall irrevocably
and unconditionally guarantee the due pay-
ment of scheduled payments of interest and
principal due on Funding Instruments issued
by EFSF. In the case of EFSF Programmes,
the Guarantors shall issue Guarantees which
guarantee all series of Funding Instruments
issued from time to time under the relevant
EFSF Programme. The Offering Materials
and/or contractual documentation of each se-
ries shall confirm which Guarantees cover
that series, in particular, if a Guarantor under
the relevant EFSF Programme has subse-
quently become a Stepping-out Guarantor
and no longer guarantees further issues or se-
ries under such EFSF Programme.

(b) The Guarantees may be issued to a
bond trustee or other representative of bond-
holders or creditors (a "Noteholder Repre-
sentative") who shall be entitled to make
demands under the Guarantees on behalf of
holders of Funding Instruments and enforce
the claims of holders of Funding Instruments
so as to facilitate the management of making
demands on the Guarantees. The detailed
terms and conditions of each issue of Fund-
ing Instruments and the Guarantees relating
thereto shall be agreed by EFSF, subject to
the approval of the Guarantors, and shall be
as described in the relevant Offering Materi-
als (as defined in Article 4(1) applicable the-
reto) and applicable contractual documenta-
tion.

(5) A Guarantor shall only be required to
issue a Guarantee in accordance with this
Agreement if:

(a) it is issued in respect of Funding In-
struments issued or entered into under an
EFSF Programme or on a stand-alone basis
and such Funding Instruments finance the
making of Loan(s) approved in accordance
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uppréttandet av 1&n godkinda i enlighet med
villkoren i detta avtal och det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentets bolags-
ordning eller det utfirdas for sddana andra
nérliggande dndamal som dr godkidnda enligt
artikel 2 (3);

(b) borgen utfirdas for att underlitta finan-
sieringen enligt l&nprogram som ingatts den
30 juni 2013 eller innan, (inklusive finansie-
ring av l&n som gors enligt ett befintligt 1an-
program efter detta datum och alla tillh6rande
utgavor av obligationer eller skuldebrev sam-
band med detta) och att borgen i varje fall ar
utfirdad den 30 juni 2013 eller innan;

(c) borgen &r upprittat i en form som god-
kints av euroomradets medlemsstater for én-
damal av detta avtal och det europeiska finan-
siella stabiliseringsinstrumentets program;

(d) en borgensmans ansvar enligt en sadan
borgen uppgar till hogst det belopp som anges
i villkoren i artikel 2 (3), och

(e) borgen &r uttryckt i euro eller nagon an-
nan valuta som godkints av borgensminnen
for detta avtals andamal.

(6) Varje borgensmans atagande att erbjuda
borgen dr oaterkalleligt, fast och bindande.
Det kommer att krivas att varje borgensman,
i enlighet med villkoren i detta avtal, ska ut-
farda borgen upp till sina borgensataganden
for de belopp som ska faststéllas av det euro-
peiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
och vid de tidpunkter som anges av det euro-
peiska finansiella stabiliseringsinstrumentet,
for att underldtta utfirdandet eller ikraftta-
gandet av finansieringsinstrument enligt det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentets berdrda program eller fristdende fi-
nansieringsinstrument i varje enskilt fall i en-
lighet med det europeiska finansiella stabili-
seringsinstrumentets finansieringsstrategi.

(7) Om nagon av euroomradets medlems-
stater stoter pa finansiella problem sa att den
efterfragar stabilitetsstédlan fran det europe-
iska finansiella stabiliseringsinstrumentet,
kan den genom en skriftlig anmilan, tillsam-
mans med kompletterande uppgifter som upp-
fyller andra borgensmins krav, begira att
andra borgensmén (med kopior till kommis-
sionen och ordféranden i eurogruppens ar-
betsgrupp) ska acceptera att berdrd borgens-

with the terms of this Agreement and the Ar-
ticles of Association of EFSF or it is issued
for such other closely-linked purpose as are
approved under Article 2(3);

(b) the Guarantee is issued to facilitate the
financing under Loan Facility Agreements
entered into on or prior to 30 June 2013 (in-
cluding the financing of Loans made pursu-
ant to an existing Loan Facility Agreement
after such date and any related issue of bonds
or debt securities related thereto) and the
Guarantee is in any event issued on or before
30 June 2013;

(c) the Guarantee is in the form approved
by euro-area Member States for the purpose
of this Agreement and the EFSF Programme;

(d) the liability of the Guarantor under such
Guarantee is for a maximum amount which
complies with the terms of Article 2(3); and

(e) it is denominated in euros or such other
currency as is approved by the Guarantors for
the purpose of this Agreement.

(6) The Guarantee Commitment of each
Guarantor to provide Guarantees is irrevoca-
ble and firm and binding. Each Guarantor
will be required, subject to the terms of this
Agreement, to issue Guarantees up to its Gu-
arantee Commitment for the amounts to be
determined by EFSF and at the dates speci-
fied by EFSF in order to facilitate the issu-
ance or entry into of Funding Instruments
under the relevant EFSF Programme or
stand-alone Funding Instrument in each case
in accordance with the EFSF funding strat-

cgy.

(7) If a euro-area Member State encounters
financial difficulties such that it makes a de-
mand for a stability support loan from EFSF,
it may by written notice together with sup-
porting information satisfactory to the other
Guarantors request the other Guarantors
(with a copy to the Commission, the Euro-
group Working Group Chairman) to accept
that the Guarantor in question does not par-
ticipate in issuing a Guarantee in respect of
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man inte deltar i att utfirdandet av borgen for
ytterligare skulder emitterade av det europe-
iska finansiella stabiliseringsinstrumentet.
Beslut av euroomradets medlemsstater avse-
ende en sadan begdran ska fattas senast nir de
beslutar sig for att utfarda ytterligare lanpro-
gram eller ytterligare 1an.

(8) En serviceavgift ("serviceavgiften") be-
riknad till 50 baspunkter av det sammanlagda
nominella beloppet for varje 14n ska debiteras
respektive lantagare och dras av fran det kon-
tanta belopp som ska dverforas till lantagaren
for respektive 1an. Dessutom ska det diskon-
terade nuvirdet (beriknat pa grundval av den
interna avkastningsgraden av de finansie-
ringsinstrument som finansierar siddana lan
(eller annan sadan blandad intern avkast-
ningsgrad som bedéms vara ldmplig i handel-
se av en diversifierad finansieringsstruktur-
strategi), "rédnterabatten”) pa den berdknade
marginal som skulle uppsta f6ér varje lan un-
der dess planerade 16ptid dras av fran det
kontanta belopp som ska 6verforas till 1anta-
garen nir det giller sddana lan. Serviceavgif-
ten och nuvirdet av den forvintade margina-
len, tillsammans med andra belopp som det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentet beslutar sig for att behalla som en yt-
terligare kontantbuffert, kommer att dras fran
det kontanta belopp som Gverldmnas till 1an-
tagaren for varje lan (sé att lantagaren vid ut-
betalningstidpunkten ("utbetalningsdatum")
far nettobeloppet ("nettoutbetalningsbelop-
pet")), men ska inte reducera det huvudsakli-
ga beloppet for sddant 1an som lantagaren ar
skyldig att betala tillbaka och pa vilket rdantan
berdknas enligt det aktuella lanet. Dessa in-
nehallna belopp ska kvarhallas for att upprét-
ta en kontantreserv att anvdnda som kredit-
forstarkning och i ovrigt for att anvédndas en-
ligt artikel 5 nedan. "Kontantreserven" ska
inkludera dessa innehéllna belopp tillsam-
mans med alla inkomster och investeringar
som intjdnas genom att investera dessa be-
lopp. Kontantreserven ska investeras i enlig-
het med riktlinjer for investeringar som god-
kénts av styrelsen i det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet.

(9) Om det efter aterbetalning av alla lan
som tagits under lanprogrammen och alla fi-
nansieringsinstrument som utfirdas av eller

any further debt issuance by EFSF. The de-
cision of the euro-area Member States in re-
lation to such a request is to be made at the
latest when they decide upon making any fur-
ther Loan Facility Agreements or further
Loans.

(8) An up-front service fee (the "Service
Fee") calculated as being 50 basis points on
the aggregate principal amount of each Loan
shall be charged to each Borrower and de-
ducted from the cash amount to be remitted
to the Borrower in respect of each such Loan.
In addition, the net present value (calculated
on the basis of the internal rate of return of
the Funding Instruments financing such Loan
(or such other blended internal rate of return
as is deemed appropriate in case of a Diversi-
fied Funding Strategy), the "Discount Rate")
of the anticipated Margin that would accrue
on each Loan to its scheduled maturity date
shall be deducted from the cash amount to be
remitted to the Borrower in respect of such
Loan. The Service Fee and the net present
value of the anticipated Margin, together
with such other amounts as EFSF decides to
retain as an additional cash buffer, will be
deducted from the cash amount remitted to
Borrower in respect of each Loan (such that
on the disbursement date (the "Disburse-
ment Date") the Borrower receives the net
amount (the "Net Disbursement Amount"))
but shall not reduce the principal amount of
such Loan that the Borrower is liable to re-
pay and on which interest accrues under the
relevant Loan. These retained amounts shall
be retained to provide a cash reserve to be
used as credit enhancement and otherwise as
described in Article 5 below. The "Cash Re-
serve" shall include these retained amounts
together with all income and investments
earned by investment of these amounts. The
Cash Reserve shall be invested in accordance
with investment guidelines approved by the
board of directors of EFSF.

(9) If, following the repayment of all Loans
made under Loan Facility Agreements and
all Funding Instruments issued by or entered



RP 95/2010 rd 23

ingatts av det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet kvarstar belopp i kontantre-
serven (inklusive belopp motsvarande rinta
eller investeringsinkomster fran kontantreser-
vens investeringar), ska dessa belopp betalas
ut till borgensménnen som ersittning for de-
ras utfirdande av borgen. Det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentet ska fora
huvudbokskonton och andra uppgifter 6ver de
belopp gillande serviceavgifter och férviantad
kvarstaende marginal for varje lanprogram
och beloppen gillande alla de borgen som ut-
fardas av varje borgensman enligt detta avtal.
Dessa huvudbokskonton och register gor att
det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet kan beridkna den ersdttning som
ska utga till respektive borgensman for de
borgen som utfirdas enligt detta avtal och
som ska utbetalas proportionellt till varje
borgensman med hénvisning till deltagandet i
alla de borgen som utfirdas enligt detta avtal.

(10) De euroomradets medlemsstater som
ar potentiella lantagare far endast begéra och
teckna sig for lanprogram under perioden fran
och med den dag detta avtal trader i kraft och
den 30 juni 2013 (under forutséttning att lan
kan betalas ut efter detta datum enligt lanpro-
gram som ingétts fére detta datum).

(11) Efter detta avtals ikrafttridande ska
parterna enas om former for (i) borgen, (ii)
lanprogrammen, (iii) dokumentationen for fi-
nansieringsinstrumenten, (iv) arrangemangen
for att utse reversinnehavarrepresentanter, (v)
kop- och prenumerationsavtal for finansie-
ringsinstrumenten och (vi) varje byra- eller
servicenivaavtal med EIB eller nagot annat
organ, institution eller person.

3. FORBEREDELSE OCH GODKAN-
NANDE AV LANEUTBETALNINGAR

(1) Innan varje utbetalning av ett 1an enligt
ett lanprogram kommer kommissionen, i
samarbete med ECB, att inge en rapport till
eurogruppens arbetsgrupp som analyserar den
berdrda lantagarens efterlevande av de villkor
och bestammelser som anges i samforstands-
avtalet och radets beslut (om nagot) som an-

into by EFSF, there remain amounts in the
Cash Reserve (including amounts represent-
ing interest or investment income earned by
investment of the Cash Reserve), these
amounts shall be paid to the Guarantors as
consideration for the issuance of their Guar-
antees. EFSF shall maintain ledger accounts
and other records of the amounts of Service
Fee and anticipated Margin retained in re-
spect of each Loan Facility Agreement and
the amount of all Guarantees issued by each
Guarantor pursuant to this Agreement. These
ledger accounts and records shall permit
EFSF to calculate the consideration due to
each Guarantor in respect of the Guarantees
issued under this Agreement which shall be
payable on a pro rata proportional basis to
each Guarantor by reference to its participa-
tion in all the Guarantees issued under this
Agreement.

(10) Euro-area Member States which are
potential Borrowers may only request and
enter into Loan Facility Agreements in the
period commencing on the date this Agree-
ment enters into force and ending on 30 June
2013 (provided that Loans may be disbursed
after this date under Loan Facility Agree-
ments entered into prior to this date).

(11) Following the execution of this Agre-
ement, the Parties shall agree upon forms of
(i) the Guarantees, (ii) the Loan Facility
Agreements, (iii) the documentation for the
Funding Instruments, (iv) the arrangements
in respect of the appointment of Noteholder
Representatives, (v) the dealer and subscrip-
tion agreements for Funding Instruments and
(vi) any agency or service level agreement
with EIB or any other agency, institution or
person.

3. PREPARATION AND AUTHORISA-
TION OF LOAN DISBURSEMENTS

(1) Before each disbursement of a Loan
under a Loan Facility Agreement, the Com-
mission will, in liaison with the ECB, present
a report to the Eurogroup Working Group
analysing compliance by the relevant Bor-
rower with the terms and the conditions set
out in the MoU and in the Council Decision
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gar den. Borgensminnen kommer att utvir-
dera efterlevandet av dessa regler och fatta ett
enhilligt beslut huruvida utbetalning av det
aktuella lanet ska tillatas eller inte. Det forsta
lan som gors tillgidngligt for en lantagare en-
ligt ett lanprogram utbetalas efter det initiala
undertecknandet av relevant samforstdndsav-
tal och kommer inte att vara féremal for en
sadan rapport.

(2) Efter en begidran om medel (en "begi-
ran om medel") fran en lantagare som upp-
fyller villkoren i det aktuella lanprogrammet
och begir ett lan inom ramen for detta, ska
borgensménnen (om det inte giller det forsta
lanet) Overviga kommissionens rapport gil-
lande lantagarens efterlevnad av samfor-
stdndsavtalet och radets ifragavarande beslut
(om nagot). Om borgensminnen enhilligt
anser att lantagaren har uppfyllt villkoren for
krediten inom ramen for lanprogrammet och
ar n6jda med lantagarens uppfyllande av vill-
koren i samforstandsavtalet ska dérefter ord-
foranden i eurogruppens arbetsgrupp skriftli-
gen begira att det europeiska finansiella sta-
biliseringsinstrumentet lamnar forslag till de-
taljerade villkor for det 1&n som det rekom-
menderar ska ges till lantagaren och inom
ramen for lanprogrammet, samforstandsavta-
let, med hinsyn tagen till en héllbar skuldniva
samt marknadssituationen. Det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentets forslag
ska specificera det belopp som det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet har ritt
att gora tillgéngligt genom lan enligt lanpro-
grammet och ange villkor, inklusive lanebe-
lopp, nettoutbetalningsbelopp, tidsperiod,
amorteringsplan och rénta (inklusive margi-
nal) f6r sddant [d&n. Om eurogruppens arbets-
grupp godtar detta forslag ska ordféranden
begira att det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet tillkdnnager ett godkénnan-
de (ett "godkinnandemeddelande") som
bekriftar villkoren for lanet till lantagaren.

(3) Senast efter undertecknandet av ett lan-
program ska det europeiska finansiella stabi-
liseringsinstrumentet inleda processen for ut-
fardande av eller tecknande av finansierings-
instrument enligt det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentets program(en) eller
pa annat sitt och ska, i den utstrickning som

(if any) relating to it. The Guarantors will
evaluate such compliance and will unani-
mously decide on whether to permit dis-
bursement of the relevant Loan. The first
Loan to be made available to a Borrower un-
der a Loan Facility Agreement is released
following the initial signature of the relevant
MoU and will not be the object of such a re-
port.

(2) Following a request for funds (a "Re-
quest for Funds") from a Borrower comply-
ing with the terms of the relevant Loan Facil-
ity Agreement and requesting a Loan there-
under, the Guarantors shall (other than in re-
spect of the first Loan) consider the report of
the Commission regarding the Borrower's
compliance with the MoU and the relevant
Council decision (if any). If, acting unani-
mously, the Guarantors consider that the Bor-
rower has complied with the conditions to
drawdown under the Loan Facility Agree-
ment and are satisfied with its compliance
with the terms and conditions of the MoU
then the Eurogroup Working Group Chair-
man shall request in writing EFSF to make a
proposal of detailed terms of the Loan it wo-
uld recommend to make to the Borrower
within the parameters of the Loan Facility
Agreement, the MoU, taking into account
debt sustainability and the market situation
for bond issuance. The EFSF proposal shall
specify the amount which EFSF is authorised
to make available by way of a Loan under the
Loan Facility Agreement and on what terms
including as to the amount of the Loan, the
Net Disbursement Amount, the term, the re-
demption schedule and the interest rate (in-
cluding the Margin) in relation to such Loan.
If the Eurogroup Working Group accepts this
proposal the Eurogroup Working Group Cha-
irman shall request EFSF to communicate an
acceptance notice (an "Acceptance Notice")
to the Borrower confirming the terms of the
Loan.

(3) At the latest following the signature of
a Loan Facility Agreement, EFSF shall com-
mence the process for the issuance of or en-
try into Funding Instruments under the EFSF
Programme(s) or otherwise and, to the extent
necessary, shall request the Guarantors to is-
sue Guarantees in accordance with Article 2
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krdavs, begidra att borgensménnen utfirdar
borgen i enlighet med artikel 2 (ovan) sé att
det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet har tillrickliga medel nir detta be-
hovs for att géra utbetalningar under det ak-
tuella lanet.

(4) Om tillampligt, och innan leverans av
ett godkdnnandemeddelande, ska ordforanden
for eurogruppens arbetsgrupp meddela kom-
missionen och det europeiska finansiella sta-
biliseringsinstrumentet om att nagon bor-
gensman har inkommit med upplysningar om
att de omstédndigheter som anges i artikel
2 (7) ar tillampliga i det relevanta fallet och
pa det beslut som euroomradets medlemssta-
ter har fattat. Ordforanden i eurogruppens ar-
betsgrupp ska meddela borgensménnens be-
slut till det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet, kommissionen och euro-
omradets medlemsstater minst trettio (30) ar-
betsdagar fore datum for alla relaterade fragor
gillande utfirdande eller tecknande av finan-
sieringsinstrument.

(5) Pa aktuellt utbetalningsdatum ska det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentet gora lanet tillgéngligt for lantagaren
genom att sitta in nettobeloppet via det euro-
peiska finansiella stabiliseringsinstrumentets
konton pa den aktuella lantagarens konton
som Oppnats for detta &ndamal med ECB.

4. EMISSION ELLER TECKNANDE AV
FINANSIERINGSINSTRUMENT

(1) I enlighet med sin finansieringsstrategi
kan det europeiska finansiella stabiliserings-
instrumentet utfirda eller teckna finansie-
ringsinstrument i atnjutande av borgen pa fri-
stdende basis eller ska uppritta ett eller det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentets flera program i syfte att utfirda fi-
nansieringsinstrument i atnjutande av borgen
som ska finansiera upprittandet av lan i en-
lighet med villkoren i detta avtal. Det europe-
iska finansiella stabiliseringsinstrumentet far
uppritta ett grundprospekt ("grundpro-
spekt") for det europeiska finansiella stabili-
seringsinstrumentets varje program med varje
enskilt utgivande av finansieringsinstrument
som utfirdas med stod av slutliga villkor
("slutgiltiga villkor"), med detaljerade finan-

(above) such that EFSF has sufficient funds
when needed to make disbursements under
the relevant Loan.

(4) If applicable, and prior to the delivery
of any Acceptance Notice, the Eurogroup
Working Group Chairman shall communi-
cate to the Commission and EFSF whether
any Guarantor has notified it that the circum-
stances described in Article 2(7) apply to it
and the decision of the euro-area Member
States relating thereto. The Eurogroup Work-
ing Group Chairman shall communicate the
decisions of the Guarantors to EFSF, the
Commission and the euro-area Member
States at least thirty (30) Business Days prior
to the date of any related issue of or entry
into Funding Instruments.

(5) On the relevant Disbursement Date,
EFSF shall make the relevant Loan available
to the Borrower by making available the Net
Disbursement Amount through the accounts
of EFSF and the relevant Borrower opened
for the purpose of the Loan Facility Agree-
ment with the ECB.

4. ISSUANCE OF OR ENTRY INTO
FUNDING INSTRUMENTS

(1) In compliance with its funding strategy,
EFSF may issue or enter into Funding In-
struments benefitting from the Guarantees on
a stand-alone basis or shall establish one or
more EFSF Programme(s) for the purpose of
issuing Funding Instruments benefitting from
Guarantees which shall finance the making
of Loans in accordance with the terms of this
Agreement. EFSF may establish a base pro-
spectus (the "Base Prospectus") for each
EFSF Programme with each individual issue
of Funding Instruments being issued pursuant
to final terms ("Final Terms") setting out the
detailed financial terms of each issue. Alter-
natively, EFSF may establish information
memoranda (the "Information Memo-
randa") for the purpose of issuing Funding
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siella villkor for varje utgivande. Alternativt
kan det europeiska finansiella stabiliserings-
instrumentet uppritta informationspromemo-
rior ("informationspromemorior") i syfte att
utfirda finansieringsinstrument (vilka inte ar
prospekt for de dndamal som anges i pro-
spektdirektivet 2003/71/EG). Alla grundpro-
spekt, slutgiltiga villkor, prospekt, informa-
tionspromemorior eller relaterat material som
ror placering eller sammanslagning av finan-
sieringsinstrument ska betecknas som "er-
bjudandematerial". Det ska dven ingé rele-
vant avtalsdokumentation som kan relateras
till sadana finansieringsinstrument.

(2) Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet ska utarbeta standardvillkor
och -regler for de finansieringsinstrument
som utfirdats eller ingétts av det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet. De kan
avse bestammelser for aberopande av borgen
antingen genom det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet om det forvintar
sig ett underskott fore ett utbetalningsdatum
eller genom aktuell reversinnehavarrepresen-
tant (om det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet har underlétit att gora en
periodisk utbetalning av rénta eller amorte-
ring vid ett finansieringsinstruments forfall).
Standardvillkoren och -reglerna ska klargora
att det inte finns ndgon 6kning av antalet fi-
nansieringsinstrument i den héndelse att
lan(en) som finansieras genom sédana finan-
sieringsinstrument betalas snabbare eller av
nagon orsak aterbetalas snabbare.

(3) I samband med strukturering och for-
handling av finansieringsinstrument pa en fri-
stdende bas eller enligt ett det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentets program
far det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet:

(a) tillsdtta, halla kontakt med och forhand-
la med arrangerande banker, lead managers
och bookrunners;

(b) tillsdtta, hélla kontakt med och férhand-
la med kreditvirderingsinstitut och kreditvir-
deringsradgivare och forse dem med de upp-
gifter och den dokumentation och gora de
presentationer som kréavs for att fa nodvandi-
ga kreditvérderingar;

Instruments (which would not be prospec-
tuses for the purposes of the Prospectus Di-
rective 2003/71/EC). Any Base Prospectus,
Final Terms, prospectus, Information Memo-
randum or related materials relating to the
placement or syndication of Funding Instru-
ments shall be referred to as "Offering Ma-
terials". It shall also enter into relevant con-
tractual documentation relating to such Fund-
ing Instruments.

(2) EFSF shall devise standard terms and
conditions for the Funding Instruments is-
sued or entered into by EFSF. These may in-
clude provisions for the calling of Guarantees
either by EFSF if it anticipates a shortfall
prior to a scheduled payment date or by the
relevant Noteholder Representative (if EFSF
has failed to make a scheduled payment of
interest or principal under a Funding Instru-
ment when due). The standard terms and
conditions shall clarify that there is no accel-
eration of Funding Instruments in the event
that the Loan(s) financed by such Funding
Instruments are accelerated or pre-paid for
whatever reason.

(3) In connection with the structuring and
negotiation of Funding Instruments on a
stand-alone basis or under EFSF Pro-
gramme(s) ESFS may:

(a) appoint, liaise and negotiate with ar-
ranging banks, lead managers and bookrun-
ners;

(b) appoint, liaise and negotiate with rating
agencies and rating agency advisers and sup-
ply them with such data and documentation
and make such presentations as necessary to
obtain requisite ratings;
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(c) tillsétta, halla kontakt med och forhand-
la med betalningsombud, noteringsagenter,
reversinnehavarrepresentanter, advokater och
andra professionella radgivare;

(d) tillsétta, hélla kontakt med och férhand-
la med vanliga depositarier som Euroclear
och/eller Clearstream for uppgorelse av fi-
nansieringsinstrument;

(e) ndrvara vid investerarpresentationer och
roadshows for att assistera vid placering eller
syndikering av finansieringsinstrument i en-
lighet med det europeiska finansiella stabili-
seringsinstrumentets program(men);

(f) forhandla, genomféra och underteckna
all rdttslig dokumentation som relateras till
finansieringsinstrument och det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentets alla
program, och

(g) 1 allménhet utfoéra annat som dr nédvin-
digt for framgangsrik strukturering och im-
plementering av det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentets program och ut-
fardandet eller tecknandet av finansieringsin-
strument.

(4) Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet ska, pa grundval av mark-
nadsvillkor och villkoren i1 denna artikel 4, fi-
nansiera lan genom utfidrdande eller tecknan-
de av finansieringsinstrument pad en matchad
finansieringsgrund sa att finansieringsinstru-
menten som finansierar ett 1an i huvudsak har
samma finansiella profil i friga om belopp,
tidpunkten for utfirdandet, valuta, aterbetal-
ningsprofil, 16ptid och rinta, under villkor att
betalningsdatum for lanen i mojligaste man
ska vara minst fjorton (14) arbetsdagar innan
schemalagda betalningsdatum under relatera-
de finansieringsinstrument for att tillata han-
teringen av betalningar.

(5) Om det pé grund av géllande marknads-
villkor eller den volym finansieringsinstru-
ment som ska utfirdas eller ingas av det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
enligt det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentets program inte dr genomfor-
bart eller praktiskt att utfirda eller teckna fi-
nansieringsinstrument pa en strikt matchad
finansieringsgrund, kan det europeiska finan-
siella stabiliseringsinstrumentet begéra att
borgensminnen ska tillata det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentet viss flexi-

(c) appoint, liaise and negotiate with pay-
ing agents, listing agents, Noteholder Repre-
sentative, lawyers and other professional ad-
visers;

(d) appoint, liaise and negotiate with com-
mon depositaries and clearing systems such
as Euroclear and/or Clearstream for the set-
tlement of Funding Instruments;

(e) attend investor presentations and road
shows to assist in the placement or syndica-
tion of Funding Instruments pursuant to the
EFSF Programme(s);

(f) negotiate, execute and sign all legal do-
cumentation related to the Funding Instru-
ments and any EFSF Programme(s); and

(g) generally do such other things neces-
sary for the successful structuring and im-
plementation of the EFSF Programme(s) and
the issuance of or entry into Funding Instru-
ments.

(4) EFSF shall, subject to market condi-
tions and the terms of this Article 4, fund Lo-
ans by the issuance of or entry into Funding
Instruments on a matched-funding basis such
that the Funding Instruments financing a
Loan have substantially the same financial
profile as to amount, time of issue, currency,
repayment profile, final maturity and interest
basis, provided that, to the extent feasible,
the scheduled payment dates for Loans shall
be at least fourteen (14) Business Days prior
to the scheduled payment dates under the re-
lated Funding Instruments to permit process-
ing of payments.

(5) If, due to market condition or the vol-
ume of Funding Instruments to be issued or
entered into by EFSF under the EFSF Pro-
gramme(s) it is not practicable or feasible to
issue or enter into Funding Instruments on a
strict matched-funding basis, EFSF may re-
quest the Guarantors to permit EFSF certain
flexibilities as to funding such that its fund-
ing is not matched to the Loans it makes, in
particular as to (a) currency of Funding In-
struments, (b) timing for the issue or entry in-
to of Funding Instruments, (c) interest rate
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bilitet for att finansiera, som till exempel om
det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet s medel inte dr anpassade till de
lan som det ger, sdrskilt nér det giller (a) fi-
nansieringsinstrumentens valuta, (b) tidpunk-
ten for utfirdande eller tecknandet av finansi-
eringsinstrument, (c) réntegrunder och/eller
(d) maturitet och amorteringsprofil for finan-
sieringsinstrument som utfirdats eller ingéatts
(inklusive mojligheten att utfiirda kortfristiga
réntebdrande instrument, foretagscertifikat el-
ler andra finansiella arrangemang som stods
av borgen) och (e) mojligheten till forhands-
finansiering av lan under ett existerande lan-
program. Borgensménnen kan enhélligt tilla-
ta det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet att anvinda en viss flexibilitet vid
finansieringen och ska specificera inom vilka
ramar och begridnsningar som det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet far anta
en icke-matchande finansieringsstrategi (en
"diversifierad finansieringsstrukturstrate-
gi").

(6) Eftersom en diversifierad finansierings-
strukturstrategi skulle kréva hantering av om-
vandling och grundrisker i hidndelse av att den
diversifierade finansieringsstrukturstrategin
godkénns enligt det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet kan forvaltningen
av denna finansieringsverksamhet delegeras,
berdrda tillgingar och skuldforvaltning och
ingdendet av nigon nirstadende valuta-, rinte-
eller forfallna mis-matchade hedgeinstru-
ment, till ett eller flera organ for skuldfor-
valtning bland euroomradets medlemsstater
eller sidana andra myndigheter eller institu-
tioner som enhilligt har godkénts av bor-
gensminnen vilka ska ha ritt till erséttning pa
kommersiella villkor for tillhandahéllandet av
sadana tjinster, vilken ersdttningen utgdr en
driftskostnad for det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet.

5. KREDITFORSTARKNING, LIKVIDI-
TET OCH KASSA

(1) Kreditforstiarkningen for det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentets pro-
gram ska omfatta foljande element:

(a) borgen och, i synnerhet, det faktum att
deltagande av varje borgensman vid utfir-

bases and/or (d) maturity and repayment pro-
file of the Funding Instruments to be issued
or entered into (including the possibility of
issuing short term debt instruments, commer-
cial paper or other financing arrangements
supported by Guarantees) and (e) the possi-
bility of pre-funding of Loans under an exist-
ing Loan Facility Agreement. The Guaran-
tors, acting unanimously, may permit EFSF
to use a degree of funding flexibility and
shall specify within which parameters and
limits EFSF may adopt a non-matched fund-
ing strategy (a "Diversified Funding Strat-

egy").

(6) Given that a Diversified Funding Strat-
egy would require the management of trans-
formation and basis risks, in the event that a
Diversified Funding Strategy is authorised in
relation to EFSF it may delegate the man-
agement of such funding activities, related
asset and liability management activities and
the conclusion of any related currency, inter-
est rate or maturity mis-match hedging in-
struments to one or more debt management
agencies of euro-area Member State or such
other agencies or institutions as are approved
unanimously by the Guarantors which shall
be entitled to be compensated at an arm's
length commercial rate for the provision of
such services which remuneration shall con-
stitute an operating cost for EFSF.

5. CREDIT ENHANCEMENT, LIQUID-
ITY AND TREASURY

(1) The credit enhancement for the EFSF
Programme shall include the following ele-
ments:

(a) the Guarantees and, in particular, the
fact that the participation of each Guarantor
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dandet av borgen ska ske pa grundval av ju-
sterad bidragsforklaring i procent och att den
borgen som utfirdats av varje borgensman dr
for 120 % av justerad bidragsforklaring i pro-
cent av beloppen for motsvarande finansie-
ringsinstrument;

(b) Kassareserven ska fungera som en kon-
tantbuffert. Kassareserven ska, i vintan pa att
anvindas, investeras i likvida skuldférbindel-
ser av hog kvalitet. Efter aterbetalning av alla
de 1an som getts av det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet och finansierings-
instrument som utfirdats av det europeiska
finansiella  stabiliseringsinstrumentet, ska
aterstoden av kassareserverna for det forsta
anvindas till att dels betala tillbaka de belopp
som utbetalas av borgensmin som inte ater-
betalas genom éaterkrav fran berdrd underlig-
gande lantagare och ska for det andra anvén-
das till att betala borgensménnen som ett ve-
derlag for utfirdandet av borgen enligt detta
avtal som det beskrivs i artikel 2 (9), och

(c) sadana andra kreditforstarkningsmeka-
nismer som kan godkdnnas under denna arti-
kel 5.

(2) I héandelse av forsening eller underla-
tenhet av en lantagare att betala av ett 1an och
som f6ljd av detta det finns en brist pa medel
att kunna gora en periodisk betalning av rinta
eller amortering enligt ett finansieringsin-
strument som utfirdats av det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentet ska det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentet:

(a) forst gora en efterfragan pa proportio-
nell basis bland borgensmén som har garante-
rat sddana finansieringsinstrument upp till
120 % av deras respektive justerade bidrags-
forklaringar i procent av det belopp som for-
fallit men ej betalats;

(b) darefter, om de atgirder som vidtagits
enligt artikel 5(2)(a) inte fullstdndigt tacker
underskottet, ska ett belopp tas fran kassare-
serverna som ticker dessa underskott, och

(c) for det tredje ska alla andra tillgéngliga
atgédrder vidtas som kan vara mdjliga i hén-
delse av att ytterligare kreditforstirkningsme-
kanismer har godkénts enligt artikel 5(3).

(3) Euroomradets medlemsstater kan ge-
nom ett enhilligt beslut godkidnna och anta
andra kreditforstarkningsmekanismer som de
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in issuing Guarantees shall be made on the
basis of the Adjusted Contribution Key Per-
centage and that the Guarantee issued by
each Guarantor is for 120% of its Adjusted
Contribution Key Percentage of the amounts
of the relevant Funding Instruments;

(b) the Cash Reserve shall act as a cash
buffer. The Cash Reserve shall, pending its
use, be invested in high quality liquid debt
instruments. Upon repayment of all Loans
made by EFSF and Funding Instruments is-
sued by EFSF, the balance of the Cash Re-
serve shall be used firstly to repay any
amounts paid by Guarantors which have not
been repaid out of recoveries from the rele-
vant underlying Borrowers and secondly,
shall be paid to the Guarantors as considera-
tion for their issuance of Guarantees under
this Agreement as described in Article 2(9);
and

(c) such other credit enhancement mecha-
nisms as may be approved under this Article
5.

(2) In the event that there is a delay or fail-
ure to pay by a Borrower of a payment under
a Loan and accordingly there is a shortfall in
funds available to meet a scheduled payment
of interest or principal under a Funding In-
strument issued by EFSF then EFSF shall:

(a) first, make a demand on a pro rata pari
passu basis on the Guarantors which have
guaranteed such Funding Instrument up to
120% of their respective Adjusted Contribu-
tion Key Percentage of the amount due but
unpaid;

(b) second, if the steps taken in Article
5(2)(a) do not fully cover the shortfall, to re-
lease an amount from the Cash Reserve to
cover such shortfall; and

(c) third, take such other steps as may be
available in the event that additional credit
enhancement mechanisms have been ap-
proved under Article 5(3).

(3) The euro-area Member States may by
unanimous decision approve and adopt such
other credit enhancement mechanisms as
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anser lampliga eller, i forekommande fall,
dndra de befintliga kreditforstarkningsmeka-
nismerna for att 6ka eller behalla kreditvér-
digheten for finansieringsinstrument som ut-
fardats eller ingatt av det europeiska finansi-
ella stabiliseringsinstrumentet eller for att 6ka
effektiviteten i det europeiska finansiella sta-
biliseringsinstrumentets finansiering. Sadana
andra kreditforstiarkningsatgiarder kan, bland
andra metoder, inkludera tillhandahéllande av
forlagslan, warehousing-forfarande, likvidi-
tetslinjer eller sparrfunktioner fér det europe-
iska finansiella stabiliseringsinstrumentet el-
ler genom att det europeiska finansiella stabi-
liseringsinstrumentet utfirdar underordnade
reverser.

(4) Om en borgensman har underlatit att
gora en betalning som har forfallit for borgen
och det europeiska finansiella stabiliserings-
instrumentet darfér gor ett uttag fran kassare-
serven for att tdcka underskottet i enlighet
med artikel 5(2)(b) ska borgen direfter ater-
betala detta belopp till det europeiska finansi-
ella stabiliseringsinstrumentet efter forsta
skriftliga begiran, med rinta pa detta belopp
efter en rintesats motsvarande en ménads
EURIBOR plus 500 réintepunkter fran den
dag beloppet dragits fran kassareserven till
den tidpunkt da borgensmannen aterbetalar
detta belopp till det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet tillsammans med
sadan upplupen rénta. det europeiska finansi-
ella stabiliseringsinstrumentet ska tillimpa
dessa aterbetalade belopp (och rintan pa des-
sa) for att fylla pa kassareserven.

(5) For att underlitta tillracklig likviditet
for att finansiera det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentets behov ska:

(a) varje euroomradets medlemsstat tillse
att det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet kommer att vara beréttigad till en
motpartsbegransning for kassahanteringsat-
girder vid skuldforvaltning av skuldhanter-
ingsmyndighet hos den ifdgavarande euroom-
radets medlemsstat, och

(b) varje euroomradets medlemsstat ska
samarbeta for att hjidlpa det europeiska finan-
siella stabiliseringsinstrumentet att sékerstilla
att dess finansieringsinstrument uppfyller till-
lampliga kriterier som godtas som sékerhet i
eurosystemets operationer.

they consider appropriate or, as the case may
be, modify the existing credit enhancement
mechanisms in order to enhance or to main-
tain the creditworthiness of the Funding In-
struments issued or contracted by EFSF or to
enhance the efficiency of funding of EFSF.
Such other credit enhancement measures
might include, amongst other techniques, the
provision of subordinated loans, warehousing
arrangements, liquidity lines or backstop fa-
cilities to EFSF or the issuance by EFSF of
subordinated notes.

(4) If a Guarantor has failed to make a pa-
yment which is due and payable in respect of
a Guarantee and, as a consequence EFSF
makes a withdrawal from the Cash Reserve
to cover the shortfall pursuant to Article
5(2)(b) then such Guarantor shall reimburse
such amount to EFSF on first written demand
together with interest on such amount at a ra-
te equal to one month EURIBOR plus 500
basis points from the date the amount is
withdrawn from the Cash Reserve to the date
such Guarantor reimburses such amount to
EFSF together with such accrued interest.
EFSF shall apply such reimbursed amounts
(and the interest accrued thereon) to replen-
ish the Cash Reserve.

(5) In order to facilitate the availability of
adequate liquidity for the funding needs of
EFSF:

(a) each euro-area Member State will en-
sure that EFSF will be eligible for receiving a
counterparty limit for cash management op-
erations of the debt management operations
of the debt management agency of such euro-
area Member State; and

(b) each euro-area Member State shall co-
operate to assist EFSF to ensure that its Fun-
ding Instruments comply with applicable cri-
teria to be eligible as collateral in Eurosystem
operations.
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(6) For att minimera de negativa kostnader-
na i hindelse av en diversifierad finansie-
ringsstrukturstrategi ska det europeiska finan-
siella stabiliseringsinstrumentet ha rétt att
gora insdttningar eller andra placeringar som i
enlighet med den investeringsstrategi som
godkénts av styrelsen for det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentet minime-
rar risken for en finansieringsdiskrepans eller
negativa kostnader.

6. FORDRINGAR UNDER EN BOR-
GENSMANI

(1) Om det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet upptidcker att det inte har
mottagit full planerad betalning for ett 1an och
att ett sadant underskott kommer att ge upp-
hov till ett underskott i tillgdngliga medel for
att gora en regelmissig utbetalning av kapital
eller rinta enligt finansieringsinstrument som
emitterats av det europeiska finansiella stabi-
liseringsinstrumentet eller betalning fran det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentet enligt ndgot annat instrument eller av-
tal som har behov av sikerhet inom ramen for
detta avtal, ska det omedelbart skriftligen
uppmirksamma ordforanden for eurogrup-
pens arbetsgrupp, kommissionen och varje
borgensman och informera varje borgensman
om dess andel av underskottet i enlighet med
detta avtal och relevant borgen och skriftligt
begira att varje borgensman ska remittera till
det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet sin andel av ett sddant underskott
vid ett datum (’borgensutbetalningsdag”)
som dr minst tva (2) arbetsdagar fore det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumen-
tets planerade datum for utbetalning av aktu-
ella summor ("borgenbegiran av det euro-
peiska finansiella stabiliseringsinstrumen-
tet ).

(2) Varje borgensman ska remittera det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
(eller, om detta anges i den berérda dokumen-
tationen, betalningsombudet for berért finan-
sieringsinstrument) sin andel av det belopp
som krévs i det europeiska finansiella stabili-
seringsinstrumentets borgensbegiran till det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-

(6) In order to minimise any negative-carry
costs in the event of any Diversified Funding
Strategy EFSF shall be entitled to make de-
posits or other placements which, in accor-
dance with the investment strategy agreed by
the board of directors of EFSF, minimise the
risk of a funding mis-match or negative-carry
costs.

6. CLAIMS UNDER A GUARANTEE

(1) If EFSF becomes aware that it has not
received in full a scheduled payment under a
Loan and such shortfall will give rise to a
shortfall in available funds to make a sched-
uled payment of principal or interest under
Funding Instruments issued by EFSF or
scheduled payment due from EFSF under
any other instrument or agreement which be-
nefits from a Guarantee issued under this Ag-
reement, it shall immediately notify in writ-
ing the Chairman of the Eurogroup Working
Group, the Commission and each Guarantor
and inform each Guarantor of its share of the
shortfall under the terms of this Agreement
and the relevant Guarantee and demand in
writing each Guarantor to remit to EFSF its
share of such shortfall on the date (the "Gua-
rantee Payment Date") which is at least two
(2) Business Days prior to the scheduled date
for payment of the relevant amounts by EFSF
(an "EFSF Guarantee Demand").

(2) Each Guarantor shall remit to EFSF (or,
if so specified in the relevant documentation,
to the paying agent of the relevant Funding
Instrument) its share of the amount de-
manded in the EFSF Guarantee Demand ad-
dressed to it by EFSF in cleared funds on the
Guarantee Payment Date.
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mentet i medel pd borgensutbetalningsdatu-
met.

(3) I hindelse av att det europeiska finansi-
ella stabiliseringsinstrumentet underlater att
betala en planerad betalning av rénta eller en
planerad betalning av skuldbeloppet den dag
sadant belopp forfaller till betalning enligt ett
finansieringsinstrument som utfirdats av det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentet ska reversinnehavarrepresentanten ha
rétt att skriftligen krdva ("borgensbegiran
reversinnehavarrepresentant") att bor-
gensminnen (med kopia till det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet) ska be-
tala det forfallna beloppet for sadan periodisk
betalning av rédnta och/eller kapital. Pa mot-
svarande vis, i hidndelse av det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentet misslyck-
as att erldgga en planerad betalning enligt né-
got annat instrument eller avtal som ingatts
mellan det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet och en motpart (en "mot-
part") vilken drar nytta av borgen utfirdad
enligt detta avtal (som har utfirdats for ett
syfte néra knutet till ett utfirdande av finansi-
eringsinstrument i enlighet med artikel 2(3)),
har berérd motpart ritt att skriftligt krdva (en
"borgensbegiran fran motpart") borgens-
minnen (kopia till det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet) det obetalda be-
loppet for sddan betalning. Om borgensmén-
nen och det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet mottager borgensbegiran
fran en reversinnehavarrepresentant eller en
borgensbegidran fran en motpart ska varje
borgensman i enlighet med villkoren i sin
borgensmani inbetala sin andel av det belopp
som vederborligen begirts i en saddan bor-
gensbegiran fran en reversinnehavarrepresen-
tant eller en borgensbegiran fran en motpart.
Detaljerade betalningsinstruktioner for sam-
ordning av inbetalningar inom ramen for bor-
gen ska anges i dokumentationen for utfir-
dandet av finansieringsinstrument och de till-
hérande borgen.

(4) I handelse av att ett underskott enligt ett
lan ger upphov till bade en borgensforfragan
av det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet och en borgensbegéran fran en re-
versinnehavarrepresentant (eller borgensbe-
gidran fran en motpart) ska relevanta bor-

(3) In the event that EFSF fails to pay a
scheduled payment of interest or a scheduled
payment of principal on a date when such
amount is due and payable under a Funding
Instrument issued by EFSF then the relevant
Noteholder Representative shall be entitled to
demand in writing (a "Noteholder Repre-
sentative Guarantee Demand") the Guaran-
tors (with a copy to EFSF) to pay the unpaid
amount of such scheduled payment of inter-
est and/or such scheduled payment of princi-
pal. Similarly, in the event of a failure by
EFSF to pay a scheduled payment under any
other instrument or agreement entered into
between EFSF and a counterparty (a "Coun-
terparty") which benefits from a Guarantee
issued under this Agreement (which has been
issued for a purpose closely-linked to an is-
sue of Funding Instruments pursuant to Arti-
cle 2(3)) the relevant Counterparty shall be
entitled to demand in writing (a "Counter-
party Guarantee Demand") the Guarantors
(with a copy to EFSF) the unpaid amount of
such scheduled payment. In the event of re-
ceipt by the Guarantors and EFSF of a Note-
holder Representative Guarantee Demand or
a Counterparty Guarantee Demand each Gua-
rantor shall in accordance with the terms of
its Guarantee remit in cleared funds its share
of the amount duly demanded in such Note-
holder Representative Guarantee Demand or,
as the case may be such Counterparty Guar-
antee Demand. The detailed payment me-
chanics for co-ordinating payments under the
Guarantees shall be set out in the documenta-
tion for the issue of Funding Instruments and
the related Guarantees.

(4) In the event that a shortfall of receipts
under a Loan gives rise both to an EFSF Gu-
arantee Demand and a Noteholder Represen-
tative Guarantee Demand (or Counterparty
Guarantee Demand) the relevant Guarantors
shall only be liable to make one payment un-
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gensmén endast vara skyldiga att gora en ut-
betalning under respektive borgen, utan dub-
belrdkning.

(5) Parterna bekréftar och accepterar att
varje borgensman ska vara berittigad att beta-
la for varje det europeiska finansiella stabili-
seringsinstrumentet borgensforfragan, bor-
gensbegiran fran en reversinnehavarrepresen-
tant eller borgensbegidran fran en motpart,
som verkar vara giltig utan nadgon hénvisning
till det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet eller annan part eller annan utred-
ning eller undersokning. det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentet auktorise-
rar oaterkalleligen varje borgensman att upp-
fylla en borgensforfragan.

(6) Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet och var och en av de 6vriga
parterna erkdnner och accepterar att varje
borgensman:

(i) inte ar skyldig att utféra nagon under-
s6kning eller ansoka om nagon bekriftelse
innan utbetalning av en fordran;

(i1) inte berors av:

(1) det berittigade i en fordran eller ndgon
underliggande transaktion eller kvittning, for-
svar eller motkrav som kan finnas tillgéngliga
for varje person;

(2) nagon &ndring i nagot underliggande
dokument; eller

(3) nagon overkstillbarhet, rattsstridighet
eller ogiltighet i dokument eller sékerhet.

(7) Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet dr skyldigt att ersétta varje
borgensman for varje fordran som har utbeta-
lats for borgen och ska ersitta varje borgens-
man for forlust eller ansvar som uppkommit
for borgensman genom borgen. Det europeis-
ka finansiella stabiliseringsinstrumentets
aterbetalningsplikt dr foremal for och begrén-
sas till den del av medlen som faktiskt motta-
gits fran underliggande lantagare for de lan
som gett upphov till en brist pa medel.

(8) Utdver den erséttningsskyldighet det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
har enligt artikel 6(5), ska det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentet om en
borgensman gor en betalning enligt sin bor-
gen utse och Overfora till de berdrda bor-
gensminnen en sddan mingd av det europe-
iska finansiella stabiliseringsinstrumentets

der their respective Guarantees, without

double counting.

(5) The Parties acknowledge and agree that
each Guarantor shall be entitled to make pa-
yment in respect of any EFSF Guarantee
Demand, Noteholder Representative Guaran-
tee Demand or Counterparty Guarantee De-
mand which appears to be valid on its face
without any reference by it to EFSF or any
other Party or any other investigation or en-
quiry. EFSF irrevocably authorises each Gu-
arantor to comply with any Guarantee De-
mand.

(6) EFSF and each of the other Parties ac-
knowledges and agrees that each Guarantor:

(i) is not obliged to carry out any investiga-
tion or seek any confirmation prior to paying
a claim;

(i) is not concerned with:

(1) the legality of a claim or any underlying
transaction or any set-off, defence or coun-
terclaim which may be available to any per-
son;

(2) any amendment to any underlying do-
cument; or

(3) any unenforceability, illegality or inva-
lidity of any document or security.

(7) EFSF shall be liable to reimburse each
Guarantor in respect of any claim paid in re-
spect of a Guarantee and shall indemnify
each Guarantor in respect of any loss or li-
ability incurred by a Guarantor in respect of a
Guarantee. EFSF's reimbursement obligation
is subject to and limited to the extent of funds
actually received from the underlying Bor-
rowers in respect of the Loans which gave ri-
se to a shortfall of funds.

(8) In addition to the reimbursement obli-
gation of EFSF under Article 6(5), if a Guar-
antor makes a payment under its Guarantee,
EFSF shall assign and transfer to the relevant
Guarantor an amount of EFSF's rights and in-
terests under the relevant Loan corresponding
to the shortfall in payments made by the Bor-
rower and the related payment made by the
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rittigheter och intressen enligt det aktuella
lanet som motsvarar bortfallet i betalningar
fran lantagaren och tillhdrande betalning av
borgensmannen enligt borgen. Det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet ska upp-
ritthélla service for en sddan del av lanet som
har tilldelats och overforts till berérd bor-
gensman for att underldtta den samordnade
hanteringen av lanet och for att tillse att alla
borgensmin ska behandlas lika.

(9) Alla borgensmin ska jamstdllas och
sinsemellan vara likstéllda, sarskilt i fraga om
aterbetalning av belopp som utbetalas av dem
under deras borgen, forutsett att, om en bor-
gensman &r skyldig det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet belopp i enlighet
med artikel 5(4) eller belopp till 6vriga bor-
gensmén i enlighet med artikel 7(1), belopp
som aterkrdvs frdn underliggande lantagare
som annars skulle ha erhallits fran det europe-
iska finansiella stabiliseringsinstrumentet till
sadana borgensmén ska tilldimpas for att beta-
la tillbaka det belopp som ska betalas enligt
5(4) eller betala de belopp som andra bor-
gensmin enligt artikel 7(1) i forsta att tillam-
pas for att ersitta en sidan borgensman.

7. BIDRAG MELLAN BORGENSMAN

(1) (a) Om en borgensman betalar fordring-
ar eller krav i frdga om nagon borgen som
den har utfirdat eller adrar sig kostnader, for-
luster, utgifter eller skulder i samband ddrmed
("borgensansvar"), och det ssmmanlagda be-
loppet for det borgensansvar borgensmannen
adrar sig Overstiger dess erforderliga andel
for den givna borgen, ska borgensmannen ha
ratt till erséttning och ta emot bidrag, efter
forsta skriftliga efterfragan, fran Gvriga bor-
gensmaén, i fraga om sadant borgensansvar sa
att varje borgensman i slutindan endast bar
intill dess erforderliga andel av sidana sam-
manlagda skuldansvar, forutsatt att ifall de
sammanlagda borgensansvaren f6r nagon
borgen inte sénks till den erforderliga andelen
inom tre (3) arbetsdagar, ska de 6vriga bor-
gensménnen (exklusive borgensmin som ut-
triitt) ersitta en sddan borgensman i en saddan
mingd att det Overskrider skuldansvar och
fordelas mellan var och en av borgensménnen
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Guarantor under the Guarantee. EFSF shall
remain servicer of such portion of the Loan
which has been assigned and transferred to
the relevant Guarantor so as to facilitate the
co-ordinated management of the Loan and
the treatment of all Guarantors on a pari pas-
su basis.

(9) All Guarantors shall rank equally and
pari passu amongst themselves, in particular
in respect of reimbursement of amounts paid
by them under their Guarantees provided
that, if a Guarantor owes sums to EFSF pur-
suant to Article 5(4) or sums to the other Gu-
arantors pursuant to Article 7(1), sums re-
covered from underlying Borrowers which
would otherwise be due from EFSF to such
Guarantor shall be applied to repaying the
amount due under 5(4) or paying the amount
due to other Guarantors under Article 7(1) in
priority to being applied to reimburse such
Guarantor.

7. CONTRIBUTION BETWEEN GUA-
RANTORS

(1) (a) If a Guarantor meets claims or de-
mands in respect of any Guarantee it has is-
sued or incurs costs, losses, expenses or li-
abilities in connection therewith ("Guaran-
tee Liabilities"), and the aggregate amount
of Guarantee Liabilities it makes or incurs
exceeds its Required Proportion for the given
Guarantee then it shall be entitled to be in-
demnified and receive contribution, upon
first written demand, from the other Guaran-
tors, in respect of such Guarantee Liabilities
such that each Guarantor ultimately bears on-
ly its Required Proportion of such aggregate
Guarantee Liabilities, provided that if the ag-
gregate Guarantee Liabilities of any Guaran-
tor in respect of any Guarantee is not reduced
to its Required Proportion within three (3)
Business Days, the other Guarantors (exclud-
ing Stepping-Out Guarantors) shall indem-
nify such Guarantor in an amount such that
the excess over the Required Portion is allo-
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(exklusive borgensmin som uttritt) propor-
tionellt. En "erforderlig andel" &r lika med
den justerade bidragsforklaringen i procent
som &r tillimplig pa berérd borgen. All er-
séttning eller bidragsutbetalning fran en bor-
gensman till en annan enligt denna artikel 7
ska uppbiéra rénta med en réntesats som mot-
svarar en manads EURIBOR plus 500 rénte-
punkter, vilken ska I6pa fran den dag en sa-
dan betalning efterfragas till den tidpunkt da
betalningen mottas av en sddan borgensman.

(b) Bestimmelserna i denna artikel 7 ska
ocksa tillampas om en av euroomradets med-
lemsstater utfardar borgen i enlighet med en
specifik justerad bidragsforklaring i procent
som Overstiger det som skulle gilla nér
100 % av de totala borgensatagandena har er-
hallits forutsatt att definitionen "borgensman’
inkluderar varje euroomrédets medlemsstat
som inte dnnu gett sin atagandebekriftelse
innan det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet utfirdat eller tecknat det
berdrda finansieringsinstrumentet.

(2) De skyldigheter som varje borgensman
har att lamna bidrag eller erséttningsinbetal-
ningar enligt denna artikel &r 16pande skyl-
digheter som striacker sig till den ultimata ba-
lansen av belopp oavsett eventuella mellan-
liggande utbetalningar eller avskrivningar.

(3) Den gottgorelse och de bidragsskyldig-
heter som en borgensman har enligt denna ar-
tikel kommer inte att paverkas av nagon
handling, underlatenhet, fraga eller omstén-
dighet som, i frainvaro av denna artikel, skulle
minska, utsitta eller paverka nagon av bor-
gensmannens skyldigheter enligt denna arti-
kel (utan begrinsning och oavsett om nagon
inte ként till det) bland annat f6ljande:

(i) avslaende eller tillstind som beviljats,
eller vid forlikning, oavsett med vem och
oavsett tid;

(i1) inlosen av en person enligt villkor vid
forlikning eller annat sammanhang;

iii) rdtten, avvikelse, kompromiss, utbyte,
fornyelse eller utlimnande av eller vigran el-
ler forsummelse att fullfolja, paborja eller
upprétthalla nagra rittigheter mot eller siker-
het for tillgdngar av ndgon person, eller icke-
presenterande eller icke-iakttagandet av en
formalitet eller andra krav i frdga om en

cated to each of the Guarantors (excluding
Stepping-Out Guarantors) on a pro rata ba-
sis. The "Required Proportion" is equal to
the Adjusted Contribution Key Percentage
applicable to the relevant Guarantee. Any
indemnity or contribution payment from one
Guarantor to another under this Article 7
shall bear interest at a rate equal to one
month EURIBOR plus 500 basis points
which shall accrue from the date of demand
of such payment to the date such payment is
received by such Guarantor.

(b) The provisions of this Article 7 shall
apply mutatis mutandis if a euro-area Mem-
ber State issues any Guarantees according to
an Adjusted Contribution Key Percentage in
excess of that which would apply to it once
100% Total Guarantee Commitments have
been obtained provided that the term "Guar-
antor" shall include any euro-area Member
State which has not yet provided its Com-
mitment Confirmation prior to EFSF issuing
or entering into the relevant Funding Instru-
ment.

(2) The obligations of each Guarantor to
make contributions or indemnity payments
under this Article are continuing obligations
which extend to the ultimate balance of sums
due regardless of any intermediate payment
or discharge in whole or in part.

(3) The indemnity and contribution obliga-
tions of any Guarantor under this Article will
not be affected by any act, omission, matter
or thing which, but for this Article, would re-
duce, release or prejudice any of its obliga-
tions under this Article (without limitation
and whether or not known to it or any other
person) including:

(i) any time, waiver or consent granted to,
or composition with, any person;

(ii) the release of any person under the
terms of any composition or arrangement;

(iii) the taking, variation, compromise, ex-
change, renewal or release of, or refusal or
neglect to perfect, take up or enforce, any
rights against, or security over assets of, any
person; or any non-presentation or non-
observance of any formality or other re-
quirement in respect of any instrument or any
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handling eller underlatenhet att realisera det
fulla vardet av en sikerhet;

(iv) ndgon oforméga eller brist pa makt,
myndighet eller juridisk person eller upplos-
ning eller fordndring bland ledamdterna eller
status for varje person;

(v) alla fordndringar (om &n grundlidggande)
eller ersittning av ett lanprogram, lan eller
nagon handling eller sakerhet;

(vi) ndgon overkstillbarhet, rittsstridighet
eller ogiltighet gdllande en forpliktelse for
nagra personer under nagot dokument eller
sikerhet, eller

(vii) eventuell insolvens eller liknande for-
faranden.

8. BERAKNING OCH JUSTERING AV
BORGEN

(1) Parterna dr Gverens om att det europeis-
ka finansiella stabiliseringsinstrumentet far ge
EIB (eller annan sdidan myndighet, institution,
EU-institution eller finansiellt institut som
enhilligt har godkidnts av borgensménnen)
uppgiften att gora berdkningarna for tillamp-
ningen av detta avtal, lanprogram, finansie-
ring av det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet genom att utfirda eller
teckna finansieringsinstrument (eller annat)
och borgen. Om EIB (eller annan sadan
myndighet, institution, EU-institution eller fi-
nansiellt institut) godtar en sddan utndmning
ska den ber#kna réntan for varje 1an i enlighet
med villkoren i berért lanprogram, berdkna de
belopp som ska betalas vid varje réntebetal-
ningsdag och underritta den berérda lantaga-
ren och det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet om dessa och gora alla
andra sadana berikningar och anméilningar
som #r nddvindiga for tillimpningen av detta
avtal, borgen och finansieringsinstrument.

(2) I hdndelse av att en borgensman har sto-
ra ekonomiska svarigheter och begir ett stabi-
litetsstodslan eller far ekonomiskt stod under
ett liknande program, ("borgensman som ut-
trider") kan borgensmannen begira att de
andra borgensméinnen tillater att dess atagan-
den att ldmna ytterligare borgen enligt detta
avtal suspenderas. De éaterstiende borgens-
mannen kan, enhilligt och via méte i euro-
gruppens arbetsgrupp, besluta att acceptera en

failure to realise the full value of any secu-
rity;

(iv) any incapacity or lack of power, au-
thority or legal personality of or dissolution
or change in the members or status of any
person;

(v) any amendment (however fundamental)
or replacement of any Loan Facility Agree-
ment, Loan or any document or security;

(vi) any unenforceability, illegality or inva-
lidity of any obligation of any person under
any document or security; or

(vii) any insolvency or similar proceedings.

8. CALCULATIONS AND ADJUST-
MENT OF THE GUARANTEES

(1) The Parties agree that EFSF may ap-
point EIB (or such other agency, institution,
EU institution or financial institution as is
approved unanimously by the Guarantors)
with the task of making the calculations for
the purposes of this Agreement, each Loan
Facility Agreement, the financing of EFSF
by issuing or entering into Funding Instru-
ments (or otherwise) and the Guarantees. If
EIB (or such other agency, institution, EU in-
stitution or financial institution) accepts such
appointment, it shall calculate the interest ra-
te for each Loan in accordance with the terms
of the relevant Loan Facility Agreement, cal-
culate the amounts payable on each interest
payment date and notify the relevant Bor-
rower and EFSF thereof and make all such
other calculations and notifications as are ne-
cessary for the purposes of this Agreement,
the Guarantees and the Funding Instruments.

(2) In the event that a Guarantor experi-
ences severe financial difficulties and re-
quests a stability support loan or benefits
from financial support under a similar pro-
gramme, it (the "Stepping-Out Guarantor")
may request the other Guarantors to suspend
its commitment to provide further Guarantees
under this Agreement. The remaining Guar-
antors, acting unanimously and meeting via
the Eurogroup Working Group may decide to
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saddan begidran och i sé& fall ska borgensman-
nen som begir uttrdde inte vara skyldig att ut-
farda borgen for ytterligare emissioner eller
tecknande av finansieringsinstrument av det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentet, och eventuella ytterligare borgen som
ska utfirdas enligt detta avtal ska utfirdas av
de aterstdende borgensminnen och den juste-
rade bidragsforklaringen i procent for utfér-
dandet av ytterligare borgen ska anpassas
dédrefter. Sadana justeringar ska inte paverka
det ansvar borgensmannen som uttritt har en-
ligt befintliga borgen. Beslut har fattats att
Republiken Grekland ska betraktas som bor-
gensman som uttritt fran och med ikrafttra-
dandet av detta avtal.

9. ASIDOSATTANDE AV FORPLIK-
TELSERNA ENLIGT ETT LANE-
FINANSIERINGSAVTAL, ANDRINGAR
OCH/ELLER UNDANTAG

(1) Om det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet far kinnedom om en 6ver-
tridelse av skyldighet enligt ett l&nprogram,
ska de omedelbart informera borgensménnen
(genom ordforanden i eurogruppens arbets-
grupp), kommissionen och ECB om denna si-
tuation och foresla hur man ska reagera pa
den. Euroarbetsgruppens ordforande samord-
nar borgensménnens position och informerar
det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet, kommissionen och ECB om det
fattade beslutet. Det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet kommer direfter att
genomfora beslutet i enlighet med géllande
lanprogram.

(2) Om det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet far kinnedom om en situa-
tion dir é&ndringar, en omstrukturering
och/eller undantag som avser l&n som tagits
enligt ett lanprogram kan bli nédvéndiga, ska
de underritta borgensminnen genom ordfo-
randen i eurogruppens arbetsgrupp, kommis-
sionen och ECB om denna situation och fore-
sla hur man ska reagera pa den. Ordféranden
i eurogruppens arbetsgrupp samordnar bor-
gensménnens position och informerar det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumen-
tet, kommissionen och ECB om det fattade
beslutet. Det europeiska finansiella stabilise-

accept such a request and in this event, the
Stepping-Out Guarantor shall not be required
to issue its Guarantee in respect of any fur-
ther issues of or entry into Funding Instru-
ments by EFSF and any further Guarantees to
be issued under this Agreement shall be is-
sued by the remaining Guarantors and the
Adjusted Contribution Key Percentage for
the issuance of further Guarantees shall be
adjusted accordingly. Such adjustments shall
not affect the liability of the Stepping-Out
Guarantor under existing Guarantees. It is
acknowledged and agreed that the Hellenic
Republic is deemed to be a Stepping-Out
Guarantor with effect from the entry into for-
ce of this Agreement.

9. BREACH OF OBLIGATIONS UNDER
A LOAN FACILITY AGREEMENT AND
AMENDMENTS AND/OR WAIVERS

(1) If EFSF becomes aware of a breach of
an obligation under a Loan Facility Agree-
ment, it shall promptly inform the Guarantors
(through the Eurogroup Working Group Cha-
irman), the Commission and the ECB about
this situation and shall propose how to react
to it. The Euro Working Group Chairman
will coordinate the position of the Guarantors
and will inform EFSF, the Commission and
the ECB of the decision taken. EFSF will
thereafter implement the decision in accor-
dance with the relevant Loan Facility Agre-
ement.

(2) If EFSF becomes aware of a situation
where amendments, a restructuring and/or
waivers relating to any Loan made under a
Loan Facility Agreement may become neces-
sary, it shall inform the Guarantors through
the Eurogroup Working Group Chairman, the
Commission and the ECB about this situation
and shall propose how to react to it. The Eu-
rogroup Working Group Chairman will coor-
dinate the position of the Guarantors and will
inform EFSF, the Commission and the ECB
of the decision taken. EFSF will thereafter
implement the decision and, following in-
structions of the Guarantors, negotiate and
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ringsinstrumentet kommer  ddrefter att
genomfora beslutet och, efter instruktioner av
borgensménnen, forhandla fram och under-
teckna ett motsvarande &ndringsférslag, en
omstrukturering eller undantag eller ett nytt
laneavtal med aktuell lantagare, eller nagot
annat arrangemang som kan krévas.

(3) I andra fall #n de som avses i artikel
9(1) och 9(2), om det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet far kinnedom om
en situation dir det finns ett behov for bor-
gensménnen att uttrycka en asikt eller vidta
en atgird i forhallande till ett lanprogram, ska
de underritta borgensménnen, genom ordfo-
randen i eurogruppens arbetsgrupp, om denna
situation och foresla hur man ska reagera pa
den. Ordforanden i eurogruppens arbets-
grupp samordnar borgensminnens position
och informerar det europeiska finansiella sta-
biliseringsinstrumentet, kommissionen och
ECB om det fattade beslutet. det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet kommer
dérefter att genomfora det beslut som fattats i
den form som krévs.

(4) Om euroomradets medlemsstater sam-
tycker till att nagot samfoérstandsavtal som
ingatts med en lantagare dndras, ska kommis-
sionen vara bemyndigad att underteckna &nd-
ringen av samforstandsavtalet pa uppdrag av
euroomradets medlemsstater.

10. DET EUROPEISKA FINANSIELLA
STABILISERINGSINSTRUMENTET,
BESLUT MELLAN BORGENSMAN,
STYRELSELEDAMOTER OCH FOR-
VALTNING

(1) Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet ska ha en styrelse bestdende
av lika manga ledaméter som det finns del-
dgare i det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet. Varje deldgare i det euro-
peiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
ska dga ritt att foresla nominering av en per-
son som ska fungera som styrelseledamot i
det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet och de ovriga deldgarna i det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
atar sig hdrmed oaterkalleligen att de ska an-
vinda sina roster som delédgare i det europeis-
ka finansiella stabiliseringsinstrumentet vid

sign a corresponding amendment, a restruc-
turing or waiver or a new loan agreement
with the relevant Borrower or any other ar-
rangement needed.

(3) In other cases than those referred to in
Article 9(1) and 9(2), if EFSF becomes awa-
re of a situation where there is a need for the
Guarantors to express an opinion or take an
action in relation to a Loan Facility Agree-
ment, it shall inform the Guarantors through
the Eurogroup Working Group Chairman
about this situation, and shall propose how to
react to it. The Eurogroup Working Group
Chairman will coordinate the position of the
Guarantors and will inform EFSF, the Com-
mission and the ECB of the decision taken.
EFSF will thereafter implement the decision
taken in whichever form is needed.

(4) In the event that the euro-area Member
States consent to the modification of any
MoU entered into with a Borrower, the
Commission shall be authorised to sign the
amendment(s) to such MoU on behalf of the
euro-area Member States.

10. EFSF, INTER-GUARANTOR DECI-
SIONS, DIRECTORS AND GOVERN-
ANCE

(1) EFSF shall have a board of directors
consisting of as many directors as there are
EFSF Shareholders. Each EFSF Shareholder
shall be entitled to propose for nomination
one person to act as a director of EFSF and
the other EFSF Shareholders hereby irrevo-
cably undertake that they shall use their votes
as shareholders of EFSF in the relevant gen-
eral meetings to approve as a director the
person proposed by such euro-area Member
State. They shall equally use their votes as
EFSF Shareholders to remove a person as di-
rector of EFSF if this is so requested by the
euro-area member State which proposed such
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bolagsstammorna for att godkénna som sty-
relseledamot den av medlemsstaten foreslag-
na personen. De ska ocksé anvinda sina ros-
ter som deldgare i det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet att avldgsna en le-
damot for det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet, om den euroomrédets med-
lem som foreslog denna person for nomine-
ring, begér detta.

(2) Varje deldgare i det europeiska finansi-
ella stabiliseringsinstrumentet ska for det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumen-
tets styrelse foresld for nominering dess re-
presentant i eurogruppens arbetsgrupp (eller
en sadan persons ersittare som representant i
saddan grupp). Kommissionen och ECB ska
bada ha ritt att utse en observatdr som far
delta styrelsemdten och far ldmna sina syn-
punkter, dock utan att ha rostrétt. Styrelsen
kan tillata att dven andra av den Europeiska
unionens institutioner utser sddana observato-
rer.

(3) Vid vakans i styrelsen ska varje euro-
omradets medlemsstat se till att den styrelse-
ledamot som utses pa forslag av medlemssta-
tengodkinner som ersittande styrelsemedlem
den person som foreslagits for nominering av
den berérda euroomradets medlemsstat som
inte har en ledamot vid tidpunkten for sitt for-
slag.

(4) Euroomradets medlemsstater bekréftar
och accepterar att — vid omrostning till det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentets styrelse — varje styrelseledamot som
har foreslagits for nominering en av euroom-
radets medlemsstat har ett viktat antal av det
totala antalet roster som motsvarar det antal
delar som hans/hennes nominerande med-
lemsstat har i det europeiska finansiella stabi-
liseringsinstrumentets aktiekapital.

(5) Borgensminnen #r 6verens om att f6l-
jande fragor som ror deras roll och ansvar
som borgensmin kriver enhilligt godkén-
nande:

(a) beslut nédr det giller beviljandet av ett
lanprogram till en av euroomradets medlems-
stater inklusive godkinnande av relevant
samforstandsavtal och lanprogram,;

(b) beslut om utbetalning av 1an enligt gél-
lande lanprogram, sérskilt om huruvida vill-
korskriterierna f6r en utbetalning ar uppfyllda

director for nomination.

(2) Each EFSF Shareholder shall propose
for nomination to the board of directors of
EFSF its representative in the Eurogroup
Working Group from time to time (or such
person's alternate as representative on such
group). The Commission and ECB shall
each be entitled to appoint an observer who
may take part in the meetings of the board of
directors and may present its observations,
without however having the power to vote.
The board of directors may permit other in-
stitutions of the European Union to appoint
such observers.

(3) In the event of a vacancy of a member
of the board of directors each euro-area
Member State shall ensure that the member
of the Board nominated upon its proposal ap-
proves as a replacement director the person
proposed for nomination by the relevant eu-
ro-area Member State which does not have a
director nominated upon its proposal.

(4) The euro-area Member States acknowl-
edge and agree that, in the event of a vote of
the board of directors of EFSF, each director
which has been proposed for nomination by a
euro-area Member State shall have a weigh-
ted number of the total number of votes
which corresponds to the number of shares
which his/her nominating euro-area Member
State holds in the issued share capital of
EFSF.

(5) The Guarantors agree that the following
matters affecting their roles and liabilities as
Guarantors shall require to be approved by
them on a unanimous basis:

(a) decisions in relation to the grant of a
Loan Facility Agreement to a euro-area
Member State including the approval of the
relevant MoU and Loan Facility Agreement;

(b) decisions regarding the disbursement of
Loans under an existing Loan Facility Agre-
ement in particular as to whether condition-
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enligt rapport fran kommissionen;

(c) varje dndring av detta avtal, inklusive att
tillgénglighetsperioden for att bevilja lanpro-
gram;

(d) varje andring av foljande villkor i ett
lanprogram: sammanlagda ldnebeloppet i ett
lanprogram, tillgénglighetsperiod, aterbetal-
ningsprofil eller rénta pa ett utestdende lan;

(e) villkoren for det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentets  program, pro-
grammets storlek och godkénnande av ett er-
bjudandematerial;

(f) alla beslut om att tillata att en befintlig
borgensman upphor att utfirda ytterligare
borgen;

(g) omfattande fordndringar av kreditfor-

starkningsstrukturen;
(h) strategin for finansiering av varje det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-

mentets program och varje beslut att tillata en
diversifierad finansieringsstrukturstrategi (in-
klusive det sétt pa vilket det europeiska finan-
siella stabiliseringsinstrumentet fordelar sina
driftskostnader och finansieringskostnader for
finansieringsinstrument for lan och lanpro-
gram om en diversifierad finansieringsstruk-
turstrategi antas), eller

(1) varje 6kning av det sammanlagda bor-
gensbelopp som kan utfirdas enligt detta av-
tal.

Vid tillampningen av denna artikel 10(5)
och andra bestimmelser i detta avtal som
kraver ett enhélligt beslut av borgensménnen,
innebér enhillighet en positiv eller negativ
rost avgiven av alla de nirvarande deltagarna
och genom att résta positivt eller negativt i
det relevanta beslutet (bortsett fran eventuella
nedlagda roster eller franvaro), férutsatt att en
borgensman som inte ldngre utfirdar nya
borgen (i synnerhet borgensmén som uttritt)
inte ska &dga ritt att rosta i frdga om alla beslut
att ror utfirdandet av ett nytt lanprogram, ett
nytt 1an eller en nyemission av finansierings-
instrument som inte garanteras, men att de
ska fortsitta ha ritt att rosta om beslut i sam-
band med lan eller finansieringsinstrument
for vilka de har utfardat borgen som fortfa-
rande &r utestdende. Det &dr en forutséttning
for giltigheten i en sddan omr&stning att en

ality criteria for a disbursement are satisfied
on the basis of a report of the Commission;

(c) any modification to this Agreement in-
cluding as to the availability period to grant
Loan Facility Agreements;

(d) any modification to the following terms
of any Loan Facility Agreement: aggregate
principal amount of a Loan Facility Agree-
ment, availability period, repayment profile
or interest rate of any outstanding Loan,;

(e) the terms of the EFSF Programme, the
programme size and the approval of any Of-
fering Materials;

(f) any decision to permit an existing Guar-
antor to cease to issue further guarantees;

(g) significant changes to the credit en-
hancement structure;

(h) the funding strategy of each EFSF Pro-
gramme and any decision to permit a Diver-
sified Funding Strategy (including the man-
ner in which EFSF allocates its operating
costs and the funding costs of Funding In-
struments to Loans and Loan Facility Agre-
ements if a Diversified Funding Strategy is
adopted); or

(i) any increase in the aggregate amount of
Guarantees which might be issued under this
Agreement.

For the purpose of this Article 10(5) and
any other provision of this Agreement which
requires a unanimous decision of the Guaran-
tors, unanimity means a positive or negative
vote of all those Guarantors which are pre-
sent and participate (by voting positively or
negatively) in the relevant decision (ignoring
any abstentions or absences) provided that
any Guarantor which is no longer issuing
new Guarantees (in particular, the Stepping-
Out Guarantors) shall not be entitled to vote
on any decision to make a new Loan Facility
Agreement, a new Loan or a new issuance of
Funding Instruments which are not guaran-
teed by it provided that it shall continue to
have the right to vote on decisions in relation
to Loans or Funding Instruments in respect of
which it has issued a Guarantee which re-
mains outstanding. It is a condition prece-
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beslutfor majoritet av borgensmén kan rosta
och de ndrvarandes borgensataganden utgor
inte mindre dn 2/3 av de totala borgensata-
gandena.

(6) Borgensminnen #r 6verens om att alla
frdgor som inte krdver enhilliga beslut av
borgensménnen i enlighet med artikel 10(5)
(ovan) eller enhilligt beslut av medlemsstater
inom euroomridena i enlighet med artikel
10(7) (nedan), och i synnerhet féljande fragor
som ror deras roll och ansvar som borgens-
min ska beslutas av en majoritet av borgens-
min (dock exklusive borgensmin som uttritt)
(i) vars borgensataganden utgér 2/3 av de to-
tala borgensatagandena (for det fall att inga
borgen har utfirdats) eller (ii) om borgen har
utfardats, 2/3 av det sammanlagda maximala
nominella borgensbelopp som har utfiardats
och forblir utestaende under forutsittning att,
vid berdkningen av tillfredsstéllelsen av detta
troskelviardes nominella belopp borgen for en
borgensman uttritt eller som har underlatit att
betala enligt borgen inte ska beaktas (en "2/3
majoritet"):

(a) alla beslut enligt befintliga lanprogram
eller 1an som inte sérskilt krdver enhéllighet 1
enlighet med artikel 10(5) inklusive beslut
om Overtrddelser, undantag, omstrukturering-
ar och om att fastligga standard i forhéallande
till lanprogram eller lan;

(b) emitteringar enligt ett befintligt det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumen-
tets program (program som enhélligt har god-
kints av borgensminnen);

(c) operativa fragor avseende skuldemissio-
ner (inklusive utndmning av arrangorer, lead
managers, ranteinstitut, férvaltare etc.);

(d) detaljerat genomforande av en godkéind
diversifierad strategi for finansiering;

(e) detaljerat genomforande av eventuell yt-
terligare kreditf6rstarkning godkénd enligt ar-
tikel 10(5).

Forbehallet i artikel 10(5) relaterat till de av
euroomradets medlemsstater som inte langre
utfardar nya borgen och/eller dr borgensmén
som uttritt ska tillimpas vid omréstningar om
beslut som omfattas av denna artikel 10(6).

dent to the validity of any such vote that a
quorum of a majority of Guarantors able to
vote whose Guarantee Commitments repre-
sent no less than 2/3 of the Total Guaranteed
Commitments are present at the meeting.

(6) The Guarantors agree that all matters
which are not reserved to unanimity decision
of the Guarantors pursuant to Article 10(5)
(above) or unanimity decision of the euro-
area Member States pursuant to Article 10(7)
(below) and, in particular, the following mat-
ters affecting their roles and liabilities as Gu-
arantors shall be decided by a majority of
Guarantors (excluding however the Stepping-
Out Guarantors) (i) whose Guarantee Com-
mitments represent 2/3 of the Total Guaran-
tee Commitments (in the event that no Guar-
antees have been issued) or (ii) if Guarantees
have been issued, 2/3 of the aggregate maxi-
mum face amount of Guarantees which have
been issued and remain outstanding provided
that, in calculating the satisfaction of this
threshold the face amount of Guarantees of a
Guarantor which is a Stepped-Out Obligor or
which has failed to pay under a Guarantee
shall not be taken into account (a "2/3 Ma-
jority"):

(a) all decisions in relation to existing Loan
Facility Agreements or Loans which are not
specifically reserved to unanimity pursuant to
Article 10(5) including decisions on brea-
ches, waivers, restructurings and whether to
declare defaults in relation to Loan Facility
Agreements or Loans;

(b) issuances under an existing EFSF Pro-
gramme (which programme has been ap-
proved unanimously by the Guarantors);

(c) operational matters in relation to debt
issuance (including appointment of arrangers,
lead managers, rating agents, trustees etc);

(d) detailed implementation of an approved
Diversified Funding Strategy;

(e) detailed implementation of any addi-
tional credit enhancement approved pursuant
to Article 10(5).

The proviso to Article 10(5) relating to eu-
ro-area Member States which no longer issue
new Guarantees and/or are Stepping-Out Gu-
arantors shall apply to votes on decisions
within the scope of this Article 10(6).
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(7) Foljande bolagsrittsliga fragor i forhal-
lande till det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet ska krdva enhilligt beslut
av alla euroomradets medlemsstater:

- d0kningar av godként och/eller utfirdat och
inbetalt aktiekapital;

- 0kade ataganden att teckna aktier;

- reduktioner av aktiekapital;

- utdelningar;

- anstéllning av VD for det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentet;

- godkénna redovisningen;

- forlanga varaktigheten av samarbetet;

- likvidation;

- dndringar av bolagsordningen;

- alla andra fragor som inte sérskilt tas upp i
bolagsordningen eller i detta avtal.

(8) Borgensminnen eller euroomradets
medlemsstater (i forekommande fall) ska fatta
de beslut som paverkar borgensminnen och
det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet som avses i artiklarna 10 (5), (6)
och (7) vid méten inom ramen for eurogrup-
pen, med mojlighet att delegera beslutsfattan-
det till eurogruppens arbetsgrupp. Alla deras
beslut ska skriftligen meddelas till det euro-
peiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
av ordforanden i eurogruppens arbetsgrupp.
Vid sadant beslutsfattande lamnar kommis-
sionen synpunkter i frdgor som rér bland an-
nat samforstandsavtal och villkoren for 1an-
program och andra fragor. Det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentet ska lamna
synpunkter om bland annat att genomforandet
av lanprogrammen, fragan om utgivande eller
tecknande av finansieringsinstrument och
kring allminna bolagsrittsliga fragor.

(9) Varje euroomradets medlemsstat atar
sig harmed gentemot Ovriga euroomradets
medlemsstater att man som deldgare i det eu-
ropeiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
konsekvent ska rosta i linje med de beslut
som fattats av erforderlig majoritet av bor-
gensmin och euroomradets medlemsstater (i
forekommande fall) inom ramen foér saddana
eurogruppmoten och att de ska se till att sty-
relseledamot som har foreslagits for nomine-
ring till styrelsen for det europeiska finansiel-
la stabiliseringsinstrumentet ska agera i en-

(7) The following corporate matters in rela-
tion to EFSF shall require the unanimous de-
cision of all euro-area Member States:

-increases in authorized and/or issued and
paid-up share capital;

- increase in the level of commitments to
subscribe for share capital;

- reductions in share capital;

- dividends;

- employment of the CEO of the EFSF;

- approving accounts;

- prolonging duration of company;

- liquidation;

- changes to the Articles of Association;

- any other matter not specifically dealt
with in the Articles of Association or in this
Agreement.

(8) The Guarantors or the euro-area Mem-
ber States (as the case may be) shall take the
decisions affecting the Guarantors and EFSF
contemplated by Articles 10(5), (6) and (7) at
meetings within the framework of the Euro-
group with the possibility to delegate the de-
cision-making to the Eurogroup Working
Group. All their decisions shall be commu-
nicated in writing by the Eurogroup Working
Group Chairman to EFSF. For such decision-
making, the Commission provides input on
matters relating, in particular, to the MoU
and the terms and conditions of the Loan Fa-
cility Agreements and other policy issues.
The EFSF shall provide input relating, in par-
ticular, to the implementation of the Loan
Facility Agreements, the issue of or entry
into Financial Instruments and its general
corporate matters.

(9) Each euro-area Member State hereby
undertakes to the other euro-area Member
States that it shall vote as shareholder of
EFSF consistently with the decisions taken
by the requisite majority of Guarantors or eu-
ro-area Member States (as the case may be)
within the framework of such Eurogroup me-
etings and that it shall ensure that the director
which has been proposed for nomination to
the board of EFSF by it acts consistently with
such decisions.
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lighet med sadana beslut.

(10) Alla beslut av euroomradets medlems-
stater gillande godkinnande at ett Samfor-
standsavtal som relaterar till lanprogram och
lantagare samt varje forslag till 4ndring av ett
samforstandsavtal ska fattas av dem enhailligt.

(11) Euroomradets medlemsstater fér, i den
utstrackning som det gar enligt nationell lag-
stiftning, betala ut erséttning till de personer
som de foreslar ska nomineras som styrelse-
ledamoter i det europeiska finansiella stabili-
seringsinstrumentet.

(12) Om euroomradets medlemsstater ar
eniga om att oka det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentets utfirdade inbeta-
lade kapital, ska euroomradets medlemsstat
teckna och fullt ut betala en procentandel av
ett sadant okat inbetalt kapital som motsvarar
deras bidragsforklaring i procent av en saddan
Okning av inbetalt kapital pa eller fore ett da-
tum som anges det europeiska finansiella sta-
biliseringsinstrumentet.

(13) Fragor kring beslut fattade av euroom-
radets medlemsstat eller borgensmén enligt
detta avtal ska avgodras sa snart det rimligen
ar mojligt och nodvindigt. 1 sinom tid far
operativa riktlinjer antas som kan ange tids-
grianser for beslut som fattas i samband med
detta avtal.

11. PERIOD OCH AVVECKLING AV
DET EUROPEISKA FINANSIELLA
STABILISERINGSINSTRUMENTET

(1) Detta avtal ska till fullo vara giltigt sa
lange det finns utestdende belopp under négot
lanprogram eller finansieringsinstrument som
utfirdats av det europeiska finansiella stabili-
seringsinstrumentet enligt ett det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentets pro-
gram eller nagot erséttningsbelopp till bor-
gensmaén.

(2) Euroomradets medlemsstater atar sig att
avveckla det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet i enlighet med bolagsord-
ningen sa tidigt som mojligt efter den 30 juni
2013 sa snart det inte ldngre finns utestdende
l&n till en medlemsstat inom euroomradet och
alla finansieringsinstrument som utfirdas av
det europeiska finansiella stabiliseringsin-

(10) Any decisions by the euro-area Mem-
ber States to approve any MoU relating to a
Loan Facility Agreement and Borrower and
regarding any proposed modification to an
MoU shall be taken by them acting unani-
mously.

(11) Euro-area Member States may, to the
extent permissible under their national laws,
provide indemnities to the persons proposed
by them to be nominated as directors of
EFSF.

(12) In the event that euro-area Member
States agree unanimously to increase the is-
sued paid-up capital of EFSF, each euro-area
Member State shall subscribe and pay in full
a percentage of such increase in paid up capi-
tal equal to its Contribution Key percentage
of such increase in paid-up capital on or prior
to the date specified by EFSF.

(13) Matters referred to decisions by euro-
area Member State or Guarantors under this
Agreement shall be decided as soon as rea-
sonably practicable and necessary. In due
course, operational guidelines may be adop-
ted which may set out timelines for decisions
to be taken in relation to this Agreement.

11. TERM AND LIQUIDATION OF
EFSF

(1) This Agreement shall remain in full
force and effect so long as there are amounts
outstanding under any Loan Facility Agree-
ments or Funding Instruments issued by
EFSF under an EFSF Programme or under
any reimbursement amounts due to Guaran-
tors.

(2) The euro-area Member States undertake
that they shall liquidate EFSF in accordance
with its Articles of Association on the earliest
date after 30 June 2013 on which there are no
longer Loans outstanding to a euro-area
Member State and all Funding Instruments
issued by EFSF and any reimbursement
amounts due to Guarantors have been repaid
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strumentet och aterbetalningsbeloppen till
borgensménnen har aterbetalats i sin helhet.

(3) I hindelse av att det finns kvarvarande
skulder i det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet vid avvecklingen ska med-
lemsstaterna pa en sista bolagsstimma besluta
om péa vilka grunder dessa kan delas mellan
euroomradets medlemsstater.

(4) Om det finns ett overskott vid avveck-
lingen av det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet ska detta delas ut till aktie-
dgarna proportionellt, berdknat med hinsyn
till deras del i kapitalet i det europeiska finan-
siella stabiliseringsinstrumentet.

Fore faststdllandet av huruvida det finns ett
sadant dverskott:

(a) kassareservens tillgodohavande ska ut-
betalas till borgensméinnen enligt artikel 2(9):
och

(b) alla rorelseresultat eller 6verskott som
hirrér fran det europeiska finansiella stabili-
seringsinstrumentet som ett resultat av att de
utfardat finansieringsinstrument som garante-
rats av borgensménnen ska utbetalas som ex-
tra erséttning till borgensminnen i forhéllan-
de till deras respektive justerade bidragsfor-
klaring i procent.

12. UTNAMNING AV EIB, ECB, OUT-
SOURCING OCH DELEGERING

(1) Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet far utse EIB (eller annat sa-
dant organ, institution, EU-institution, finan-
siellt institut eller andra personer som enhél-
ligt har godkénts av euroomradets medlems-
stater) for att:

(a) hantera mottagandet av medel fran inve-
sterare efter emissionen av obligationer eller
viardepapper i ett det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentets program, forvalta
overforingen av dessa medel till lantagare i
form av 1an och mottaga medel fran lantagare
och anvinda dessa medel for att gora regel-
bundna inbetalningar av amorteringar och
réntor under obligationer och skuldebrev, och
efter att utfora betalningar under borgen, for-
valta medel fran lantagare och distribution av
ersittningen till borgensménnen;

in full.

(3) In the event that there are any residual
liabilities of EFSF on its liquidation the euro-
area Member States shall in a final meeting
of shareholders decide on what basis these
may be divided between the euro-area Mem-
ber States.

(4) In the event there is a surplus on liqui-
dation of EFSF it shall be distributed to its
shareholders on a pro rata basis calculated by
reference to their participation in the share
capital of EFSF.

Prior to the determination of whether there
is such a surplus:

(a) the credit balance of the Cash Reserve
shall be paid to the Guarantors as described
in Article 2(9); and

(b) any operating profit or surplus derived
by EFSF which results from its issuance of
Funding Instruments guaranteed by the Gua-
rantors shall be paid as additional remunera-
tion to the Guarantors by reference to their
respective Adjusted Contribution Key Per-
centage.

12. APPOINTMENT OF EIB, ECB,
OUTSOURCING AND DELEGATION

(1) EFSF may appoint EIB (or such other
agencies, institution, EU institution, financial
institution or other persons as is approved
unanimously by the euro-area Member Sta-
tes) for the purpose of:

(a) managing the receipt of funds from in-
vestors following the issue of bonds or secu-
rities under an EFSF Programme, the man-
agement of the transmission of these funds to
Borrowers in the form of Loans and the re-
ceipt of funds from Borrowers and the appli-
cation of such funds to meet scheduled pay-
ments of principal and interest under the
bonds and debt securities and, following the
making of payments under a Guarantee, the
management of funds received from Borrow-
ers and the distribution of reimbursement
amounts to the Guarantors;
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(b) hantera det europeiska finansiella stabi-
liseringsinstrumentets kassa inbegripet i syn-
nerhet kassareserven och eventuella medel
som erhallits i form av fortida aterbetalning
eller forskottsbetalning av lan i vintan pa till-
lampningen av sddana medel att aterbetala fi-
nansieringsinstrument;

(c) ddrmed forknippad hantering av likvida
medel och férvaltning av likvida medel som
kan delegeras fran tid till annan;

(d) tillhandahélla juridiska tjdnster, redo-
visningstjdnster, HR-tjdnster, fastighetstjans-
ter, upphandlingstjinster, internrevision och
andra sddana tjénster som kraver outsourcing
och/eller logistiskt stod.

Dessa utndmningar kan ske i enlighet med
ett servicenivaavtal mellan det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentet och EIB
(eller relevanta organ eller institution).

(2) Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet far kontraktera ECB att
agera som sitt betalningsombud. Det europe-
iska finansiella stabiliseringsinstrumentet far
utse ECB (eller nagon annan myndighet, in-
stitution, EU-institution, finansiellt institut el-
ler andra personer som godkénts enhilligt av
borgensminnen) for att uppritthalla sina
bank- och virdepapperskonton.

(3) Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet ska, i hdndelse av antagan-
det av en diversifierad finansieringsstruktur-
strategi och med forbehall for ett enhilligt
godkénnande av borgensminnen (andra dn
som uttrtt), ha ritt till och fa delegera hanter-
ingsfunktioner for tillgangar och skulder och
ovriga aktiviteter och funktioner som beskrivs
i artikel 4(6) till en eller flera skuldforvalt-
ningsorgan i en av euroomradets medlemssta-
ter eller andra sddana organ, institutioner,
EU-institutioner eller finansiella institut som
ar enhilligt godkénda av borgensménnen.

(4) Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet ska ha ritt att pA kommer-
siella villkor delegera och/eller ligga ut till
nagon oberoende myndighet, institution, EU-
institution, finansiellt institut eller andra per-
soner de Ovriga funktioner som dess styrelse
anser onskvirda for att effektivt kunna utfora
sina uppgifter.

(b) the related management of the treasury
of EFSF including in particular the Cash Re-
serve and any funds received by way of early
repayment or prepayment of Loans pending
the application of such funds to repay Fund-
ing Instruments;

(c) such other related cash and treasury
management tasks as may be delegated from
time to time;

(d) providing legal services, accounting
services, human resources services, facilities
management, procurement services, internal
audit and such other services as require out-
sourcing and/or logistical support.

These appointments may be effected pur-
suant to a Service Level Contract between
EFSF and EIB (or the relevant agency or in-
stitution).

(2) EFSF may contract the ECB to act as its
paying agent. EFSF may appoint ECB (or
another agency, institution, EU institution,
financial institution or other persons ap-
proved unanimously by the Guarantors) to
maintain its bank and securities accounts.

(3) EFSF shall, in the event of the adoption
of a Diversified Funding Strategy and subject
to the unanimous approval of the Guarantors
(other than Stepping-Out Guarantors), be en-
titled to and may delegate asset and liability
management functions and the other activi-
ties and functions described in Article 4(6) to
one or more debt management agencies of a
euro-area Member State or such other agen-
cies, institutions, EU institutions or financial
institutions as are approved unanimously by
the Guarantors.

(4) EFSF shall be entitled to delegate
and/or outsource on arm's length commercial
terms to any agency, institution, EU institu-
tion, financial institution or other persons
such other functions as its board of directors
consider desirable for the efficient discharge
of its functions.
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13. ADMINISTRATIVA BESTAMMEL-
SER

(1) Driftskostnader och utligg for det euro-
peiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
ska betalas av det europeiska finansiella sta-
biliseringsinstrumentet och tas ur allminna
inkomster och resurser. Avgifter och kostna-
der direkt kopplade till finansiering kan ater-
faktureras till berord lantagare (i tillimpliga
fall).

(2) Efter bildandet av det europeiska finan-
siella stabiliseringsinstrumentet ska de ta fullt
ansvar for alla kostnader och utgifter for sitt
upprittande och bildande. Dessutom ska de
ansvara for alla skulder och forpliktelser (in-
klusive erséttningsskyldigheter) enligt avtal
och 6verenskommelser som ingatts for dess
rdkning och till dess frimjande (oavsett om
av en deldgare eller tredje part) fore bildan-
det.

(3) Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet ska varje kvartal rapportera
till medlemsstaterna inom euroomradet och
kommissionen om utestdende fordringar och
skulder under lanprogramen, det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentets finan-
sieringsinstrumentsfragor och borgen.

(4) Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet kommer att rapportera till
borgensménnen och begira instruktioner fran
ordféranden i eurogruppens arbetsgrupp gil-
lande os#kra fordringar och skulder eller
andra fragor som kan uppkomma enligt detta
avtal eller i samband med nagon borgen.

(5) Parterna far inte overlata nagon av sina
rittigheter eller skyldigheter enligt detta avtal
utan skriftligt medgivande fran alla de vriga
parterna i detta avtal.

6(a) Euroomradets medlemsstater kommer
hirmed &verens om att de aktier som dem
haller i det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet inte kan overldtas av ndgon
av delédgare i det europeiska finansiella stabi-
liseringsinstrumentet under en period av 10
(tio) ar fran den dag den berdrda deldgaren i
det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet tecknat aktierna férutom med en-
hilligt samtycke av alla deldgare i i det Euro-
peiska Finansiella Stabiliseringsinstrumentet.
Sédan begrinsning tillimpas ej ifall dar (i)

13. ADMINISTRATIVE PROVISIONS

(1) The operating and out-of-pocket costs
of EFSF shall be paid by EFSF out of its ge-
neral revenues and resources. Fees and ex-
penses directly related to funding may be re-
invoiced to the relevant Borrowers (as ap-
propriate).

(2) Upon the incorporation of EFSF it shall
assume full responsibility for all costs and
expenses incurred in its setting-up and incor-
poration. In addition, it shall assume all li-
abilities and obligations (including indemnity
obligations) under contracts and arrange-
ments entered into on its behalf and for its
benefit (whether by a shareholder or a third
party) prior to its incorporation.

(3) EFSF shall report to the euro-area
Member States and the Commission on the
outstanding claims and liabilities under the
Loan Facility Agreements, EFSF Funding In-
strument issues and the Guarantees on a
quarterly basis.

(4) EFSF will report to the Guarantors and
request instructions from the Eurogroup
Working Group Chairman regarding unset-
tled claims and liabilities or any other issues
that may arise under this Agreement or in
connection with any Guarantee.

(5) The Parties shall not assign or transfer
any of their rights or obligations under this
Agreement without the prior written consent
of all the other Parties to this Agreement.

(6)(a) The euro-area Member States hereby
agree that the shares they hold in EFSF can-
not be transferred by any EFSF Shareholder
during a period of 10 (ten) years from the da-
te of acquisition of the shares by the relevant
EFSF Shareholder except with the unani-
mous consent of all EFSF Shareholders. Such
restriction does not apply to (i) the initial
transfer by the sole founding shareholder (if
any) to the other euro-area Member States
and (ii) proportionate transfers by each EFSF
Shareholder to any new euro-areca Member
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den enda grundande deldgaren (om nagon)
ursprungligt overlater aktier at andra euroom-
radets medlemsstater och (ii) varje deldgare i
det Europeiska Finansiella Stabiliseringsin-
strumentet proportionellt Gverlater aktier at en
ny euroomradets medlemsstat som infor euro
som sin valuta efter inréttande av foretaget.

(b) I héindelse av att en medlemsstat inom
euroomradet vill avyttra sina delar i det euro-
peiska finansiella stabiliseringsinstrumentet
efter utgangen av lasningsperioden enligt ar-
tikel 6.4 1 bolagsordningen f6r det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet, ska de
erbjuda dessa delar till 6vriga deldgare i det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentet, proportionellt efter deras delinnehav i
det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet. Alla delar som inte kops av en
deldgare som har erbjudits dem kan erbjudas
och forvdrvas av nadgon annan deldgare i det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentet. Om ingen deldgare i det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet 6nskar
kopa sadana delar kan, i den man det har av-
satts medel for detta dndamal, det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet forvérva
sddana delar till reellt marknadsvirde.

(7) I hdndelse av att ett nytt land blir med-
lemsstat inom euroomradet, ska parterna tilla-
ta sadan ny medlemsstat inom euroomradet
att bli deldgare i det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet genom att fi en
overforing av delar fran 6vriga deldgare i det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentet sa att dess sammanlagda procentuella
innehav av aktier i det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet  dverensstimmer
med dess bidragsforklaring och for att f6lja
villkoren i detta avtal. Parterna ska forhandla
i god tro om pa vilka grunder den nya med-
lemsstaten ska ansluta sig till detta avtal.

(8) I hédndelse av att en av euroomradets
medlemsstat ingér i det europeiska finansiella
stabiliseringsinstrumentet, ska de skyndsamt
vid genomforandet och ikrafttridandet av det-
ta avtal overlata delar till de 6vriga medlems-
staterna inom euroomradet si att deras re-
spektive procentuella innehav av delar i det
europeiska finansiella stabiliseringsinstru-
mentet motsvarar deras respektive bidrags-
forklaringar.

State which adopts the Euro as its currency
after the incorporation of the Company.

(b) In the event that a euro-areca Member
State wishes to dispose of its shares in EFSF
after expiry of the lock-up period in Article
6.4 of the Articles of Association of EFSF, it
shall offer such shares to be purchased by the
other shareholders of EFSF on a pro rata ba-
sis to their shareholdings in EFSF. Any sha-
res which are not purchased by a shareholder
to whom they are offered may be offered to
and acquired by any other EFSF Shareholder.
If no EFSF Shareholder wishes to purchase
such shares then, to the extent it has funds
available for this purpose, EFSF may acquire
such shares at their fair market value.

(7) In the event that a new country be-
comes a euro-area Member State, the Parties
hereto shall permit such new euro-area
Member State to become a shareholder of
EFSF by receiving a transfer of shares from
other shareholders of EFSF such that its ag-
gregate percentage holding of shares in EFSF
corresponds with its Contribution Key and to
adhere to the terms of this Agreement. The
Parties shall negotiate in good faith as to the
basis upon which such new adhering euro-
area Member State shall accede to this Agre-
ement.

(8) In the event that one euro-area Member
State incorporates EFSF, it shall promptly
upon execution and entry into force of this
Agreement transfer shares to the other euro-
area Member States such that their respective
percentage holdings of shares in EFSF corre-
sponds with their respective Contribution
Keys.
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(9) Termer:
- "arbetsdag" betyder en dag da Target 2 dr
Oppet for betalningar i euro.

- "Target 2" betyder Trans-European Au-
tomated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer, betalningssystemet som anvinder
en enda gemensam plattform och som lanse-
rades den 19 november 2007.

14. KOMMUNIKATIONER

Alla meddelanden i samband med detta av-
tal ska vara giltiga om de ges skriftligt och
skickas till de adresser och kontaktuppgifter
som kommer att anges i de operativa guideli-
nes som kommer att antas av parterna for det-
ta avtals syfte.

15. OVRIGT

(1) Om nagon eller flera av bestimmelserna
i detta avtal skulle vara eller bli helt eller del-
vis ogiltiga, olagliga eller ogenomf6rbara i
nagot avseende enligt gillande lagstiftning,
ska giltigheten, lagligheten och verkstéllbar-
heten av Ovriga bestimmelser i detta avtal
inte paverkas eller riskera att paverkas nega-
tivt. Bestdimmelser som &r helt eller delvis
ogiltiga, olagliga eller inte kan verkstillas ska
tolkas och ddrmed genomforas i enlighet med
andemeningen och syftet med detta avtal.

(2) Ingressen till detta avtal utgér en inte-
grerad del av detta avtal.

(3) Vardera parten ska oaterkalleligen och
ovillkorligen avstd fran all immunitet som
den har eller kan ha ritt att fa, 1 férhallande
till sina tillgangar eller intakter, fran rittsliga
forfaranden i samband med detta avtal, inklu-
sive, utan begrdnsning, immunitet mot stim-
ningar, dom eller annan ordning, mot utmét-
ning, anhallande, fangsling eller foreldggande
fore dom, och mot varje form av genomfo-
rande och tillimpning av lagstiftning, dess
tillgangar eller intékter efter domen i den del
som inte #r férbjudet enligt tvingande lag.

(4) Den som inte &dr part enligt detta avtal
har enligt den engelska lagstiftningen om rét-
ter av tredje parter (Contracts (Rights of
Third Parties) Act 1999) inte ritt att verkstil-
la eller atnjuta nagot av villkoren i detta avtal.
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(9) The terms:

- "Business Day" means a day on which
Target 2 is open for settlement of payments
in Euro.

- "Target 2" means the Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Ex-
press Transfer payment system which utilises
a single shared platform and which was laun-
ched on 19 November 2007.

14. COMMUNICATIONS

All notices in relation to this Agreement
shall be validly given if in writing and sent to
the addresses and contact details to be set out
in the operating guidelines which shall be
adopted by the Parties for the purpose of this
Agreement.

15. MISCELLANEOUS

(1) If any one or more of the provisions
contained in this Agreement should be or be-
come fully or in part invalid, illegal or unen-
forceable in any respect under any applicable
law, the validity, legality and enforceability
of the remaining provisions contained in this
Agreement shall not be affected or impaired
thereby. Provisions which are fully or in part
invalid, illegal or unenforceable shall be in-
terpreted and thus implemented according to
the spirit and purpose of this Agreement.

(2) The Preamble to this Agreement forms
an integral part of this Agreement.

(3) Each of the Parties hereby irrevocably
and unconditionally waives all immunity to
which it is or may become entitled, in respect
of itself or its assets or revenues, from legal
proceedings in relation to this Agreement, in-
cluding, without limitation, immunity from
suit, judgment or other order, from attach-
ment, arrest, detention or injunction prior to
judgment, and from any form of execution
and enforcement against it, its assets or reve-
nues after judgment to the extent not prohib-
ited by mandatory law.

(4) A person who is not a party to this Ag-
reement shall not be entitled under the Con-
tracts (Rights of Third Parties) Act 1999 to
enforce or enjoy the benefit of any term of
this Agreement.
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(5) Detta avtal kan skriftligen &ndras av
parterna.

16. TILLAMPLIG LAG OCH JURIS-
DIKTION

(1) Detta avtal och alla utomobligatoriska
forpliktelser till f61jd av eller i samband med
detta ska regleras av och tolkas i enlighet med
engelsk lag.

(2) Varje tvist som uppstar fran eller inom
ramen for detta avtal ska 16sas i godo. I av-
saknad av en sadan uppgorelse i godo, ska eu-
roomradets medlemsstater komma &verens
om att — om det giller en tvist mellan dem —
den ska hinskjutas till Europeiska unionens
domstol. I den méan det foreligger en tvist
mellan en eller flera av euroomradets med-
lemsstater och det europeiska finansiella sta-
biliseringsinstrumentet, dr parterna Gverens
om att hinskjuta tvisten till domstolarna i
Storhertigdomet Luxemburg.

17. GENOMFORANDE AV AVTALET

Detta avtal kan underskrivas pa valfritt an-
tal duplikat signerade av en eller flera av par-
terna. Duplikaten &r integrerade delar av det
ursprungliga avtalet och undertecknandet av
duplikat ska ha samma verkan som om under-
skrifterna pa duplikaten var pa en enda kopia
av avtalet.

Det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet har rétt att omedelbart efter under-
tecknandet av detta avtal leverera Gverens-
stimde kopior av avtalet till vardera parten.

18. BILAGOR

Bilagorna i detta avtal utgér en integrerad
del av det:

1. lista 6ver borgensméan med deras respek-
tive borgensataganden;

2. bidragsforklaring, och

3. mall for atagandebekriftelse.

(5) This Agreement may be amended by
the Parties in writing.

16. GOVERNING LAW AND JURIS-
DICTION

(1) This Agreement and any non-
contractual obligations arising out of or in
connection with it shall be governed by and
shall be construed in accordance with Eng-
lish law.

(2) Any dispute arising from or in the con-
text of this Agreement shall be settled amica-
bly. In the absence of such amicable agree-
ment, the euro-area Member States agree that
to the extent it constitutes a dispute between
them only, it shall be submitted to the exclu-
sive jurisdiction of the Court of Justice of the
European Union. To the extent there is a dis-
pute between one or more euro-area Member
States and EFSF, the Parties agree to submit
the dispute to the exclusive jurisdiction of the
Courts of the Grand Duchy of Luxembourg.

17. EXECUTION OF THE AGREE-
MENT

This Agreement may be executed in any
number of counterparts signed by one or mo-
re of the Parties. The counterparts each form
an integral part of the original Agreement
and the signature of the counterparts shall
have the same effect as if the signatures on
the counterparts were on a single copy of the
Agreement.

EFSF is authorised to promptly after the
signature of this Agreement supply con-
formed copies of the Agreement to each of
the Parties.

18. ANNEXES

The Annexes to this Agreement shall con-
stitute an integral part thereof:

1. List of Guarantors with their respective
Guarantee Commitments;

2. Contribution Key; and

3. Template Commitment Confirmation.
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For euroomradets medlemsstater,

Konungariket Belgien,
representerat av:

datum:

Forbundsrepubliken Tyskland,

representerad av:

datum:

Irland,
representerat av:

datum:

Konungariket Spanien,

representerat av:

datum:
Republiken Frankrike,
representerad av:

datum:

Republiken Italien,
representerad av:

datum:

Republiken Cypern,
representerad av:

datum:
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For the euro-area Member States,

Kingdom of Belgium
Represented by:

Date:

Federal Republic of Germany

Represented by:

Date:

Ireland
Represented by:

Date:

Kingdom of Spain
Represented by:

Date:

French Republic
Represented by:

Date:

Italian Republic
Represented by:

Date:

Republic of Cyprus
Represented by:

Date:



Storhertigdomet Luxemburg,
representerat av:

datum:

Republiken Malta,
representerad av:

datum:

Konungariket Nederlinderna,
representerat av:

datum:

Republiken Osterrike,
representerad av:

datum:

Republiken Portugal,
representerad av:

datum:

Republiken Slovenien
representerad av:

datum:

Republiken Slovakien
representerad av:

datum:
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Grand Duchy of Luxembourg
Represented by:

Date:

Republic of Malta
Represented by:

Date:

Kingdom of the Netherlands
Represented by:

Date:

Republic of Austria
Represented by:

Date:

Portuguese Republic
Represented by:

Date:

Republic of Slovenia
Represented by:

Date:

Slovak Republic
Represented by:

Date:
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Republiken Finland,
representerad av:

datum:

Republiken Grekland
representerad av:

datum:

For

DET EUROPEISKA FINANSIELLA

STABILISERINGSINSTRUMENTET

representerat av dess enda direktor:

datum:

Republic of Finland
Represented by:

Date:

Hellenic Republic
Represented by:

Date:

For the EFSF

EUROPEAN FINANCIAL STABILITY
FACILITY

Represented by, its sole Director:

Date:



RP 95/2010 rd 53

BILAGA 1
FORTECKNING OVER BORGENSMAN EURO-OMRADETS MEDLEMSSTATER
MED RESPEKTIVE BORGENSTAGANDEN

Land Borgenstaganden (miljoner euro)

Konungariket Belgien 15292,18
Forbundsrepubliken Tyskland 119 390,07
Irland 7 002,40
Konungariket Spanien 52 352,51
Republiken Frankrike 89 657,45
Republiken Italien 78 784,72
Republiken Cypern 863,09
Storhertigdémet Luxemburg 1101,39
Republiken Malta 398,44
Konungariket Nederldnderna 25 143,58
Republiken Osterrike 12 241,43
Republiken Portugal 11 035,38
Republiken Slovenien 2 072,92
Republiken Slovakien 4371,54
Republiken Finland 7 905,20
Republiken Grekland 12 387,70
Totala borgenstaganden 440 000,00

ANNEX 1

LIST OF GUARANTOR EURO-AREA MEMBER STATES WITH THEIR RE-
SPECTIVE GUARANTEE COMMITMENTS

Country Guarantee Commitments
EUR (millions)a euroa

Kingdom of Belgium 15292,18
Federal Republic of Germany 119 390,07
Ireland 7 002,40
Kingdom of Spain 52 352,51
French Republic 89 657,45
Italian Republic 78 784,72
Republic of Cyprus 863,09
Grand Duchy of Luxembourg 1101,39
Republic of Malta 398,44
Kingdom of the Netherlands 25 143,58
Republic of Austria 12 241,43
Portuguese Republic 11 035,38
Republic of Slovenia 2072,92
Slovak Republic 4 371,54
Republic of Finland 7 905,20
Hellenic Republic 12 387,70

Total Guarantee Commitments 440 000,00
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Medlemsstat

Konungariket Belgien
Forbundsrepubliken Tyskland
Irland

Konungariket Spanien
Republiken Frankrike
Republiken Italien
Republiken Cypern
Storhertigdémet Luxemburg
Republiken Malta
Konungariket Nederlanderna
Republiken Osterrike
Republiken Portugal
Republiken Slovenien
Republiken Slovakien
Republiken Finland
Republiken Grekland

Totalt

Member State

Kingdom of Belgium

Federal Republic of Germany
Ireland

Kingdom of Spain

French Republic

Italian Republic

Republic of Cyprus

Grand Duchy of Luxembourg
Republic of Malta

Kingdom of the Netherlands
Republic of Austria
Portuguese Republic
Republic of Slovenia

Slovak Republic

Republic of Finland

Hellenic Republic

Total
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BILAGA 2
BIDRAGSFORKLARING

ECB tecknat
kapital %
2,4256
18,9373
1,1107
8,3040
14,2212
12,4966
0,1369
0,1747
0,0632
3,9882
1,9417
1,7504
0,3288
0,6934
1,2539
1,9649

67,8266

ANNEX 2
CONTRIBUTION KEY

ECB Capital
subscription key %
2,4256
18,9373
1,1107
8,3040
14,2212
12,4966
0,1369
0,1747
0,0632
3,9882
1,9417
1,7504
0,3288
0,6934
1,2539
1,9649

67,8266

Bidragsforklaring

3,475494866853410 %
27,134106588911300 %
1,591454546757130 %
11,898297070560200 %
20,376693436879900 %
17,905618879089900 %
0,196155692312101 %
0,250317015682425 %
0,090555440132394 %
5,714449467342010 %
2,782143957358700 %
2,508041810249100 %
0,471117542967267 %
0,993530730819656 %
1,796637126297610 %
2,815385827787050 %

100,000000000000000 %

Contribution Key

3,475494866853410 %
27,134106588911300 %
1,591454546757130 %
11,898297070560200 %
20,376693436879900 %
17,905618879089900 %
0,196155692312101 %
0,250317015682425 %
0,090555440132394 %
5,714449467342010 %
2,782143957358700 %
2,508041810249100 %
0,471117542967267 %
0,993530730819656 %
1,796637126297610 %
2,815385827787050 %

100,000000000000000 %
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_ BILAGA3 §
MALL FOR ATAGANDEBEKRAFTEL-
SE

[Brevhuvud tillhérande myndigheter av euro-
omradets medlemsstat]

Via fax f6ljt av rekommenderat brev:

Det europeiska finansiella stabiliseringsin-
strumentet

[o]

Fax: [e]

Kopia till:
[o]

[o]

Fax: [e]

Re: Det europeiska finansiella stabilise-
ringsinstrumentet — Atagandebekriiftelse

Vi refererar till ramavtal om det europeiska
finansiella stabiliseringsinstrumentet mellan
Konungariket Belgien, Forbundsrepubliken
Tyskland, Irland, Konungariket Spanien, Re-
publiken Frankrike, Republiken Italien, Re-
publiken Cypern, Storhertigdémet Luxem-
burg, Republiken Malta, Konungariket Ne-
derldnderna, Republiken Osterrike, Republi-
ken Portugal, Republiken Slovenien, Repu-
bliken Slovakien, Republiken Finland samt
Republiken Grekland och det europeiska fi-
nansiella stabiliseringsinstrumentet, ("par-
terna") signerat den on [e] 2010.

Vi bekriftar hdrmed att vi enligt véra natio-
nella lagar dr vederborligen auktoriserade att
tillata oss vara bundna av det ovan nidmnda
avtalet med verkan fran och med [datum)].

Hogaktningsfullt,

[Namn pa medlemsstat i euroomradet]

[e] [e]

ANNEX 3
TEMPLATE FOR COMMITMENT
CONFIRMATION

[Letter-head of Authorities of Euro Area
Member State]

By fax followed by registered mail:

European Financial Stability Facility

[o]
Fax: [e]

Copy to:
[o]
[o]
Fax: [e]

Re: European Financial Stability Facil-
ity ("EFSF") — Confirmation Commit-
ment

Dear Sirs,

We refer to the EFSF Framework Agree-
ment between the Kingdom of Belgium, Fed-
eral Republic of Germany, Ireland, Kingdom
of Spain, French Republic, Italian Republic,
Republic of Cyprus, Grand Duchy of Lux-
embourg, Republic of Malta, Kingdom of the
Netherlands, Republic of Austria, Portuguese
Republic, Republic of Slovenia, Slovak Re-
public, Republic of Finland, the Hellenic Re-
public and EFSF (the "Parties") signed on
[e] 2010.

We hereby notify you that we are duly aut-
horised under our national laws to permit us
to be bound by the above mentioned Agree-
ment with effect from [date].

Yours faithfully,

[Name of euro-area Member State]

[e] [e]
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