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PERUSYHTALO, JOKA OSOITTAA YHTAALTA LUOTON JA TOISAALTA LYHEN-
NYSTEN JA MAKSUJEN VASTAAVUUDEN:
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K =m¢
Ak _ 2 Ak

A wr & ariye

Kirjainten ja merkkien selitykset:

K luoton numero

K lyhennyksen tai maksun numero

Ax luoton K méara

A’x-  lyhennyksen tai maksun K" maara

S summaa ilmaiseva merkki

m viimeisen luoton numero

m’ viimeisen lyhennyksen tai maksun numero

tk vuosinajavuosien murto-osinailmaistu luoton n:o 1 luottopéivan ja
my6hempien luottojen n:ot 2— m luottopéivien valinen aika

tx vuosinajavuosien murto-osinailmaistu luoton n:o 1 luottopéivén jaluottojen
n:ot 1- m” lyhennysten tai maksujen erépéivien valinen aika

i korkokanta, joka voidaan laskea (joko algebran, peréattaisten likiarvojen tai
tietokoneohjelman avulla), kun yhtal én muut jasenet tunnetaan sopimuksen
perusteellatai muutoin.

Huomautuksia

a) Eri sopimuspuolten eri ajankohtina maksamien méarien ei tarvitse olla
samansuuruisia eika niité tarvitse maksaa noudattaen samoja maksuvaleja

b) Aloitetaan ensimméisen luoton luottopéi vasta.

C) Paivamaérien valiset gjat ilmaistaan |askelmissa vuosinatai vuosien murto-

osina.

Vuodessa ol etetaan olevan 365 tai 365,25 tai (karkausvuosina) 366 péaivas, 52
viikkoa tai 12 yhta pitkaa kuukautta. Téllai sessa kuukaudessa ol etetaan olevan
30,41666 paivéa (ts. 365/12).
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d) Laskelman tulos ilmai staan vahintéan yhden desimaalin tarkkuudella. Pyoristet-
téessa desimaal gja edel tavaan desimaaliin, noudatetaan seuraavaa séantoa:
Jos pydristettava desimaali on vahintéan 5, sité edeltdvan desimaalin lukua-
voon lisdtéén 1.

e) On huolehdittavasiita, etta sovelletut ratkai sumenetel méat antavat tuloksen, joka
vastaa jaljempana esitettyja esimerkkeja.

LASKENTAESIMERKKEJA

A. Todellisen vuosikor on laskeminen kalenterivuoden perusteella
(1 vuosi = 365 péivaa (tai 366 paivaa karkausvuosina)

Ensimmainen esimerkKi
Luoton méér& S = 1000 euroa 1 pdivana tammikuuta 2002.

Se maksetaan takaisin yhtena 1 200 euron suuruisena erana 1 paivana heindkuuta 2003,

Y htal6ksi saadaan:

1200
1000 = i

(1+i)3%s
d' (1+i)546/365 =12
1+i =11296204

[ =01296204

Tama pyoristetdan 13 prosentiksi (tai 12,96 prosentiksi, jos kahden desimaalin tarkkut-
ta pidetéén parempana).

Toinen esimer kki

Luoton mé&ra S = 1000 euroa, mutta luotonantaja pidattéa 50 euroa hallintokuluina, jo-
ten luotto on itse asiassa 950 euroa; takai sinmaksu, maaraltéan 1 200 euroa, tapahtuu
kuten ensimméi sessa esimerkissa 1 péivana heingkuuta 2003.

Y htél 6ksi saadaan:

1200

546
(1+)368

950=
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di
(1+)>#67365 - 1.263157
1+i = 1.169026

i = 0.169026

Tama pyoristetdan 16,9 prosentiksi.

Kolmas esimer kki

Luoton mééraon 1 000 euroa 1 paivana tammikuuta 2002, ja se maksetaan takaisin
kahdessa 600 euron suuruisessa eréssd, ensimmaéinen eré vuoden ja toinen kahden vio-

den kuluttua.

Y htél 6ksi saadaan:

600 600 600 600

—+ 70 ~ 7t -\ 2
(1+1) S @+i) (Q1+1)

1000 =

Y htél 6 ratkai staan algebran avulla, jatulokseksi saadaani = 0,1306623, joka pyori ste-
téén 13,1 prosentiksi (tai 13,07 prosentiksi, jos kahden desimaalin tarkkuutta pidetaan
parempana).

Neljas esimerkki

Luoton mé&ra S = 1000 euroa 1 paivana tammikuuta 2002, ja luotonsagjan malsetta-
vaksi tulevat maarét ovat

3 kuukauden kuluttua (0,25 vuotta/90 pdivéd) 272 euroa
6 kuukauden kuluttua (0,5 vuotta/181 péivéd) 272 euroa
12 kuukauden kuluttua (1 vuosi/365 péivaa 544 euroa
Y hteensé 1088 euroa

Y htal 6ksi saadaan:

1000 = 272 N 272 N 544

90 181 365

1+)%  @+i)®  (1+i)®
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Yhtélén avullai voidaan laskea perékkaisillalikiarvoilla, jotka voidaan ohjelmoidates-
kulaskimella.

Tulosoni = 0,13226, mika pyoristetéddn 13,2 prosentiksi (tai 13,23 prosentiksi, jos kah-
den desimaalin tarkkuutta pidetéén parempana).

B. Todellisen vuosikoron laskeminen vakiovuoden perusteella

(1 vuosi = 365 péivéatai 365,2 paivag, 52 viikkoata 12 yhta pitkéa kuukautta)
Ensimmainen esimerkKki

Luoton mé&rd S = 1 000 euroa.

Se maksetaan takaisin yhtena 1 200 euron suuruisena erana puol entoista vuoden kul ut-
tualuottopéivasta (ts. 1,5 x 365 = 547,5 péivaa, 1,5 x 365,25 = 547,875 péivaa, 1,5 x
366 = 549 paivaa, 1,5 x 12 = 18 kuukauttatai 1,5 x 52 = 78 viikkoa).

Y htél 6ksi saadaan:

1200 1200 1200 1200
1000 = 5475 = 5A7 85 18 = 78
(l+i) 365 (1+i)365.25 (1+i)12 (1+i)52
di
@+t = 12
1+i = 1129243

i = 0.129243

Téama pydristetdén 12,9 prosentiksi (tai 12,92 prosentiksi, jos kahden desimaalin tark-
kuutta pidetdan parempana).

Toinen esimer kKi
Luoton mé&ard S = 1000 euroa, mutta luotonantaja pidattéa 50 euroa hallintokul uina, jo-

ten laina on itse asiassa 950 euroa; takaisinmalsu, maaraltaéan 1 200 euroa, tapahtuu ku-
ten ensimmai sessa esi merki ssa puol entoi sta vuoden kuluttua luottopéi vasta.

Y htél 6ksi saadaan:

1200 _ 1200 1200 _ 1200
5475 547.875 18 78

(1+i)% (1+]) 3525 (l+i)E (1+i)§

950=
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di

(1+i)'5 =1200/950 =1.263157
1+i =1.168526

i = 0.168526

Téma summa pyoristetdan 16,9 prosentiksi (tai 16,85 prosentiksi, jos kahden desimaalin
tarkkuutta pidetéén parempana).

Kolmas esimer kki

Luoton mééra on 1 000 euroa, ja se maksetaan takaisin kahdessa 600 euron suuruisessa
erassa, ensimmaéinen era vuoden jatoinen kahden vuoden kuluttua.

Y htél 6ksi saadaan:

600 600 600 600

1000 = 365 + 730 = 365 .25 + 730.5
(1+i)365 (1+i)365 (1+i)365.25 (1+i)365.25

600 600 600 600

12 + 24 52 + 104

A+2  @+)2 @+i)?  @+i)®

_ 600, 600
(1+i)E (1+i)2

Y htél 6 ratkaistaan algebran avulla, ja tulokseksi saadaani = 0,13066, joka pyoristetééan
13,1 prosentiksi (tai 13,07 prosentiksi, jos kahden desimaalin tarkkuutta pidetdén pa-
rempana).

Neljas esimerkki

Luoton mé&ra S = 1000 euroa, ja luotonsagjan maksettaveksi tulevat maarét ovat

3 kuukauden kuluttua (0,25 vuotta/13 viikkoa/91,25 paivas/

91,3125 péivas) 272 euroa
6 kuukauden kuluttua (0,5 vuotta/26 viikkoa/182,5 paivaa/

182,625 péaivad) 272 euroa
12 kuukauden kuluttua (1 vuosi/52 viikkoa/365 péivad/

365,25 paivad) 544 eurca

Y hteensa 1088 euroa
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Y htél 6ksi saadaan:

272 272 544
+ +
91.25 182.5 365

@+i) % (L+i)®  (1+i)%

1000 =

272 272 544

siaizs T s | 365 .25
(1+i) 352 (1+i) 352 (1+i)352

272 272 544
= + +
3 6 12

@+i)2  @+i)2  (Q+i)2

272 272 544
= + +
13 26 52

A+i)®2  @+i)2 (1+0)®

272 + 272 N 544

Y htélén avullai voidaan laskea perékkaisillalikiarvoilla, jotka voidaan ohjelmoida tes-
kulaskimella.

Y hté8lon avullai = 0,13185, mik& pyoristetédan 13,2 prosentiksi (tai 13,19 prosentiksi, jos
kahden desimaalin tarkkuutta pidetdén parempana).



